
中国期货市场监控中心商品指数（7月31日）

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

商品综合指数

87.14 86.94 0.2 0.23

商品期货指数

986.03 988.47 989.44 984.94 984.27 4.19 0.43

农产品期货指数

901.43 902.55 904.76 900.23 900.89 1.66 0.18

油脂期货指数

499.31 499.29 500.96 496.92 499.44 -0.15 -0.03

粮食期货指数

1290.11 1294.72 1296.25 1289.62 1290.19 4.53 0.35

软商品期货指数

820.12 824.57 827.71 819.58 819.33 5.25 0.64

工业品期货指数

1027.09 1029.8 1031.59 1025.64 1024.72 5.08 0.5

能化期货指数

703.36 701.12 704.12 699.76 702.55 -1.42 -0.2

钢铁期货指数

1070.62 1075.38 1079.5 1068.07 1070.36 5.02 0.47

建材期货指数

1018.14 1026.05 1027.81 1015.71 1017.5 8.55 0.84

优化持仓结构 提升远月流动性

原油期货远期合约调降手续费和保证金

□本报记者 孙翔峰

上海期货交易所子公司上海国际能源

交易中心（以下简称“上期能源” ）2018年

7月31日发布《关于调整原油期货相关合约

交易手续费的通知》和《关于调整原油期货

相关合约交易保证金比例的通知》。

根据《关于调整原油期货相关合约交易

手续费的通知》，自2018年8月3日交易（即8

月2日晚夜盘）起，原油SC1901、SC1902合

约交易手续费从20元/手调整为5元/手。 上

述合约进入交割月前一个月第一个交易日

起，交易手续费恢复为20元/手。

根据 《关于调整原油期货相关合约交

易保证金比例的通知》，自2018年8月2日收

盘结算时起， 原油SC1901合约的交易保证

金比例由7%调整至6%； 原油SC1902合约

的交易保证金比例由7%调整至5.5%。

上期能源指出， 当上述合约收盘后的持

仓量首次超过3万手（双边）时，自当日收盘

结算时起的交易保证金比例恢复为7%。 如遇

上述交易保证金比例与现行规则规定的交易

保证金比例不同时， 则按两者中比例高的执

行。关于交易保证金的其他事项按《上海国际

能源交易中心风险控制管理细则》执行。

中海油进出口公司首席经济师佘建跃

表示，经过4个月的运行，上海原油期货在主

力合约的交易量上有令人欣喜之处，但在价

格结构和流动性分布上仍有不足。 从各合约

交易流动性的表现看，交投活跃的合约仍然

停留在1809合约上，虽然上期能源此前降低

了SC1810和SC1811合约的交易手续费和

保证金比率， 但这两个合约成交依然低迷。

对于仍处于发展初级阶段的上海原油期货，

基于国内品种的交易习惯，出现非连续换月

也并不意外， 但从服务实体经济的角度出

发，建议上期能源继续采取必要措施，进一

步强化市场引导。

隆众资讯副总经理兼首席战略官闫建涛

表示，经此前下调了SC1810和SC1811的手续

费和保证金，INE再度下调SC1901和SC1902

的手续费和保证金，此举将有助于SC1809顺

利转月，尤其是引导SC1812前后合约形成连

续分布，让持仓分布更加均匀合理，满足企业

按月套保的需求，切实服务实体经济。

该机构原油分析师李彦也认为，INE

原油期货远期合约手续费和保证金的相继

下调，是优化持仓机构的重要举措，实为思

虑周全，放眼长线，有助于积极引导移仓，促

进多个合约的活跃，提升远月流动性，为远

期合约的平稳运行打下坚实基础。

另据记者了解，上期所近期加大了市场

投资者教育和基础知识普及的力度，尤其是

加强了产业参与上海原油期货的驻点辅导，

更好地发挥期货对于产业的价格发现和对

冲风险的功能作用。

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（7月31日）

A13

■ 责编：王朱莹 电话：

010－63070467 E-mail:mashuang1256@126.com

■ 2018年8月1日 星期三

衍生品/期货

erivatives·Futures

D

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

1050.42 1063.1 1049.75 1057.86 12.71 1057.31

易盛农基指数

1286.61 1302.74 1286.61 1296.96 14.56 1294.85

高盛看高80美元“油价神灯”看跌45美元

投行舌战：“乌龙” 还是“神预测”

□本报记者 马爽

国际油价再次向高位发起进攻。 目前，

布伦特原油期货主力再次站上75美元/桶，

而纽约原油期货则徘徊在70美元/桶一线。

就在去年下半年以来的油价上行途中，

“大宗商品之王” 高盛一直保持着高调的唱

多姿态。 近日，这家华尔街老牌投行重申对

油价的乐观预期，“布伦特原油将进一步上

涨，有可能冲高至80美元/桶，只不过投资者

需要耐心地等待到今年晚些时候” 。就在以

高盛为首的诸多研究机构看多油价之时，花

旗集团全球大宗商品研究部门负责人Ed�

Morse则选择逆势看空，认为油价将在未来

12个月内跌回45美元。 其曾准确预测到

2014年油价暴跌。

这一次， 哪家投行会成为真的 “神预

测” ，哪一家又会被“打脸” ？

“油价神灯”再次喊话

布伦特油价自7月17日创下阶段新低

71.3美元/桶之后，便再次奋力反攻，截至昨

日记者发稿，报75.33美元/桶，再次逼近年

内最高80.5美元/桶水平；NYMEX原油期

货最新报69.82美元/桶， 距年内高点尚有3

美元的差距。

“今年以来，国际油价持续走强，主要

是受到供给端不断收缩所致。 ”方正中期期

货原油分析师隋晓影表示，一方面，产油国

在上半年维持减产政策，减产执行率持续走

高，供应端收紧提振油价；另一方面，中东局

势持续不稳，美国制裁伊朗、委内瑞拉以及

中东内部的地缘冲突令供应担忧加剧。

“OPEC联合俄罗斯的减产行动执行率

屡创新高以及一连串局势事件集中爆发，都

是从油市的供给侧讲故事，实际上，需求端

对油价的隐性拉动作用被低估了。 ” 中电投

先融期货原油分析师任宝祥表示，在今年油

价屡创新高时，市场更多地关注了供给侧故

事，其实在需求端，以中国、美国和印度为代

表的石油消费国的需求一直在稳步增长。

国投安信期货能源首席分析师高明宇

表示，2018年油市虽是在2017年供需缺口

背景下的再平衡之年， 但总体仍处于供需

小幅缺口状态。 根据7月IEA/DOE/OPEC

最新市场月报，2018年供需缺口平均达

43.33万桶/天。 此外，全球原油市场总体处

于低库存状态， 在全球原油意外供断规模

新低的背景下闲置产能也在低位， 库存和

闲置产能的双低导致原油市场缓冲能力减

弱，价格易涨难跌。

就在油价攀升的途中，国际投行也纷纷

亮剑，表达自己的预判观点。

去年下半年至今，高盛一直是原油市场

的唱多者，近期重申对油价的乐观预期。 高

盛认为，布伦特原油将进一步上涨，有可能

冲高至80美元/桶，只不过投资者需要耐心

地等待到今年晚些时候。最明显的是波动将

加剧，“产量扰乱和美国政策是新一轮波动

的主要动力。 ”

就在以高盛为首的油价看多阵营不断

扩容之际，花旗集团全球大宗商品研究部门

负责人Ed� Morse则逆势看空，认为油价将

在未来12个月内跌回45美元。 即意味着，油

价将可能从当前价位下跌40%左右。

Ed� Morse曾准确预测到2014年的油

价暴跌以及OPEC会比想象中更早结束减

产。此外，其还在十年前金融危机爆发时，成

功预测了油价暴跌，因此名声大噪，被业内

称为“油价神灯” 。

投行“乌龙预测” 并不鲜见

对于高盛对油价前景的预判，任宝祥表

示，高盛一直是原油的死多头，从2017年就

开始看多油价， 相关报告也抛出了 “再通

胀、再杠杆化、再趋同”的3R逻辑。

“油价从2016年的30美元/桶开始反

弹， 驱动因素并非是供给需求基本面变化，

而是以高盛为代表的金融资本和以大石油

生产商、贸易商为代表的产业资本的套利行

为所致，近远期的大幅贴水带来的无风险套

利才是油价自低谷反弹的根本原因。 当前，

WTI、Brent原油非商业持仓依然处于历史

的绝对高位，其中不乏高盛的大量客户和自

营盘。 ” 任宝祥表示。

高明宇认为，投行研发和自营交易通常

是两个部门，相互独立运作，因此投行观点

的表达相对独立。

不过，隋晓影则认为，从以往来看，各大

投行对油价的预测都比较离谱， 准确度不

高，他们更多的是通过强烈的声音来制造市

场影响力，即所谓的“品牌效应” 。

查阅公开资料可见，渣打、美银美林、德

国商业银行、瑞银集团、摩根士丹利、花旗集

团、汇丰银行都曾陷入过“预测漩涡” 。 在油

价的预测中，投行常有“乌龙事件” 发生。

2004年—2008年， 高盛就大胆预测原油价

格要上涨到200美元/桶，但现实是，2008年7

月至2009年2月， 国际油价从148美元/桶一

路几乎不带回调地跌至50美元/桶， 跌去三

分之二。“乌龙预测” 不只是高盛，也不只发

生在原油市场，还包括黄金等其他市场。

地缘事件或接棒“减产主题曲”

对于后市油价， 国内分析师有何看法？

更趋同哪一家投行观点？

从当前的基本面来看， 任宝祥认为，并

不支持油价深度下跌。 当前，全球原油商业

库存迅速下降，众多新兴市场石油生产国财

力不足， 无力大幅扩大石油上游资本支出。

此外，沙特产能已接近历史极限，其剩余闲

置产能存疑。美国因国内原油管道运输设施

和港口建设的滞后，导致其页岩油难以在短

期填补国际原油供应缺口。

隋晓影认为，目前，在伊朗、委内瑞拉供

应受威胁以及美国增产趋缓的背景下，沙特、

俄罗斯、 伊拉克等产油国积极增产以填补空

缺，这表明市场供应端相对紧张，但从资金角

度来看，在上半年大幅推涨后，下半年美国商

品期货委员会（CFTC）总持仓及净多持仓均

出现下滑，说明当前资金推涨意愿不强。

CFTC数据显示，截至7月24日当周，对

冲基金共计减持纽约和伦敦两地WTI原油

期货期权净多头头寸11362手至412289手，

为6月末以来最低水平；管理基金总计持有

的NYMEX原油空头头寸则达到近一个月

高位19883手。

不过，隋晓影进一步表示，在供应趋紧的

情况下，油价不大可能出现大跌，下半年整体

将维持高位震荡， 若有其他地缘局势问题且

再度威胁到供给端，油价才可能继续冲高。

任宝祥则认为：“后市油价突破80美元

/桶是大概率事件，以美国对伊朗、沙特对也

门胡塞武装组织的冲突为代表，地缘局势事

件的刺激将接棒延续了18个月的原油减产

主题曲，成为推动油价上涨的主旋律。 ”

高明宇表示，下半年对油价维持高位震

荡观点，油价需在高位维持相对较长时间进

一步积累供需矛盾， 压力或会在2019年陆

续体现。

苹果期货大幅上涨

□本报记者 王姣

苹果期货主力1901合

约7月18日以来震荡上行，

累计反弹幅度为9.59%。 仅7

月31日，该合约上涨302元/

吨或2.9%， 领涨商品市场，

收报10707元/吨。 当日增仓

2.23万手至24.25万手。 分析

人士认为， 仓单成本对期价

有一定支撑作用。

西部各产区库存苹果进

入清库扫尾阶段， 剩余苹果

以客商自提发货为主。 南华

期货分析师赵广钰表示，调

货商苹果贸易向山东烟台地

区集中，冷库存货加速减少，

由于剩余货源质量总体上高

于前两周， 货源成交价格略

有上涨， 但相同质量货源价

格表现平稳。 气调库开库不

多，仍以消化冷库货源为主，

交易活跃度表现一般。 山西

运城地区纸加膜富士苹果在

上周价格上涨后， 本周客商

维持挺价心理，虽成交平平，

但价格保持稳定。

中信建投期货认为，早

熟苹果下树， 涨幅约在0%

-30%，不同地区差距较大。

嘎啦等品种苹果具有季节

性， 受减产带来的价格提升

反而相对有限， 富士苹果价

格上涨幅度可能超过这一水

平。临近收获，苹果期货价格

关注的重心又被拉回仓单成

本，期价整体收获支撑，操作

上建议谨慎做多。

黄金乐观情绪不断积聚

□创世财富 杨淼

尽管受到美元走强和美

联储加息的双重打压， 但金

价仍保持在1200美元关口之

上。 目前黄金市场乐观情绪

正不断上升， 有迹象表明黄

金卖压正在开始逐步减弱。

本周四（8月2日）凌晨美

联储FOMC将公布利率决议

及政策声明，届时美联储将不

会发布最新的经济预测，美

联储主席鲍威尔也不会召开

新闻发布会。 市场普遍预测

美联储将按兵不动， 并把关

注焦点锁定政策声明中对通

胀走势的描述。 美国经济自

进入二季度以来稳健增长，

大大提升美联储后半年再加

息两次的可能性，但本月例会

并非美联储的加息时点，可能

性相对较大的是9月和12月

的议息会议，美联储或将在会

后声明中表示，经济增长强劲

且通胀率正迈向其2%的目

标，并明确表示更多的加息举

措即将到来。市场预测美联储

9月加息25个基点至2%-2.

25%区间的概率为89.1%，12

月至该区域的概率为31.6%。

本周市场焦点是即将于

周五公布的美国7月季调后

非农就业人口， 包括美国就

业岗位增幅、 失业率以及薪

资增长等数据。 市场预期非

农就业岗位料增加19.5万

人，前值为21.3万人；同时公

布的美国7月失业率预期将

录得3.9%，前值为4%。 薪资

方面， 尽管劳动力市场持续

紧张， 但整个夏季的工资仍

然令人失望， 在上月疲软表

现后， 薪资月率增幅可能会

提升至0.3%，原因在于服务

业的疲软表现在7月份可能

会逆转， 这将导致薪资年率

增幅达到2.8%。 市场分析认

为， 由于此前薪资数据对市

场的影响较大， 加上非农对

美联储加息政策的影响较显

著， 所以这一数据很可能会

影响今年9月份及12月份减

少加息的预期， 届时金价可

能会受益， 为本周黄金走势

带来关键性转折。

贵金属市场的乐观情绪

正在增强。随着美欧之间在贸

易上暂时恢复平静、伊美局势

扑朔迷离，美元受到压力持续

下跌，再度刺激黄金避险情绪

并释放。美国经济增长放缓的

信号， 或终结美元近期的涨

势，而这对于萎靡不振的黄金

而言，或许是个好消息。

玉米期价长线看多

□本报记者 王姣

玉米期货在经历了9个

交易日的回调之后，近两个交

易日持续收阳，但整体处于高

位区间震荡态势。分析人士认

为， 今年玉米主产区降雨丰

富，病虫害发生情况较往年严

重。玉米生长关键期的天气变

化可能引发对新玉米产量的

担忧。加上临储库存的不断消

化，年度内缺口较大，长期看

涨逻辑成立。但短期的涨幅仍

取决于天气的情况。

高位区间震荡

7月 31日， 主力合约

C1901上涨17元/吨至1854

元/吨，涨幅为0.93%，减仓

21536手至65.37万手。

4月12日国家临储玉米

开拍至今 ，16周累计投放

12440万吨，实际成交5800万

吨， 已超过去年5740万吨的

成交量；平均成交率为46.6%。

天风期货分析师储瑞珍

表示， 目前拍卖玉米仍保持

800万吨每周的投放量，主

要以2015年吉林和黑龙江

粮源为主。以拍卖玉米计算，

交割成本在1730元 /吨左

右，从1807合约的运行情况

来看，玉米近月下跌到1750

元/吨以下的可能性不大。目

前玉米现货市场较为平稳，

通过贸易利润调整地区价格

失衡，价格小幅波动为主。

弘业期货分析师周俊旸

指出，华北和南港玉米现货价

格局地下跌， 其余地区持稳，

目前新陈粮过度阶段，临储投

放压力不减，南方春玉米陆续

上市，供应宽松，下游利润向

好但需求偏弱，近期台风过境

带来强降雨，新作即将进入授

粉期， 涝灾和旱灾备受关注，

天气和物流仍存炒作空间。

长期看涨逻辑不变

玉米主产区墒情适宜，

生长情况良好。储瑞珍指出，

今年玉米主产区降雨丰富，

病虫害发生情况较往年严

重。 玉米生长关键期的天气

变化可能引发对新玉米产量

的担忧。 加上临储库存的不

断消化，年度内缺口较大，长

期看涨逻辑成立。 但短期的

涨幅仍取决于天气的情况。

建信期货分析师林贞

磊表示，下游需求端，根据

往年数据的季节性规律，未

来两到三个月是生猪逐步

增加补栏的时间段，以满足

供应第四季度及春节期间

的大量需求，但限于目前养

殖利润刚刚扭亏为盈且受

环保压力影响， 能繁母猪和

生猪存栏量持续走低， 受累

于能繁母猪存栏的持续减

少，短期生猪存栏难以恢复，

无法对玉米的饲用需求产生

有效提振；深加工方面，8月

份将迎来深加工企业集中停

产检修的高峰时段， 行业开

工率环比持续走低， 市场需

求暂无亮点， 目前仍在生产

的深加工企业维持安全库存

状态，随用随采为主，对玉米

的需求短期难有起色。 玉米

价差结构端， 玉米远期升水

格局不断扩大， 处于历史同

期高位， 现货的需求不振将

限制期货的上涨高度。综上，

玉米多空并存， 短期难有大

幅波动， 同时随着玉米库存

的持续降低，长期来看玉米

重心或将抬高。

聚丙烯震荡格局有望打破

□本报记者 王姣

6月26日低位以来， 聚丙烯期货主力

1809合约呈现震荡上行态势， 并于本周一

最高上冲至9650元/吨， 突破了前期高位，

累计涨幅达6.97%。 但放长时间线看，聚丙

烯期货整体仍处于震荡格局之中。分析人士

表示，供应处于稳定偏释放阶段，终端需求

不足，但目前PP绝对库存低，短期处于下有

支撑，上有压力的震荡格局。长期看，下半年

需求受季节性影响大概率好于上半年，或可

作为多头品种配置。

传统检修旺季支撑价格

据南证期货数据，2018年6月份我国PP

产量环下降5.49%在155.62万吨，同比增加

10.91%。 1-6月累计供应量为1153万吨，累

计同比增4.78%。 从装置检修看，宁波福基

40万吨装置7月18日检修至8月底， 神华宁

煤60万吨装置计划8月1日到9月30检修。检

修力度较6月份减少。

南华期货分析师袁铭指出， 和往年一

样，二三季度依然是传统检修旺季，今年二

季度检修相对集中，从三季度开始，检修就

比较松散，但对行情仍有一定支撑。 下半年

还需关注油化工装置利润情况，今年随着油

价的一路攀升，油化工装置利润情况受到一

定影响，以PP为例，按现在的PP价格测算，

如果布油上涨至83美元左右， 装置就会出

现亏损，可能会导致下半年出现检修时间加

长或计划外检修增多的情况。

“国内新增产能方面，上半年投产的仅

有中海油二期，下半年实际影响市场的仅有

延安延长，而久泰能源与宁夏宝丰两套装置

主要影响明年的供应量，今年国内新增产能

对供应影响有限。 ”袁铭表示。

据海关统计，2018年6月PP粒进口总量

38万吨，同比增加15.12%；1-6月累计进口

228.85万吨，累计同比减少6.08%。

袁铭指出， 近年来由于国内PP产能投

产较多，整体呈现进口量下降，出口量增加

的态势，进口依赖程度逐年降低，预计2018

年PP进口依赖度仅有14%， 且PP进口窗口

也长期处于关闭状态，无论通用料还是高端

料对国内价格影响都相对有限。下半年可能

会长期受制于人民币贬值压力，进口窗口仍

将长期处于关闭状态。

下半年表现可期

“上周PP社会库存减少4.9%， 临近月

底，贸易商为完成销售计划开单积极。 由于

进口及预期进口偏低，届时，其港口库存也

将会下降。 库存压力不大。 ”南证期货分析

师师秀明表示。

本周国内聚丙烯下游行业整体开工率

在61%，与上周持平；其中塑编行业开工率

为64%，共聚注塑为60%，BOPP为58%。

师秀明认为，供需看，供应处于稳定偏

释放阶段，终端需求不足，导致货源流通不

起来， 塑编袋价格和注塑价格提不起来，终

端抑制价格传递；但目前PP绝对库存低，由

于原油上涨， 进口价格和油制烯烃利润变

低，对PP又有支撑，故PP下跌也难。 PP今年

就是下有支撑（原油），上有压力（终端消

费）的震荡格局。

袁铭表示，总需求走弱，但刚性需求仍

在，配合投机性需求，下半年需求好于上半

年。 短期来看，下游需求处于淡季，价格仍

有回调需求，但长期来看，下半年供应端受

回料缺口影响，整体偏紧。 整个产业链库存

目前也处于合理水平， 虽全年需求较往年

有走弱态势，但刚性需求仍在，且下半年需

求受季节性影响以及投机性需求存在的可

能， 大概率好于上半年， 再配合原料端甲

醇、原油等保持强势，PP下半年可作为多头

配置选择。

沪铝短期做多仍具安全边际

□本报记者 马爽

自上周一沪铝期货破位上行之后， 多头

情绪逐渐高涨， 主力1809合约昨日一度上摸

14575元/吨，创下逾一年半新高。 分析人士表

示，成本端氧化铝价大幅上涨、环保持续加码

以及货币政策转松迹象等，均对沪铝期价构成

利多。此外，此前铝价已跌破成本线，铝企大幅

亏损， 部分选择延迟项目投产或弹性生产，因

此，短期做多沪铝期价仍具备安全边际。

成本端有效支撑

周二， 沪铝期货继续爬坡上行， 主力

1809合约盘终收报14540元/吨，涨125元或

0.87%，成交量增25140手至18.9万手，持仓

量增2192手至26.6万手。

华泰期货分析师李苏横、 徐闻宇表示，

全球最大的氧化铝精炼厂海德鲁环保尚未

达标，氧化铝厂恢复或将继续推迟，国外氧

化铝价持续走高，进一步导致内外氧化铝供

需面强弱分化， 国内氧化铝出口窗口开启。

此外，环保整治导致国内本已趋紧的铝土矿

更加紧张，氧化铝亏损实行弹性生产。 两者

支撑氧化铝价大幅上涨。

此外，6月底国务院发布 《关于印发打

赢蓝天保卫战三年行动计划》的通知，将京

津冀及周边地区、长三角地区、汾渭平原等

列为重点区域。

李苏横、徐闻宇表示，若该计划最终能

够落实，最终将影响到全国72%的氧化铝产

能以及31%的电解铝产能。 叠加3月底自备

电厂整治方案征求意见稿对电解铝供电的

制约以及成本端的支撑，国内局部地区电解

铝厂也在考虑弹性生产。

此外， 兴业期货分析师贾舒畅表示，近

期央行货币政策出现转松迹象，预计流动性

将维持偏宽松状态，将利多有色金属。

短期仍有上涨空间

除成本端支撑外， 从供需基本面来看，

供应方面，据国际铝业协会(IAI)数据显示，

全球6月电解铝产量532.1万吨， 同比减少

2.9%。中国地区电解铝产量同比减少6.2%至

303万吨。 贾舒畅表示，一方面，铝价已触及

成本线，因利润受挤压，部分铝企选择延迟

项目投产或弹性生产。 另一方面，考虑到于

11日中国生态环境部就印发《2018-2019

年蓝天保卫战重点区域强化督查方案》启

动强化督查，以及四部委联合督查明确只要

电解铝行业涉嫌违法违规新增产能建设项

目冒头就打的决心，预计今年环保持续加码

将导致电解铝复产及投产不及预期。

需求方面，铝板带箔等加工企业开工率

继续下滑，下游需求进入季节性淡季，订单

量下滑。

库存方面，据SMM，截至7月30日，国内电

解铝消费地库存（含SHFE仓单）合计178万

吨，较上周四减少1.5万吨，到货量环比回落。

在此背景下，贾舒畅认为，国内铝土矿

供应因环保整治持续收紧，一方面其价格上

涨导致氧化铝成本增加，另一方面原料供应

不足导致氧化铝生产受限，氧化铝量减价升

抬高了电解铝生产成本，因此沪铝存在做多

的安全边际。 此外，国常会表示支持扩内需

调结构促进实体经济发展，国内宏观转向基

本确定，基建及房地产将有所改善并带动铝

消费。 预计后市沪铝期价仍有上涨空间，建

议多单继续持有。


