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分类 上周 上期 变动

股票型 89.28% 89.73% -0.46%

普通股票型基金 89.28% 89.73% -0.46%

混合型 68.97% 68.69% 0.28%

灵活配置型基金 59.86% 60.73% -0.87%

偏股混合型基金 82.21% 82.16% 0.05%

偏债混合型基金 17.98% 18.36% -0.37%

平衡混合型基金 65.78% 66.18% -0.40%

总计 71.30% 71.43% -0.13%
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基金风向标

基金仓位与沪深300走势

各类型基金仓位及变化情况（简单平均）

各类型基金仓位及变化情况（加权平均）
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基金仓位小幅下降

□

恒天财富 李洋 宋莹

上周， 沪深两市探底回升，

上证综指围绕2800点波动，连续

下跌四日后出现反弹，但量能持

续缩小，制约股市未来的上行空

间。 周线图上， 沪深300上涨

0.01%，上证指数下跌0.07%，深

证成指下跌0.81%，中小板指下

跌0.38%，创业板指下跌0.55%。

截至上周五，上证A股滚动市盈

率、市净率分别为13.23倍、1.44

倍，均较上期有所下降。

以简单平均方法计算，上周

全部参与监测的股票型基金

（不含指数基金，下同）和混合

型基金平均仓位为56.49%，相

比上期下降0.65个百分点。 其中

股票型基金仓位为88.26%，下

降0.16个百分点，混合型基金仓

位53.11%，下降0.68个百分点。

细分类型看， 股票型基金

中， 普通股票型基金仓位为

88.26%，相比上期下降0.16个百

分点；混合型基金中，灵活配置

型基金仓位下降0.71个百分点，

至48.93%； 平衡混合型基金下

降0.02个百分点， 至61.23%；偏

股混合型基金仓位下降0.06个

百分点，至80.66%，偏债混合型

基金仓位下降0.79个百分点，至

16.78%。

以净值规模加权平均的方

法计算， 上周股票型基金和混

合 型 基 金 平 均 估 算 仓 位 为

71.3%，相比上期下降0.13个百

分点。 其中股票型基金仓位为

89.28%，下降0.46个百分点，混

合型基金仓位 68.97% ， 上升

0.28个百分点。

从监测的所有股票型和混

合型基金的仓位分布来看，上周

基金仓位在九成以上的占比

17%，仓位在七成到九成的占比

30.8% ， 五成到七成的占比

12.8%， 仓位在五成以下的占比

39.3%。 上周加仓超过2个百分

点的基金占比18.6%，22.6%的

基金加仓幅度在2个百分点以

内，36.1%的基金仓位减仓幅度

在2个百分点以内，减仓超过2个

百分点的基金占比22.7%。

上周股票市场持续震荡，市

场情绪偏谨慎。 短期来看，股票

型基金与混合型基金的仓位均

出现微幅下降。

上周，央行公开市场操作累

计投放资金5800亿元， 其中7天

期3700亿元，14天期2100亿元，

累计回笼资金400亿元， 净投放

资金5400亿元。 7月是税收大

月， 周一7月16日是纳税申报截

止日，前后一两天是税期对流动

性扰动最大的时期。 因此，央行

一改之前的流动性回收举措，上

周向市场投放了大量资金来平

稳税期波动， 资金面更加宽松。

叠加央行政策鼓励银行增配中

低等级信用债，修复市场对信用

债的风险偏好的利好信息，债券

市场上周继续上涨。由于央行持

续对市场释放利好，债券市场未

来持续上行的可能性较大。

上周，股票市场延续震荡行

情， 上证综指再度跌破2800点，

又于周五回守关口。虽然市场整

体估值水平进入历史底部区域，

但目前看来，市场反弹力度和持

续性都很有限，大概率受到整体

量能尚未释放的制约， 或于底

部持续震荡。 对于市场未来走

势， 投资者情绪呈谨慎观望的

状态， 或许要更明确的利好信

息来释放信号。 具体到偏股型

基金配置上， 建议投资者坚持

长期投资与价值投资的理念，

把握当前A股整体估值偏低的

投资机会， 运用均衡配置来抵

御风险， 择取配置低估值绩优

股的基金并长期持有； 具体到

债券型基金配置上， 债市近日

受利好因素影响已持续多周上

涨，且目前并未出现明显的下行

信号，建议投资者继续选取高等

级信用债产品以及利率债产品，

以获取更多确定性收益。

半年报陆续披露

基金淘金绩优股

□

本报记者 刘宗根 张焕昀

随着上市公司半年报业绩预

告陆续披露， 绩优股逐渐成为基

金公司热捧对象。 业内人士表示，

半年报将公布上市公司上半年业

绩以及各项经营指标， 对投资者

来说无疑是一个重要节点。 7、8月

份有望成为反弹窗口期， 下一步

建议以淡化风格和精选个股作为

投资的主要思路。

重点挖掘业绩超预期标的

Wind数据显示， 截至7月22

日， 合计共有2129家上市公司披

露业绩预告， 其中预增586家、略

增562家、预减193家、略减223家、

续盈184家、续亏110家、首亏119

家、不确定39家。

博时基金首席宏观策略分析

师魏凤春表示，A股中报业绩预告

显示创业板业绩增速减缓， 不达

预期占比较多； 消费板块只有纺

织服装边际改善仍较明显； 成长

板块中计算机、 国防军工盈利表

现较高； 周期性行业盈利仍然保

持高增，煤炭、金融表现偏弱。 由

于驱动市场上涨的因素是对系统

性风险的担忧减弱， 因此大多数

板块都会受益于风险偏好的好

转， 期间相对收益大概率由行业

具体的基本面数据所驱动。

巨泽投资董事长马澄表示，近

期创出新高的品种是短期表现最

强势的方向，可以持续关注。 在投

资策略上， 大盘处于阶段底部区

域，反复震荡或是常态，结构性机

会开始显现。建议投资者逢回调可

逐步低吸新经济、大消费、次新高

送转填权、业绩向好的中报股。

“半年报发布不单对基金公

司， 对所有市场参与者来说都是

一个重要节点。 投资投的是未来，

带有很强的预判性。 半年报将公

布上市公司上半年的收益、 利润

以及各项经营指标和未来的战略

走向， 机构一方面可以通过半年

报对自身的预判进行验证， 同时

还可以更好的把握所投资以及在

关注的待投资企业的未来发展方

向，进一步作出研判，以指导自身

的投资运作。 ” 大唐财富高级研究

员李雅对记者表示。

或迎反弹窗口期

巨丰投资表示， 短期来看，A

股市场经历近期小幅上涨之后，

下一步或面临技术性修复过程，

上证指数有望在2800点上方继续

进行修复， 从而进一步夯实市场

技术底。而随着A股行情短暂的技

术性调整，7、8月份或出现阶段性

轮换的反弹行情。

华展金丰基金经理李丰认

为，在没有消息面利好配合之下，

贸然冲击前期密集套牢区域只会

招致巨大的抛压， 不仅容易让反

弹前功尽弃， 甚至不排除会造成

二次探底， 所以上证指数目前在

20日线附近震荡以时间换空间比

较好。 整体来看，当前A股可谓结

构性机会与风险并存。

华润元大基金认为， 目前部

分政策信号对市场预期起到一定

的修复作用， 一方面基本面的边

际改善趋势有望延续， 另一方面

海外不确定因素暂时处于平稳阶

段。 不过，市场的筑底回升之路不

会一蹴而就， 虽然目前市场对海

外不确定因素的预期有所缓和，

但相关不确定因素并未完全明

朗，仍需时间消化。

马澄表示，从技术上看，大盘

短期在20日线附近有继续整固需

求，相对主板，无论从量能的逐步

释放还是各板块的弹性资金关注

的热度来说， 创业板的表现都更

强势。 在机会与风险并存的结构

性行情中， 市场结构性机或会偏

向科技成长股。

“A股市场自2017年来一直

未形成趋势性行情，而以结构性行

情为主。 2017年大资金追逐确定

性，大盘蓝筹股持续上涨，从而积

累了较大涨幅。在市场弱势震荡格

局下，资金不愿继续追高，于是选

择处于低位的中小盘股，从这个角

度看，去年的大蓝筹股行情是一个

价值发现的过程，当蓝筹股涨幅较

大以后，资金开始转战估值回归低

位的中小创，其实是价值发现的延

续。” 李雅认为，未来A股大蓝筹风

格和中小创的风格划分会逐渐淡

化，投资将向“价值风格”转换。

机构调研

青睐业绩预增公司

□

本报记者 陈健

随着中报窗口期的到来， 机构调研上市公司

活跃度有所下降，但中报业绩预增、增持回购等相

关概念股仍较活跃，财汇大数据终端数据显示，上

周（7月16日至7月20日）共有63家上市公司接受

机构调研574家次。其中个股、行业方面，业绩预增

概念股继续受机构关注； 增持回购概念股也成重

点关注对象，上周机构共调研283次，涉及上市公

司24家如欣旺达、机器人、利亚德等。

关注业绩向好公司和行业

上周接受机构调研在10家次以上的上市公司

共17家，占比26.98%。 其中，排名前五的上市公司

分别为，美亚柏科（92）、耐威科技（52）、拓斯达

（41）、盈趣科技（29）、尚品宅配（20）。

安防概念股美亚柏科上周接受了两场券商组

织的电话调研交流会， 参会机构就公司刑侦实验

室建设进度及移动取证产品今年的同比增长情况

等进行了询问。美亚柏科表示，刑侦业务是今年新

的增长点，移动取证业务今年还有比较大的机会。

耐威科技18日迎来券商、基金、私募等52家机

构的现场调研，公司董事会秘书、副总经理张阿斌

介绍， 公司以传感技术为核心， 紧密围绕军工电

子、 物联网两大产业链， 一方面大力发展导航、

MEMS、航空电子三大核心业务，一方面积极布

局智能制造、无人系统、第三代半导体材料和器件

等潜力业务。 其中，上半年MEMS业务业绩增长，

既有收入增长因素，也有净利率提高因素。

此外，通用设备行业的拓斯达、家用轻工行业

的尚品宅配中报业绩预告显示， 净利润同比均有

较大幅度增长。盈趣科技方面，机构主要调研了公

司电子烟产品布局和发展规划。

行业方面， 机构调研上市公司数量最多的行

业是，电子（9家）、机械设备（9家）。 从半年报业

绩预告情况看， 上述电子行业个股除盈趣科中报

业绩预告净利润增幅有所下降以外， 其余个股净

利润同比均有较大幅度增长。 上述机械设备行业

个股除大连重工、豪迈科技、伊之密，中报业绩预

告净利润有所下降外， 其余个股净利润同比均有

较大幅度增长。

此外，上周各类机构调研情况看，私募调研家

次排名前三的个股是，美亚柏科、耐威科技、盈趣

科技； 基金调研家次排名前三的个股是， 美亚柏

科、拓斯达、金科股份；券商调研家次排名前三的

个股是耐威科技、美亚柏科、拓斯达；保险调研家

次排名前三的个股是潍柴动力、耐威科技、大华股

份；QFII共调研了8只个股，排名前三的是利亚德、

埃斯顿、晶盛机电。

净增持个股超额收益概率大

随着近期A股市场持续调整， 部分上市公司

纷纷出手增持、回购自家股票。而这些概念股也成

为上周机构调研的重点对象。

对此，有机构分析，产业资本的频繁增持，或预

示着上市公司估值已进入历史底部区域；同时在市

场疲弱时期，股东的增持更能彰显对公司的信心。

上述机构重点调研的个股， 大部分也是增持

回购概念股。 例如，19日，欣旺达公告指出，18日，

公司第四届董事会第十次会议审议通过了《关于

回购注销部分激励对象已获授但尚未解锁的限制

性股票的议案》， 同意公司对激励对象占学成等

共计45人已获授但尚未解锁的限制性股票83.75

万股进行回购注销。

17日， 齐心集团公告指出，16日公司召开

2018年第二次临时股东大会审议通过《关于回购

公司部分社会公众股份的预案》。 根据方案，公司

拟通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易

方式，在不低于人民币2亿元，不高于人民币5亿元

的资金总额内，以不超过人民币12元/股（含12元

/股）的价格实施本次回购股份方案。

大北农7月9日晚间公告称，此前公司拟在不超

3亿元、且不低于5000万元的额度内回购股份。基于

对公司未来发展前景的信心，公司将回购资金上限

由3亿元增至10亿元，并加速股份回购实施进度。

投资角度看，广发证券统计显示，增持的个股

获得超额收益的概率相对较大。个股层面上，统计

了每月重要股东增持的上市公司， 其当月股价相

对上证综指的涨跌幅。 自2004年以来，净增持个

股的当月相对涨跌幅中位数为正的月份有103个，

为负的月份有67个。这意味着，净增持个股取得超

额收益的概率相对较大。

分类 上周 上期 变动

股票型 88.26% 88.42% -0.16%

普通股票型基金 88.26% 88.42% -0.16%

混合型 53.11% 53.79% -0.68%

灵活配置型基金 48.93% 49.64% -0.71%

偏股混合型基金 80.66% 80.72% -0.06%

偏债混合型基金 16.78% 17.57% -0.79%

平衡混合型基金 61.23% 61.24% -0.02%

总计 56.49% 57.15% -0.65%


