
代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

当日

收盘价

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

000002.SZ

万科

A 2018-07-17 22.41 -3.20 22.98 1,926.85 43,180.71

603858.SH

步长制药

2018-07-19 39.60 -9.98 43.77 553.86 21,932.86

000002.SZ

万科

A 2018-07-17 22.41 -3.20 22.98 890.00 19,944.90

600525.SH

长园集团

2018-07-20 9.80 0.00 9.83 1,617.00 15,846.60

600525.SH

长园集团

2018-07-17 10.04 0.00 9.90 1,284.80 12,899.43

600298.SH

安琪酵母

2018-07-16 33.83 -10.00 37.04 296.80 10,040.74

002292.SZ

奥飞娱乐

2018-07-17 7.70 -8.98 8.43 1,300.00 10,010.00

000783.SZ

长江证券

2018-07-18 5.40 3.45 5.19 1,750.00 9,450.00

300176.SZ

鸿特科技

2018-07-16 71.10 -3.65 72.00 123.44 8,776.58

600693.SH

东百集团

2018-07-18 5.66 -1.22 5.67 1,524.01 8,625.92

600668.SH

尖峰集团

2018-07-19 11.70 -0.59 11.65 700.00 8,190.00

002124.SZ

天邦股份

2018-07-18 3.98 -4.10 4.23 2,046.08 8,143.41

002589.SZ

瑞康医药

2018-07-19 12.34 -9.99 13.64 605.04 7,466.24

002614.SZ

奥佳华

2018-07-16 19.94 -9.98 22.38 351.05 7,000.00

000333.SZ

美的集团

2018-07-19 41.31 -10.00 46.35 137.30 5,671.86

600499.SH

科达洁能

2018-07-17 6.09 2.18 5.95 900.00 5,481.00

000976.SZ

华铁股份

2018-07-18 5.00 -3.66 5.22 1,074.52 5,372.60

000620.SZ

新华联

2018-07-19 5.59 3.71 5.39 960.00 5,366.40

600797.SH

浙大网新

2018-07-18 11.00 8.80 9.99 470.00 5,170.00

002301.SZ

齐心集团

2018-07-18 10.11 -8.01 11.12 507.36 5,129.43

300364.SZ

中文在线

2018-07-19 6.36 -9.92 6.99 788.80 5,016.74

002370.SZ

亚太药业

2018-07-19 15.00 0.74 14.55 333.00 4,995.00

300572.SZ

安车检测

2018-07-18 45.14 -9.99 46.70 110.00 4,965.40

600309.SH

万华化学

2018-07-19 48.35 -9.12 51.37 98.00 4,738.30

600797.SH

浙大网新

2018-07-18 11.00 8.80 9.99 430.00 4,730.00

603939.SH

益丰药房

2018-07-16 54.35 -8.99 65.69 84.00 4,565.40

002044.SZ

美年健康

2018-07-18 22.50 -5.22 23.20 200.00 4,500.00

600499.SH

科达洁能

2018-07-19 5.36 -9.61 5.99 822.10 4,406.46

300219.SZ

鸿利智汇

2018-07-17 10.93 6.63 10.26 366.85 4,009.72

002292.SZ

奥飞娱乐

2018-07-17 7.70 -8.98 8.43 500.00 3,850.00

000333.SZ

美的集团

2018-07-20 41.72 -9.99 46.57 90.87 3,791.10

000651.SZ

格力电器

2018-07-19 45.23 0.85 45.23 81.52 3,687.21

603387.SH

基蛋生物

2018-07-20 46.31 -9.99 52.71 77.00 3,565.87

002129.SZ

中环股份

2018-07-16 8.57 4.90 8.57 399.96 3,427.64

002508.SZ

老板电器

2018-07-16 27.56 -1.50 27.56 119.96 3,306.08

002159.SZ

三特索道

2018-07-19 23.77 10.00 21.20 131.00 3,113.87

002292.SZ

奥飞娱乐

2018-07-17 7.70 -8.98 8.43 400.00 3,080.00

002110.SZ

三钢闽光

2018-07-19 15.63 -9.97 18.22 192.00 3,000.96

000007.SZ

全新好

2018-07-19 14.01 -5.02 13.92 213.00 2,984.13

600309.SH

万华化学

2018-07-19 48.35 -9.12 51.37 60.00 2,901.00

300091.SZ

金通灵

2018-07-20 11.91 -8.74 12.60 233.00 2,775.03

600575.SH

皖江物流

2018-07-20 2.98 -5.10 3.18 900.00 2,682.00

000620.SZ

新华联

2018-07-19 5.59 3.71 5.39 470.00 2,627.30

601166.SH

兴业银行

2018-07-18 12.74 -10.03 14.13 190.00 2,420.60

002292.SZ

奥飞娱乐

2018-07-17 7.70 -8.98 8.43 300.00 2,310.00

600104.SH

上汽集团

2018-07-20 32.40 1.89 32.40 71.00 2,300.40

603158.SH

腾龙股份

2018-07-18 15.30 -9.63 16.87 150.00 2,295.00

603158.SH

腾龙股份

2018-07-17 15.30 -9.79 16.93 150.00 2,295.00

000688.SZ

建新矿业

2018-07-20 11.60 -0.77 11.58 195.21 2,264.41

000530.SZ

大冷股份

2018-07-16 3.60 -1.10 3.60 600.00 2,160.00

代码 名称 异动类型 异动起始日

区间股票成

交额(万元)

区间

涨跌幅

区间

换手率

000063.SZ

中兴通讯 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-12 995,492.6643 28.18 20.11

000063.SZ

中兴通讯 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-17 709,029.6342 9.99 12.28

601330.SH

绿色动力 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-16 390,188.3627 -20.38 140.80

000063.SZ

中兴通讯 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-16 322,758.4289 10.00 6.21

603693.SH

江苏新能 换手率达

20% 2018-07-18 306,406.5942 4.49 73.82

000977.SZ

浪潮信息 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-20 265,016.4243 9.99 7.76

300747.SZ

锐科激光 换手率达

20% 2018-07-16 251,028.3258 2.18 37.07

300747.SZ

锐科激光 换手率达

20% 2018-07-18 206,779.9892 -5.45 31.08

300686.SZ

智动力 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-12 184,492.2435 -19.13 150.62

603650.SH

彤程新材 换手率达

20% 2018-07-17 177,649.2111 -4.11 65.02

603693.SH

江苏新能 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-19 174,931.9054 -9.70 45.81

603693.SH

江苏新能 换手率达

20% 2018-07-19 174,931.9054 -9.70 45.81

600682.SH

南京新百 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-16 171,893.5330 21.02 12.93

603650.SH

彤程新材 振幅值达

15% 2018-07-16 170,316.6420 10.00 62.52

603650.SH

彤程新材 换手率达

20% 2018-07-16 170,316.6420 10.00 62.52

601330.SH

绿色动力 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-16 166,936.0466 -10.01 56.55

601330.SH

绿色动力 换手率达

20% 2018-07-16 166,936.0466 -10.01 56.55

601990.SH

南京证券 换手率达

20% 2018-07-16 157,469.6048 -5.97 46.61

600165.SH

新日恒力 振幅值达

15% 2018-07-18 156,260.7610 10.00 38.28

601990.SH

南京证券 换手率达

20% 2018-07-20 140,847.7049 6.90 45.96

601330.SH

绿色动力 换手率达

20% 2018-07-17 129,808.2642 -4.54 48.52

603650.SH

彤程新材 换手率达

20% 2018-07-19 129,803.4061 4.01 49.19

603650.SH

彤程新材 换手率达

20% 2018-07-18 125,943.1106 -6.26 46.46

603690.SH

至纯科技 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-12 125,138.6507 25.71 51.71

600165.SH

新日恒力 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-19 119,318.7762 -18.04 29.56

000415.SZ

渤海金控 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-17 114,285.6949 -25.96 6.99

300090.SZ

盛运环保 换手率达

20% 2018-07-17 114,224.5872 0.99 31.23

300745.SZ

欣锐科技 换手率达

20% 2018-07-18 111,149.9616 -6.48 51.37

300390.SZ

天华超净 振幅值达

15% 2018-07-16 106,157.5800 -7.15 41.91

300390.SZ

天华超净 换手率达

20% 2018-07-16 106,157.5800 -7.15 41.91

600165.SH

新日恒力 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-20 105,763.2222 -8.99 26.44

300128.SZ

锦富技术 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-12 102,580.1795 26.22 22.04

002195.SZ

二三四五 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-20 97,595.2937 10.10 5.26

300390.SZ

天华超净 振幅值达

15% 2018-07-19 95,286.6448 -4.86 38.79

300390.SZ

天华超净 换手率达

20% 2018-07-19 95,286.6448 -4.86 38.79

300390.SZ

天华超净 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-20 94,777.0420 9.98 40.25

300390.SZ

天华超净 振幅值达

15% 2018-07-20 94,777.0420 9.98 40.25

300390.SZ

天华超净 换手率达

20% 2018-07-20 94,777.0420 9.98 40.25

300134.SZ

大富科技 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-17 93,673.1971 21.01 11.98

300745.SZ

欣锐科技 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-17 91,405.3583 10.01 44.04

300745.SZ

欣锐科技 换手率达

20% 2018-07-17 91,405.3583 10.01 44.04

300170.SZ

汉得信息 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-18 88,740.9961 -10.00 9.23

600810.SH

神马股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-18 87,129.9032 -7.64 10.52

300073.SZ

当升科技 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-17 86,862.5761 10.01 7.81

002112.SZ

三变科技 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-13 80,759.2661 24.31 46.73

002897.SZ

意华股份 振幅值达

15% 2018-07-17 78,407.8593 -5.34 62.55

002897.SZ

意华股份 换手率达

20% 2018-07-17 78,407.8593 -5.34 62.55

300745.SZ

欣锐科技 换手率达

20% 2018-07-16 77,180.3982 -6.55 38.73

002684.SZ

猛狮科技 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-07-12 76,371.0259 -16.49 19.65

000576.SZ

广东甘化 涨跌幅偏离值达

7% 2018-07-16 73,970.4610 -9.99 22.50

本周趋势 看涨

中线趋势 看平

本周区间

2800-3000

点

本周热点 优质成长、价值龙头

本周焦点 国内政策微调

本周趋势 看涨

中线趋势 看跌

本周区间

2750-2880

点

本周热点 信托，银行

本周焦点 医药，消费

再度回升尚需确认

□西部证券 黄铮

上周市场持续缩量整理最终

迎来企稳回升，沪指接连收复短期

均线后重返2800点。近期市场呈现

缩量调整局面，指数以连续微幅下

行完成调整，消息面缓和与上半年

宏观经济数据的落定，短期给予市

场较大回旋余地。市场风格变化始

终没有梳理出鲜明的领涨主线，又

使得指数盘中涨跌有所抑制，预计

沪指短期回升仍将遭遇一定阻力，

操作上不宜过于急切跟涨补仓，半

仓水平灵活控制。

盘面显示，上周市场从热点局

部活跃转为超跌补涨行情。上周多

数时候场内热点虽未缺失，但无序

反弹并以低估值品种补涨为主，始

终令场内资金持观望态度。上周五

银行、保险、多元金融股带动市场

快速上行，沪指一举收复短期均线

并重返2800点上方，伴随指数弹升

午后量能有所恢复。金融股带动的

超跌反弹与部分强势股合力，成为

短线拉动指数的主要做多力量，两

市板块个股有所跟随，同期题材股

反弹强度也有表现， 国产软件、环

渤海、云计算和工业互联概念均维

持低位回升以来的慢反弹格局。不

过， 从上周五市场快速企稳观察，

一方面超跌反弹占据领涨前列，另

外量能回补的初期，短时放量还不

具备持续性特征，市场由此完成二

次探底，需后期持续量价推升的连

续释放加以确认。

进入本周，场内各主要指数均

在上周以不同程度收涨报收，市场

以上周五单日反转完成二次探底。

结合技术走势观察， 沪指日K线显

示，指数低位回稳快速收复短期均

线，并将前期5日、10日均线死叉的

技术劣势予以修复，上周五中阳配

合以微幅放量，表明抄底资金有所

进驻。 不过，指数下行所致股指重

心下移的趋势尚待后期修复。 周K

线显示， 沪指周K线盘底格局步入

第三周，指数并未形成再度下行低

点， 前期筑底横盘基本得以确认，

上周缩量阳十字周线的收出，预示

近期市场仍有变盘可能，5周均线

抑制指数上行空间，沪指持续回升

仍将存在一定压力。

短期市场而言，在指数形态没

有全面改善之前，超跌补涨的短时

反弹需量价配合的持续确认，本周

上半周市场走势较为关键。鉴于市

场回稳初期，热点梳理和趋势修复

还存在较大不确定性，操作上仍以

半防御策略为主，关注个股仍以低

价绩优的强势股为主。

市场底仍需磨砺

□东吴证券 孙玮

上周指数先抑后扬，在五连阴

后终于再次迎来中阳反弹且伴随

着成交量能的放大，周K线成功翻

红，且也基本收复前期失地，这无

疑给目前羸弱的市场注入了一支

强心剂。 更为重要的是随着一系

列政策的推出，2700点附近的政

策底迹象逐渐清晰， 但市场底并

非能一蹴而就， 还需要时间来反

复考验， 目前还没到大量建仓的

最佳时机。

导致本轮市场下跌的原因是

多方面的，这些因素使得投资者对

于未来走向感到一丝不安与迷茫。

在外部因素短时间没有改变的情

况下，我们看到政策正在朝着好的

方向转变着。

7月20日晚，银保监会对《商

业银行理财业务监督管理办法 (征

求意见稿)》公开征求意见；同日，

中国人民银行发布《关于进一步明

确规范金融机构资产管理业务指

导意见有关事项的通知》。 从中我

们可以看出，金融去杠杆的方向仍

是明确的，但防范化解系统性金融

风险也被放在了非常重要的位置，

对于监管内容都做了适当的放松。

两份文件所表现出的放松可以视

为对当前宏观环境审时度势、灵活

协调的一个展现，对于稳定市场预

期有着较大的帮助。 但同时需要注

意的是监管阶段性放松并不意味

着金融去杠杆的政策出现转向。

政策底逐渐清晰后市场底就

成了大家关注的焦点。 长阳反弹虽

然振奋人心，但就此判断底部已经

形成还过于草率。首先是反弹的持

续性还需要观察，本轮下跌以来长

阳反弹并不少见， 但都缺乏持续

性， 通常反弹后的2-3天就重新回

到下跌趋势中，这次能否打破规律

还需观察。其次市场内部结构并未

完全调整到位，大量资金仍囤积在

消费、医药、次新等品种中，未来这

些资金是否会抱团瓦解，会不会流

向周五崛起的金融品种中还不得

而知。 最后市场底还需要一个利空

或者深幅回踩来进行考验，若能遇

利空而不跌，则市场底部将会更接

近与构建完成。

目前市场具备一定的参与性，

但还未到大仓位进入的时机，还需

控制仓位，直到市场底的信号出现

才能适时加仓操作。

政策利好提振后期市场

□银泰证券 陈建华

上周A股先抑后扬，前四个交

易日沪深指数表现低迷持续走弱，

但周五受利好消息提振两市强势

反弹，沪指收盘重回2800并收复周

一以来调整失地， 深成指则回到5

日均线上方，扭转上周连续调整颓

势。 对于后期，结合具体市场环境

分析我们认为伴随管理层一系列

政策的调整，投资者悲观情绪有望

逐步改善，A股运行料也将因此受

到提振。

首先，管理层宽松政策的出台

将缓解当前国内面临的流动性压

力， 有助于改善各方对后期市场

的预期，并将对A股形成支撑。 根

据媒体报道， 央行近日窗口指导

具有一级交易商资质的银行，将

额外给予MLF资金， 用于支持信

用债投资和贷款投放；与此同时，

银保监会亦召开座谈会， 要求大

中型银行发挥带头作用， 加大信

贷投放力度， 带动银行业金融机

构小微企业实际贷款利率明显下

降。 无论是央行的窗口指导还是

银保监会的座谈会， 均释放出较

为明显的宽松信号。 在当前国内

经济下行压力增大， 同时去杠杆

引发的信用风险有所增加的情况

下， 管理层政策的出台不仅将在

一定程度上缓解债券市场面临的

流动性压力， 有助于防范信用风

险扩散， 其也将进一步降低实体

企业的融资成本， 对实体经济形

成实质性利好。 对于A股而言，在

前期流动性压力对两市运行产生

较大负面影响的情况下， 伴随管

理层政策的调整， 资金面对市场

的拖累有望在一定程度上得到改

善，沪深两市将因此受到支撑。

另一方面，资管新规配套细则

的发布将降低市场不确定性，有助

于稳定各方预期，其同样利于后期

A股运行。7月20日央行发布《关于

进一步明确规范金融机构资产管

理业务指导意见有关事项的通

知》，同时银保监会发布了《商业

银行理财业务监督管理办法（征求

意见稿）》， 以上政策的出台预示

着资管业务监管靴子落地，其将有

利于改善市场的观望心理，进一步

降低资管业务发展的不确定性。同

时从政策的内容看，尽管大资管业

务加强监管的方向未变，但细则中

对非标投资、压缩节奏等的标准有

所放宽，这将有助于缓解当前国内

信用债市场的压力，有利于国内资

本市场整体稳定运行。

综合分析，随着管理层一系列

政策的调整，包括央行窗口指导释

放出的宽松信号以及资管新规细

则出台降低市场不确定性等，均有

利于A股两市运行。 在此背景下，

对后期市场我们认为已不亦过于

悲观，经过连续的调整后伴随市场

环境的改善，沪深两市将逐步迎来

转机。

本周趋势 看涨

中线趋势 看涨

本周区间

2810-2900

点

本周热点 工业互联、

IT

设备

本周焦点 成交量

北向资金持续加仓 A股配置价值凸显

□本报实习记者 吴玉华

随着两市筑底预期强化，

市场在持续震荡行情后上周五

迎来大涨 ， 上证指数上涨

2.05%，北上资金延续净流入趋

势，上周净流入66.68亿元。 近

一个多月来， 虽然指数持续震

荡， 但北上资金持续呈现净买

入态势，连续加仓，今年以来，

北向资金净流入1761.53亿元，

七月份以来， 北向资金净流入

159.68亿元， 延续前几个月的

加仓模式。

分析人士认为， 持续净流

入的北上资金从中长期来看是

市场增量资金的重要来源，另

外北向资金的持续加仓凸显了

A股的配置价值，并将在一定程

度上将影响市场生态。

净流入趋势未变

上周北上资金对A股依旧

积极布局，延续加仓行为。 数据

显示，北上资金近期净买入A股

的力度环比有所加大， 似乎有

意抢跑反弹行情。

具体来看，choice数据显

示，7月份以来， 沪股通资金累

计净流入达122.60亿元，深股通

资金累计净流入为37.08亿元，

北上资金合计净流入达159.68

亿元。 拉长周期来看， 今年以

来，北上资金净流入1761.53亿

元，除在今年2月份有26.30亿元

的资金净流出外， 其它月份均

表现为资金净流入，显示了A股

市场对北上资金的持续吸引。

从上周沪股通、 深股通前

十大活跃股榜单数据来看，净

买入金额居前的个股有分众传

媒、贵州茅台、五粮液、伊利股

份、万科A、泰格医药、宝钢股

份、新华保险、中国平安、云南

白药，上周净买入金额均超过1

亿元， 其中分众传媒净买入金

额达到7.65亿元。而净卖出金额

居前的则有中国国旅、 海康威

视、格力电器、汇川技术、上海

机场、青岛海尔、中国太保、风

华高科、万华化学、海螺水泥，

除海螺水泥外， 净卖出金额均

超过1亿元，其中中国国旅净卖

出金额达到3.45亿元。

对于近期汇率大幅度波

动，广发证券指出，今年一季

度人民币依然处于升值后的

震荡期，而二季度开始进入贬

值区间，但在4月、5月和6月上

半月北上资金均大幅净流入，

充分说明今年汇率对北上资

金流动的影响并不大。 同时，

分析指出，电子、家电等海外

营收占比较高的行业将会受

益于人民币贬值； 而航空、造

纸和地产等行业在人民币贬

值期间会受到一定影响。 分析

人士表示，北上资金的积极布

局无疑显示出其对A股市场中

长线投资机会的认可， 短期

看，其重点布局的个股不仅将

受益于增量资金流入带来的

流动性优势，在震荡行情中更

具防御性；同时随着两市企稳

信号越发明显，相关个股也将

有望率先走出反弹行情。

活跃于消费白马股

从沪股通和深股通的十大

活跃成交股统计来看， 北向资

金仍活跃于消费白马股， 对之

“痴心不改” 。

Choice数据显示， 上周两

市共有34只个股登上沪股通、

深股通前十大成交活跃股榜

单，其中，沪市的贵州茅台、伊

利股份、中国平安、恒瑞医药、

海螺水泥，深市的五粮液、万科

A、美的集团、洋河股份、格力电

器、 海康威视上周均上榜5次，

万华化学、中国国旅、风华高科

上周上榜4次。

从北向资金成交额来看，

上周中国平安、万华化学、风华

高科北上资金交投最为活跃，

成交金额均达到10亿元以上。

进一步来看， 上述34只个

股中， 共有17只个股上周实现

北上资金净买入，占比为五成。

从北向资金净买入情况来看，

上述34只进入十大成交活跃股

的个股北向资金仍处于净流入

状态，净流入15.13亿元。

中银国际证券指出， 无论

是从市场总体估值水平、 低估

值股票占比， 还是市场总体业

绩增速、 高增长股票占比等几

个指标来看， 目前A股的估值

都是历史底部水平。 近期，市场

因为情绪面因素而大幅波动，

悲观投资者认为A股前景较

差。 A股估值已经是历史底部

水平， 当下投资者可以乐观看

待未来。

新华基金认为，目前A股整

体估值水平进入底部区间，下

半年市场有望触底反弹。 在经

济增长放缓的局势之下， 消费

升级是我国未来经济增长的核

心推动力， 从人均消费支出增

长的结构来看， 受益于精准扶

贫等政策， 低端消费的升级更

值得重视， 预计下半年政府扩

大内需的相关政策也会逐步出

台， 消费股仍然是值得重点配

置的品种。

积极关注行业龙头

今年以来， 北向资金持续

加仓， 与内资极度低迷的市场

情绪形成对比。 星石投资分析

认为， 这主要跟投资者结构有

关系， 散户主导的市场呈现交

易频繁， 而境外投资者更倾向

于从更长的时间跨度来做投资

决策，A股市场盈利好估值低以

及人民币资产的相对吸引力都

是吸引外资流入的重要原因。

据了解， 北上资金主要来

自于对冲基金、主动/被动指数

基金等机构投资者。 就其投资

风格而言，短线做差价、中长线

配置等策略都有， 不过整体而

言，还是注重基本面研究，关注

行业发展、公司经营状况、股票

估值等核心指标。

截至7月20日，共有2141家

上市公司公布2018年中期业绩

预告， 其中1152家预增、416家

预降、114家预盈、190家预亏。

其中预增翻倍的公司有392家。

预计中期业绩增长率(净利润同

比按公布区间折中计算)最高的

公司有启明星辰、中兵红箭、中

际旭创， 净利润同比增幅分别

为 12803.48% 、7942.94% 、

7885.00%。

华润元大基金分析认为，

总体来看， 当前市场仍处于技

术修复期和心理修复期。 虽然

外围环境给市场带来一定的悲

观预期， 但在供给侧结构性改

革的背景下， 上市公司盈利能

力仍比较乐观。 长期来看，科技

升级、 消费升级和制造升级带

动新经济动能不断加强， 将推

动中国经济的高质量发展，A股

市场仍具备较好的配备价值。

星石投资表示， 中长期来

看， 开放将促进继续改革的进

程， 对A股市场的生态影响深

远，未来监管体系、估值体系以

及公司治理等， 都是值得期待

进一步开放与融合的方向。

对于持续流入的北向资

金，上海证券认为,持续净流入

的北上资金从中长期来看是市

场的增量资金重要来源。 7月以

来的反弹中, 北上资金加仓都

表现得较为坚定, 低位加仓的

MSCI基金抢到这波反弹的业

绩明显较好。 建议中长期积极

关注北上资金偏好的大金融、

食品饮料等板块和各行业的龙

头股。

■ 券商论道

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

先抑后扬 上证指数周跌

0.07%

上周A股持续调整，并在周

五迎来大涨， 上周五上证指数

大涨2.05%，周跌0.07%，截至上

周五收盘， 上证指数报2829.27

点。

具体来看， 上周上证指数

先抑后扬，周一至周四连续4个

交易日下跌 ， 跌幅依次为

0.61% 、0.57% 、0.39% 、0.53% 。

但在上周的最后一个交易日迎

来大涨，将之前的跌幅补上，周

线翻红。 从盘面上来看，上周五

大盘的上涨主要由金融股带

动， 银行板块更是出现四只个

股涨停的超强态势，工商银行、

农业银行等超大银行涨幅超

5%。

湘财证券表示， 由于海外

不确定因素对市场的扰动效应

逐渐减弱， 预计仍将以震荡行

情为主。

中金公司也表示， 短期市

场不排除继续震荡， 但综合股

息率、市场估值、投资者情绪、

股份回购、 资金流向等指标显

示，对中期市场可转向乐观，当

前位置市场机会大于风险。

海通证券表示，在A股市场

对海外不确定因素敏感性下降

的同时， 近期基本面上也可以

观察到一系列改善信号， 目前

反弹行情已经展开， 但反弹幅

度或较为有限。 上半年中国宏

观经济保持较强的韧性， 基本

面出现阶段性微调的可能性较

大。 从反弹行情的持续时间来

看，7、8月份有望成为反弹窗口

期， 一方面源于基本面上的边

际改善趋势有望延续； 另一方

面海外不确定因素暂时处于平

稳阶段。（吴玉华）

延续震荡 创业板指数周跌

0.55%

上周创业板指数累计下跌

0.55%，报收1609.55点。 具体来

看， 创业板指数仍处于震荡走

势中，上周一下跌0.1%，上周二

上涨0.29%，上周三、周四连续

下跌， 跌幅分别为 0.85%和

1.11%，上周五上涨1.23%。

从盘面上来看，上周有275

只创业板个股累计上涨，23只

创业板个股涨幅超过10%。 其

中星徽精密、 美联新材涨幅超

过20%， 涨幅分别为33.13%和

33.12%。

安信证券表示，站在全年

的角度，始终坚定认为新经济

背景下，成长型行业呈现高景

气度。 目前，中国正在高调步

入以信息产业为主导围绕创

新和科技的新经济时代 ，以

“TMT+电子+医药” 为核心

的新兴行业或将直接受益。 该

券商同时建议继续关注创业

板100亿以上市值股票， 尤其

是以创业板指数为主的优质

成长股。 从细分子领域来看，

预计云计算将是成长板块中

报业绩确定下最强的主线，同

时建议下半年关注景气度持

续上升的医药、 航空装备、工

业机器人、5G、 半导体以及新

能源车等。 （吴玉华）

缩量回调 医药生物行业周跌

2.86%

上周申万一级医药生物指

数累计下跌2.86%，主力资金净

流出72.29亿元， 医药生物行业

板块出现持续调整走势， 板块

指数有所回调。

2018年以来， 出于对前景

看好、 弱势震荡防御的需求，医

药股受到资金青睐，普遍大幅上

涨。 而在上周，医药生物行业持

续调整， 从行业内个股表现来

看，上周医药生物行业累计下跌

个股达到215只，占比超过七成，

其中长生生物、冠昊生物、华大

基因、*ST海投跌幅超过20%。

分析人士表示，医药行业的

黑天鹅事件一直存在，不会因一

两件事就影响行业发展，短期而

言， 医药股走势不由基本面决

定， 只要大盘有震荡上涨趋势，

医药板块将呈现震荡式进攻，而

非熊市的防御。当前医药板块涨

幅较大的是龙头公司，属于优质

标的，应该不会有较大回调。

民生证券表示，随着7月起

各公司中报陆续发布， 业绩超

预期个股领涨，带动板块向上，

具有业绩确定性的个股则表现

稳健， 未来有望持续享受估值

溢价。 长期来看，政策影响和各

公司自身的研发、 销售能力将

持续促进行业分化， 优质的细

分领域领军企业和平台性公司

优势逐步扩大， 其高估值也能

获得可持续业绩的支撑， 经过

近期的调整仍将是主要投资方

向。（吴玉华）

预期待改善 银行业指数周涨

1.39%

上周申万一级银行指数累

计上涨1.39%，出现企稳回升迹

象， 其中上周五单日涨幅在申

万一级28个行业中排名第一，

涨幅达到4.36%。

从资金流入状况来看，上

周五银行主力资金净流入达到

18.46亿元， 周累计主力资金净

流入3.5亿元。

对于银行业的半年报，分

析人士表示， 上市银行整体基

本面保持稳健：规模增速筑底，

息差保持平稳， 资产质量表现

分化。

天风证券表示， 央行通过

MLF配额政策引导银行， 进而

带动整体的债券投资者抬升风

险偏好， 增加对中低评级客户

的资金支持， 将促使其融资环

境回归正常， 利于改善当前信

用环境。 前期市场普遍存有债

券违约扩大化致使资产质量恶

化的预期， 使整个板块估值下

降。 因此， 在政策较大调整之

下， 资产质量悲观预期料将打

破， 银行板块或迎来一波反弹

行情。

分析人士表示，下半年货币

政策和财政政策均存放松可能

性，从而带动经济预期的改善，但

政策效果仍待观察。（吴玉华）

上周出现交易异动的部分股票上周出现交易异动的部分股票
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