
如遇到战争、自然灾害等不可抗力事件，或者公司外部经营环境变化并已经或即将对公司生产经营

造成重大影响，或者公司自身经营状况发生较大变化时，公司可对利润分配政策进行调整。 调整后的利

润分配政策不得违反中国证监会和上海证券交易所的有关规定。

公司调整利润分配政策应由董事会做出专题论述，详细论证调整理由，形成书面论证报告并经独立

董事审议后提交股东大会以特别决议通过。审议利润分配政策变更事项时，公司为股东提供网络投票方

式。

５

、发行人上市后分红回报规划

２０１６

年

１０

月

２７

日，公司召开了

２０１６

年第五次临时股东大会，审议通过了《关于公司上市后三年股东

分红回报规划的议案》。 本次发行后的股东分红回报规划的主要内容如下：

（

１

）股东分红回报规划的制定原则

公司应积极实施连续、稳定的股利分配政策，公司股利分配应重视对投资者的合理投资回报，并兼

顾公司的可持续发展。 公司董事会应遵守有关法律、法规及《公司章程》的规定，在制订利润分配方案尤

其是现金分红方案时应当听取各方的意见，尤其是应当充分听取独立董事和中小股东的意见。在保证公

司正常经营业务发展的前提下，坚持以现金分红为主的基本原则。

（

２

）制定股东分红回报规划的考虑因素

公司将着眼于长远和可持续发展，在综合分析公司经营发展实际情况、社会资金成本、外部融资环

境等因素的基础上，充分听取独立董事、外部监事和中小股东的要求和意愿，并结合公司目前及未来盈

利规模、现金流量状况、发展所处阶段、项目投资资金需求、银行信贷及债权融资环境等情况，建立对投

资者持续、稳定、科学、积极的回报规划与机制，从而对利润分配作出制度性安排，以保证利润分配政策

的连续性和稳定性。

（

３

）利润分配方案的决策和监督程序

①

利润分配方案的制订

公司董事会应结合公司盈利情况、 资金需求和股东回报规划制订合理的利润分配方案并经董事会

审议通过后提请股东大会审议， 独立董事及监事会应对提请股东大会审议的利润分配方案进行审核并

出具书面意见。 董事会在审议利润分配方案时，须经全体董事过半数表决同意，且经公司二分之一以上

独立董事表决同意并发表明确的独立意见；监事会在审议利润分配预案时，须经全体监事过半数表决同

意。 股东大会在审议利润分配方案时，须经出席股东大会的股东所持表决权的二分之一以上通过。

股东大会对利润分配具体方案进行审议前，公司应当通过电话、传真、邮件或者投资者交流平台等

多种渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东的意见和诉求，并及时答复中

小股东关心的问题。 公司在将利润分配方案提交股东大会审议时， 应当为投资者提供网络投票便利条

件。 公司董事会、独立董事、符合相关规定条件的股东可在审议利润分配方案的股东大会召开前向公司

社会公众股股东征集其在股东大会上的投票权，其中，独立董事行使上述职权应当取得全体独立董事的

二分之一以上同意。

公司在制定现金分红具体方案时，董事会应当认真研究和论证公司现金分红的时机、条件和最低比

例、进行调整的条件及其决策程序要求等事宜，独立董事应当发表明确意见。 独立董事可以征求中小股

东的意见，提出分红提案，并直接提交董事会审议。 监事会对董事会执行现金分红政策和股东回报规划

的情况以及是否履行相应决策程序和信息披露情况进行监督。

公司应当严格执行有关法律、法规、规范性文件及公司章程确定的现金分红政策以及股东大会审议

批准的现金分红具体方案。

②

既定利润分配政策的调整

如遇到战争、自然灾害等不可抗力事件，或者公司外部经营环境变化并已经或即将对公司生产经营

造成重大影响，或者公司自身经营状况发生较大变化时，公司经详细论证后可以对既定利润分配政策作

出调整。

公司对既定利润分配政策（尤其是现金分红政策）作出调整时，应详细论证调整利润分配政策的必

要性、可行性，充分听取独立董事意见，并通过多种渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流。调

整后的利润分配政策应符合有关法律、法规的规定，经董事会审议通过后需经出席股东大会的股东所持

表决权的三分之二以上通过。

公司在有关法律、法规、规范性文件允许或公司章程规定的特殊情况下无法按照既定的现金分红政

策或最低现金分红比例确定当年利润分配方案的， 应当在年度报告中披露具体原因以及独立董事的明

确意见，公司当年的利润分配方案应当经出席股东大会的股东所持表决权的三分之二以上通过。

（

４

）上市后三年的具体股东回报规划

在公司首次公开发行人民币普通股并上市的当年及随后三年期间（以下简称“上市后三年”），每年

以现金方式分配的利润不少于当年实现的可供分配利润的

１０％

， 且最近三年以现金方式累计分配的利

润不少于最近三年实现的年均可分配利润的

３０％

。

综合考虑公司所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平、重大资金支出安排以及预计上市

时间等因素，公司在上市后三年仍将处于成长期且有重大资金支出安排，在上述期间进行利润分配时，

现金分红在每次利润分配中所占比例最低应达到

２０％

。

（

５

）股东分红回报中长期规划

①

公司至少每三年重新审阅一次股东分红回报规划，在符合《公司章程》的前提下，根据独立董事、

监事会和中小股东的意见，由公司董事会结合具体经营数据，充分考虑公司盈利规模、现金流量状况、发

展所处阶段及资金需求，对公司正在实施的利润分配政策作出适当且必要的修改，确定该时段的股东分

红回报规划。

②

在保证正常经营业务发展的前提下，公司坚持以现金分红为主、多种方式的利润分配。 公司董事

会应当综合考虑公司所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平以及是否有重大资金支出安排

等因素， 区分下列情形提出差异化的现金分红政策：

⑴

公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排

的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

８０％

；

⑵

公司发展阶段属成熟期

且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

４０％

；

⑶

公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比

例最低应达到

２０％

；

⑷

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照第

⑶

项规定处理。

如分红回报规划与有关法律法规规定或者中国证监会、 证券交易所等监管机构的相关要求不一致

的， 公司应及时按照有关法律法规的规定或监管机构的要求对本分红回报规划予以修订， 并提交董事

会、股东大会审议。

（六）发行人的全资及控股子公司情况

１

、伯特利电子

（

１

）基本情况

名称 芜湖伯特利电子控制系统有限公司

法定代表人 陈忠喜

注册资本

１

，

６５０

万元

住所 安徽省芜湖市经济技术开发区泰山路

１９

号

公司类型 有限责任公司（外商投资企业法人独资）

统一社会信用代码

９１３４０２００７９９８１６４０５Ａ

经营范围

研发、制造和销售各类汽车电子及各类控制系统零部件、软硬件及总成，并从

事相关的咨询和服务业务。

成立日期

２００７

年

３

月

３０

日

营业期限

２００７

年

３

月

３０

日至

２０５７

年

３

月

２９

日

（

２

）最近一年主要财务数据

单位：万元

项目

２０１７．１２．３１

总资产

９

，

１７４．１９

净资产

３

，

９４５．４５

项目

２０１７

年度

净利润

１

，

７０６．４６

注：以上数据经华普天健审计。

２

、唐山伯特利

（

１

）基本情况

名称 唐山伯特利汽车安全系统有限公司

法定代表人 杨卫东

注册资本

１

，

８７５

万元

住所 滦南县西环路经济技术开发区

公司类型 有限责任公司

统一社会信用代码

９１１３０２２４７８５７４４０６８Ｍ

经营范围 研发、制造和销售各类汽车安全系统零部件及相关技术咨询服务，普通货运。

成立日期

２００６

年

３

月

２２

日

营业期限

２００６

年

３

月

２２

日至

２０５６

年

３

月

２２

日

（

２

）最近一年主要财务数据

单位：万元

项目

２０１７．１２．３１

总资产

４

，

８３７．２５

净资产

１

，

９５４．９４

项目

２０１７

年度

净利润

５７．８３

注：以上数据经华普天健审计

３

、迪亚拉

（

１

）基本情况

名称 安徽迪亚拉汽车部件有限公司

法定代表人 闵海金

注册资本

１

，

０００

万元

住所 安徽省芜湖市繁昌县经济开发区繁昌经济开发区

公司类型 有限责任公司（自然人投资或控股的法人独资）

统一社会信用代码

９１３４０２２２５５３２９６０９１Ｎ

经营范围 制造、销售各类汽车底盘系统相关的零部件及相关技术咨询服务

成立日期

２０１０

年

４

月

２１

日

营业期限 长期

（

２

）最近一年主要财务数据

单位：万元

项目

２０１７．１２．３１

总资产

３

，

１７７．４６

净资产

８３７．３３

项目

２０１７

年度

净利润

－２６６．７６

注：以上数据经华普天健审计

４

、威海伯特利

（

１

）基本情况

名称 威海伯特利萨克迪汽车安全系统有限公司

法定代表人 袁永彬

注册资本

８

，

５００

万元

住所 山东省威海市乳山市经济开发区开拓三路

２

号

公司类型 有限责任公司（中外合资）

统一社会信用代码

９１３７１０８３０５９０３９８６６Ｑ

经营范围 从事汽车零部件的铸造、加工、研发、销售业务。

成立日期

２０１２

年

１２

月

２２

日

营业期限

２０１２

年

１２

月

２２

日至

２０４２

年

１２

月

２１

日

（

２

）最近一年主要财务数据

单位：万元

项目

２０１７．１２．３１

总资产

４８

，

２９０．９１

净资产

２４

，

１７３．９０

项目

２０１７

年度

净利润

９

，

４５０．７２

注：以上数据经华普天健审计。

５

、遂宁伯特利

（

１

）基本情况

名称 遂宁伯特利汽车安全系统有限公司

法定代表人 章海生

注册资本

１

，

０００．００

万元

住所 遂宁市安居区工业集中发展区安东大道

公司类型 有限责任公司（外商投资企业法人独资）

统一社会信用代码

９１５１０９００ＭＡ６２６Ａ０Ｑ２Ｔ

经营范围 研发、制造和销售各类汽车安全系统零部件，相关技术及管理咨询服务。

成立日期

２０１６

年

１２

月

２７

日

营业期限

２０１６

年

１２

月

２７

日至

２０４６

年

１２

月

２６

日

（

２

）最近一年主要财务数据

单位：万元

名称

２０１７．１２．３１

总资产

１

，

８０６．７７

净资产

１３６．６６

项目

２０１７

年度

净利润

－１６３．３４

注：以上数据经华普天健审计

６

、成都伯特利

（

１

）基本情况

名称 成都伯特利中汽汽车安全系统有限公司

法定代表人 章海生

注册资本

１

，

０００．００

万元

住所 四川省成都经济技术开发区（龙泉驿区）星光中路

１８

号

１

栋

５

楼

公司类型 其他有限责任公司

统一社会信用代码

９１５１０１１２ＭＡ６２Ｐ１Ｒ２７７

经营范围

汽车零部件、摩托车电子产品零部件以及工业自动化设备的加工、研发、销售；

相关技术应用及咨询服务。

成立日期

２０１６

年

１２

月

２７

日

营业期限

２０１６

年

１２

月

２７

日至

２０４６

年

１２

月

２６

日

（

２

）最近一年主要财务数据

成都伯特利于

２０１６

年

１２

月

２７

日成立，目前处于筹建中，尚未开展经营业务。

第四节 募集资金运用

一、募集资金运用计划

经公司第一届董事会第九次会议和

２０１６

年度第五次临时股东大会审议通过， 公司本次拟向社会公

众公开发行人民币普通股不超过

４

，

０８６．００

万股， 发行价格及具体募集资金数额将根据询价结果和市场

情况确定。 根据公司发展战略，本次募集资金在扣除发行费用后，将按轻重缓急投资于以下项目：

序号 项目名称

项目总投资

（万元）

拟使用募集资

金（万元）

项目备案核准情况

备案项目编号 环评批复

１

年产

６０

万套

ＥＰＢ

（电子驻车制动

系统）、

１５

万套气压

ＡＢＳ

（制动防

抱死系统）建设项目

２０

，

０００．００ １５

，

５００．００

开备

〔

２０１６

〕

８２

号

环内审

〔

２０１６

〕

３５４

号

２

年产

２００

万套汽车盘式制动器总

成建设项目

２５

，

８９０．００ ２５

，

８３２．９０

开备

〔

２０１６

〕

８３

号

环内审

〔

２０１６

〕

３５３

号

３

年产

２０

万套液压

ＡＢＳ

（制动防抱

死系统）、

１０

万套液压

ＥＳＣ

（电子

稳定控制系统）建设项目

１０

，

３７０．００ ９

，

１７０．００

开备

〔

２０１６

〕

８０

号

环内审

〔

２０１６

〕

３５１

号

４

年产

１８０

万套制动系统零部件建

设项目

５

，

７４０．００ ５

，

７４０．００

开备

〔

２０１６

〕

８１

号

环内审

〔

２０１６

〕

３５２

号

合 计

６２

，

０００．００ ５６

，

２４２．９０ －－

如本次募集资金到位时间与项目进度要求不一致，公司将根据项目实际情况以自筹资金先行投入，

待募集资金到位后予以置换。募集资金到位后，若实际募集资金（扣除发行费用后）不足以满足以上项目

的投资需求，不足部分公司将自筹资金予以解决。 若实际募集资金超过项目投资需求，则超出部分将根

据中国证监会及上交所的有关规定处理。

二、募集资金投资项目发展前景

１

、年产

６０

万套

ＥＰＢ

（电子驻车制动系统）、

１５

万套气压

ＡＢＳ

（制动防抱死系统）建设项目

随着电子技术的不断进步，汽车制动系统的供能装置、控制装置、传动装置和制动器等组成部分均

已不同程度地应用了电子技术，汽车制动系统电子化不仅提升了制动性能，而且改善了行车安全。因此，

汽车制动产品中，结合机械制动产品的电控制动产品得到了越来越广泛的应用。 行车制动方面，配置了

制动防抱死系统

／

电子稳定控制系统的制动系统依托于盘式制动器等机械制动部件，融入检测各类行车

信息的传感器及执行各类控制决策的电控单元。驻车制动方面，由最初的鼓式制动器逐步发展到盘中鼓

制动器（

ＤＩＨ

）、综合驻车盘式制动器（

ＩＰＢ

），以及正在普及的电子驻车制动系统（

ＥＰＢ

）。

由于电控制动产品在技术上涉及了微电子、机械、软件等多个领域，其设计原理和工艺与机械制动

产品有较大差异，技术门槛比较高。国内大多数制动系统行业自主品牌企业在电控制动产品的自主研发

方面还处于起步阶段，只有包括公司在内的少数企业已研发出拥有自主知识产权的电控制动产品。

（

１

）电子驻车制动系统的发展趋势

近年来，随着消费者对汽车性能智能化要求的与日俱增，许多中高档乘用车将传统的机械式驻车制

动系统升级成为由电子控制单元控制的电控驻车系统。 电子驻车制动系统是将行车过程中的紧急制动

和停车后的长时性驻车功能整合在一起，并且由电子控制方式实现驻车制动，使车辆的驻车控制更加的

便捷与安全，同时可以与车辆上的其他电控制动系统协同工作，使得汽车更加智能化。目前，国外公司研

发的电子驻车制动系统已成功地应用到了宝马、奔驰、大众等品牌汽车上。我国自主品牌汽车中，电子驻

车制动系统已经进入普及阶段，市场空间广阔。

２０１６

年度，在我国乘用车细分市场销量前十名的品牌（车型）中，驻车制动系统的配置情况如下表：

排

名

轿车（万辆）

驻车制

动类型

ＳＵＶ

（万辆）

驻车制动类

型

ＭＰＶ

（万辆）

驻车制动

类型

品牌 销量 品牌 销量 品牌 销量

１

朗逸

４７．８９

手刹 哈弗

Ｈ６ ５８．０７

手刹

／

电子 五菱宏光

６５．００

鼓式

２

英朗

３７．０４

手刹 传祺

ＧＳ４ ３２．７０

手刹

／

电子 宝骏

７３０ ３７．０２

手刹

／

电子

３

轩逸

３６．８０

手刹 宝骏

５６０ ３２．１６

手刹

／

电子 欧诺

１５．２６

手刹

４

捷达

３４．８４

手刹 昂科威

２７．５４

电子 威旺

１２．０９

手刹

／

鼓式

５

速腾

３４．１３

手刹 途观

２４．０５

电子 欧尚

１１．８２

手刹

６

桑塔纳

３１．８３

手刹

ＣＳ７５ ２０．９４

电子 幻速

Ｈ３ １０．６６

手刹

７

卡罗拉

３０．６５

手刹 瑞风

Ｓ３ １９．７９

手刹 风光

３３０ ９．８０

手刹

８

福睿斯

２９．６９

手刹 哈弗

Ｈ２ １９．６９

手刹

／

电子 菱智

９．０７

手刹

９

朗动

２５．３８

手刹 本田

ＣＲＶ １８．０３

脚刹 别克

ＧＬ８ ７．９６

脚刹

／

电子

１０

帝豪

２４．１０

手刹

／

电子 奇骏

１８．０２

手刹

／

脚刹 风行

Ｓ５００ ７．１７

手刹

合 计

３３２．３５ －－ ２７０．９９ －－ １８５．８５ －－

资料来源：中国汽车工业协会；汽车之家网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ａｕｔｏｈｏｍｅ．ｃｏｍ．ｃｎ／

在上表的

３０

个乘用车品牌中，全部车款均配置电子驻车制动系统的车型有上汽通用的别克昂科威、

一汽大众的途观以及长安汽车的

ＣＳ７５

，上述三个车型销量合计为

７２．５４

万辆，占前十名销售总量

７８９．１９

万

辆的

９．１９％

。 同时，吉利汽车的帝豪等七个车型有部分车款配置电子驻车制动系统，销量合计为

２１１．７０

万

辆，占前十名销售总量

７８９．１９

万辆的

２６．８２％

。 上述情况表明电子驻车制动系统在我国汽车中的整体配置

虽然处于较低的水平， 但在合资品牌及自主品牌车型中均已开始普及。 未来随着汽车智能化发展的趋

势，电子驻车制动系统的配置比例将逐步提高。

以全部车款均配置电子驻车制动系统的自主品牌

ＣＳ７５

车型的销量加上公司电子驻车制动系统的

销量（配套车型为吉利汽车的新帝豪车型及北汽银翔的幻速

Ｓ６

车型）测算，

２０１６

年度我国自主品牌中配

置电子驻车制动系统的车型销量最低为

３０．９８

万辆，占我国自主品牌乘用车全部销量的比例为

３％

。 如自

主品牌中销量排名前列的帝豪、哈弗

Ｈ６

等车型的全部车款逐步配置电子驻车制动系统，则以

２０１６

年度

各车型的销量测算，我国自主品牌乘用车中电子驻车制动系统的配置比例将达到

１５％

。

（

２

）气压制动防抱死系统的发展趋势

汽车防抱死制动系统是我国发展比较迅速的电控制动产品之一， 分为气压制动防抱死系统和液压

制动防抱死系统两种。 气压制动防抱死系统主要用于商用车， 液压制动防抱死系统主要用于乘用车。

２００３

年至

２０１３

年，我国商用车销量随着我国经济的发展而不断增长，从

２００３

年的

１５６．７８

万辆增加到

２０１３

年的

４０６．５７

万辆。 受我国经济增长速度放缓的影响， 商用车销量在

２０１４

年度、

２０１５

年度表现低迷之后，

２０１６

年开始回暖。

２０１６

年，我国商用车销量为

３６５．１３

万辆，同比增长

５．８０％

。随着我国货运及客运业务的迅

猛发展以及气压制动防抱死系统技术的不断成熟， 气压制动防抱死系统在我国商用车中的应用逐渐增

多，呈现出加速普及的发展趋势。

近年来，我国陆续出台了《机动车安全运行技术条件》（

ＧＢ７２５８

）、《关于实施

ＧＢ７２５８＜

机动车安全运

行技术条件

＞

中新增强制性项目的通知》、《汽车制动系统结构、性能和试验方法》（

ＧＢ１２６７６

）及《商用车

辆和挂车制动系统技术要求及试验方法》（

ＧＢ１２６７６－２０１４

） 等强制性安装制动防抱死系统的国家标准，

势必加速提高制动防抱死系统在商用车领域的安装率。

（

３

）电子驻车制动系统、气压制动防抱死系统的市场容量

假设：

①

预计我国汽车整体的销量在

２０１７－２０２０

年间每年均以

８０

万辆的速度保持增长，即销量增长

数量为最近五年（

２０１２－２０１６

年）中销量增长最低的

２０１２

年的增长量；

②２０１７－２０２０

年间，我国乘用车销量

占汽车整体销量的比例保持不变，为

２０１６

年的

８７％

；

③

自主品牌乘用车销量每年保持同样的增长比例，市

场份额由

２０１６

年的

４３．２％

提高到

２０２０

年的

５０％

；

④

电子驻车制动系统在自主品牌乘用车中的配置比例由

目前的

３％

逐渐提高，到

２０２０

年达到

１５％

。

乘用车与电子驻车制动系统的配套比例以及商用车与气压制动防抱死系统的配套比例均为

１

：

１

，则

由上述假设测算公司电子驻车制动系统及气压制动防抱死系统的未来市场容量如下表：

年份

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度

２０１９

年度

２０２０

年度

我国汽车销量（万辆）

２

，

８０２．８２ ２

，

８８２．８２ ２

，

９６２．８２ ３

，

０４２．８２ ３

，

１２２．８２

乘用车销量（万辆）

２

，

４３７．６９ ２

，

５０８．０５ ２

，

５７７．６５ ２

，

６４７．２５ ２

，

７１６．８５

商用车销量（万辆）

３６５．１３ ３７４．７７ ３８５．１７ ３９５．５７ ４０５．９７

自主品牌乘用车销量（万辆）

１

，

０５３．０８ １

，

１２６．１１ １

，

２０１．１９ １

，

２７８．６２ １

，

３５８．４３

我国电子驻车制动系统配置比例

３％ ６％ ９％ １２％ １５％

电子驻车制动系统需求量（万套）

３１．５９ ６７．５７ １０８．１１ １５３．４３ ２０３．７６

气压制动防抱死系统需求量（万套）

３６５．１３ ３７４．７７ ３８５．１７ ３９５．５７ ４０５．９７

注：

２０１７

年度，我国汽车实际销量为

２

，

８８７．９

万辆，乘用车实际销量为

２

，

４７１．８

万辆，与本表格预测数

量基本一致。

在募集资金投资项目开工建设及逐步投产后， 仅国内自主品牌乘用车市场每年对电子驻车制动系

统的需求将在

１０８．１１

万套以上，并逐年增长，超过公司原有电子驻车制动系统的年产能（

３０

万套）和募投

项目新增产能（

６０

万套）的总和。 对气压制动防抱死系统而言，国内商用车市场每年对其的需求量都在

３６５

万套以上，远远大于公司现有气压制动防抱死系统的年产能（

１０

万套）及募投项目新增产能（

１５

万套）

的总和。 如果进一步考虑国内的合资品牌汽车市场，则公司产品的市场容量将更为可观。

２

、年产

２００

万套汽车盘式制动器总成建设项目

（

１

）盘式制动器的发展趋势

盘式制动器主要用于乘用车，其发展趋势与乘用车市场的发展前景密切相关。

①

我国乘用车市场仍具有强劲的消费需求

一国的汽车消费规模由该国具备购车能力的潜在消费群体规模决定， 受到国民收入水平以及车辆

购置、使用费用的双重影响。 收入水平越高、车辆购置与使用费用越低，潜在购车群体的规模越大。 虽然

国内经济目前处于中低速增长的新常态，面临“转方式、调结构、去产能”的阶段，但工业化和城市化均尚

未完成，人均

ＧＤＰ

仍处在中等收入国家水平，国民收入还有很大的增长空间。未来较长的一段时间内，我

国经济在工业化与城市化的双重驱动下， 仍将保持一定的增长速度， 国民收入水平也将进一步得到提

升。 同时，随着我国汽车工业的快速发展，未来车价仍有进一步下移的空间。 因此，国民收入水平的不断

提升以及车价的逐渐下移，将为我国乘用车市场需求的不断增长提供强劲的购买力支撑。

②

我国乘用车市场还有进一步发展的空间

２０１５

年，我国人均

ＧＤＰ

达到

８

，

０００

美元，已步入中等收入国家行列；每千人私人汽车保有量为

１０２．５７

辆，进入了汽车消费的成熟期。但我国城乡之间、地区之间的经济发展存在着较大的不平衡，不同地区所

处发展阶段的差异使得我国乘用车市场的区域特征十分明显，二、三、四线城市的汽车保有量与一线城

市仍有较大的差距，这将为乘用车消费市场的持续增长提供保障。而在一线城市，伴随消费升级，乘用车

市场空间依然存在。 以北京为例， 截至

２０１６

年末， 普通小客车摇号人数已经突破

２７４

万， 中签率降为

０．１２７７％

，从一个侧面折射出市场发展空间巨大。

（

２

）盘式制动器的市场容量

假设：

①

预计我国汽车整体的销量在

２０１７－２０２０

年间均以

８０

万辆的速度保持增长，即销量增长数量

为最近五年（

２０１２－２０１６

年）中销量增长最低的

２０１２

年的增长量；

②２０１７－２０２０

年间，我国乘用车销量占汽

车整体销量的比例保持不变，为

２０１６

年的

８７％

；

③

自主品牌乘用车销量每年保持同样的增长比例，市场份

额由

２０１６

年的

４３．２％

提高到

２０２０

年的

５０％

；

④

每辆乘用车的前制动器是一套盘式制动器，后制动器是一套

电子驻车制动系统或一套盘式制动器。

由上述假设测算盘式制动器未来市场空间情况如下表：

年份

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度

２０１９

年度

２０２０

年度

我国汽车销量（万辆）

２

，

８０２．８２ ２

，

８８２．８２ ２

，

９６２．８２ ３

，

０４２．８２ ３

，

１２２．８２

乘用车销量（万辆）

２

，

４３７．６９ ２

，

５０８．０５ ２

，

５７７．６５ ２

，

６４７．２５ ２

，

７１６．８５

自主品牌乘用车销量（万辆）

１

，

０５３．０８ １

，

１２６．１１ １

，

２０１．１９ １

，

２７８．６２ １

，

３５８．４３

前制动器 盘式制动器需求量（万套）

１

，

０５３．０８ １

，

１２６．１１ １

，

２０１．１９ １

，

２７８．６２ １

，

３５８．４３

后制动器

电子驻车制动系统需求量

（万套）

３１．５９ ６７．５７ １０８．１１ １５３．４３ ２０３．７６

盘式制动器需求量（万套）

１

，

０２１．４９ １

，

０５８．５５ １

，

０９３．０８ １

，

１２５．１９ １

，

１５４．６６

盘式制动器需求量合计（万套）

２

，

０７４．５７ ２

，

１８４．６６ ２

，

２９４．２６ ２

，

４０３．８１ ２

，

５１３．０９

仅考虑国内自主品牌乘用车市场，每年对盘式制动器的需求量一般在

２

，

０００

万套以上，并且逐年增

长，远大于公司截至

２０１６

年

１２

月

３１

日的年产能（

３３０

万套）及募投项目新增产能（

２００

万套）的总和，未来市

场容量巨大。

３

、年产

２０

万套液压

ＡＢＳ

（制动防抱死系统）、

１０

万套液压

ＥＳＣ

（电子稳定控制系统）建设项目

（

１

）液压制动防抱死系统

／

电子稳定控制系统的发展趋势

①

制动防抱死系统的发展趋势

汽车零部件的发展趋势是机电一体化，并逐渐融入了计算机实时数字控制；而制动系统事关车辆安

全，使用现代高科技改造和完善传统制动系统产品是大势所趋。 在欧美等发达国家，汽车制动领域电子

技术发展较快，除制动防抱死系统外，还有驱动防滑控制系统、电子控制制动系统、电子稳定控制系统及

电子控制空气悬挂系统等，每个系统产品的问世，都对汽车的安全性、舒适性和可靠性产生了巨大的影

响。 因此该项目的建设，不仅适应汽车智能化发展趋势，而且将带动相关汽车电子技术、产业的发展，推

动我国汽车零部件产业的提升。

在液压制动防抱死系统方面， 随着我国汽车工业的不断发展， 人们对汽车安全系数的要求越来越

高，从而大大刺激了我国乘用车液压制动防抱死系统的需求。 近几年来，我国液压制动防抱死系统产品

已逐渐从中高端车型向低端车型普及发展，可以预计，未来几年液压制动防抱死系统在乘用车上的配置

率将进一步提高。由于我国在液压制动防抱死系统领域的技术积累还较为薄弱，当前该市场基本上还处

于被国际品牌企业垄断的局面。 但包括公司在内的少数自主品牌企业已经研发出液压制动防抱死系统

产品，并已投入批量生产阶段。

②

电子稳定控制系统的发展趋势

电子稳定控制系统在防抱死系统和牵引力控制系统基础上增加车辆转向行驶时横摆率传感器、方

向盘转角传感器和侧向加速度传感器，通过电子控制单元控制前后左右车轮的驱动力和制动力，确保车

辆行驶的侧向稳定性。电子稳定控制系统不仅是制动防抱死系统的升级，也是高级驾驶辅助系统最重要

的执行模块。

由于电子稳定控制系统能够有效减少因车辆失控造成的交通事故，国家正积极探索制定法规，以推

动安装这套主动安全系统。

２０１６

年

１１

月

１１

日，交通运输部科技司发布了《关于征求行业标准

＜

营运客车安

全技术条件（征求意见稿）

＞

意见的通知》通知，关于营运客车的整车技术装备电子稳定控制系统方面提

出“车高大于

３．７

米的营运客车应装备电子稳定性控制系统”、“车长小于等于

６

米的营运客车应装备符合

ＧＢ／Ｔ３０６７

要求的电子稳定控制系统”等要求。 随着汽车智能化的发展、消费者对汽车安全性的重视以及

国家相关政策的推出，电子稳定控制系统产品的配置比例将不断提高。

③

我国乘用车市场液压制动防抱死系统、电子稳定控制系统产品配置情况

２０１６

年，我国乘用车细分市场销量前十名的品牌（车型）中，配置制动防抱死功能、车身稳定控制功

能的情况如下表：

排

名

轿车（万辆）

制动防

抱死功

能

车身稳

定控制

功能

ＳＵＶ

（万辆）

制动防

抱死功

能

车身稳

定控制

功能

ＭＰＶ

（万辆）

制动防

抱死功

能

车身

稳定

控制

功能

品牌 销量 品牌 销量 品牌 销量

１

朗逸

４７．８９ ● ●

哈弗

Ｈ６

５８．０７ ● ●

五菱

宏光

６５．００ ● －－

２

英朗

３７．０４ ● ●

传祺

ＧＳ４

３２．７０ ● ●

宝骏

７３０

３７．０２ ● ●

３

轩逸

３６．８０ ● －－

宝骏

５６０

３２．１６ ● ●

欧诺

１５．２６ ● －－

４

捷达

３４．８４ ● －－

昂科威

２７．５４ ● ●

威旺

１２．０９ ● －－

５

速腾

３４．１３ ● ●

途观

２４．０５ ● ●

欧尚

１１．８２ ● －－

６

桑塔纳

３１．８３ ● －－ ＣＳ７５ ２０．９４ ● ●

幻速

Ｈ３ １０．６６ ● －－

７

卡罗拉

３０．６５ ● ●

瑞风

Ｓ３ １９．７９ ● ●

风光

３３０

９．８０ －－ －－

８

福睿斯

２９．６９ ● －－

哈弗

Ｈ２

１９．６９ ● ●

菱智

９．０７ ● －－

９

朗动

２５．３８ ● －－

本田

ＣＲＶ

１８．０３ ● ●

别克

ＧＬ８

７．９６ ● ●

１０

帝豪

２４．１０ ● ●

奇骏

１８．０２ ● ● Ｓ５００ ７．１７ ● ●

合 计

３３２．３５ －－ ２７０．９９ －－ １８５．８５ －－

资料来源：中国汽车工业协会；汽车之家网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ａｕｔｏｈｏｍｅ．ｃｏｍ．ｃｎ／

在国内轿车、

ＳＵＶ

和

ＭＰＶ

销量前十名乘用车品牌中，除

ＭＰＶ

中的风光

３３０

车型外，其他

２９

个车型均

配置了制动防抱死功能，其中有

１８

个车型同时具备制动防抱死功能和车身稳定控制功能（即配置了电子

稳定控制系统），该

１８

个车型的销量合计占销售总量的

５９．９２％

（注：计算时未考虑同一品牌（车型）的不同

车款在配置上可能存在差异的情况）。由上述配置情况可见，制动防抱死功能基本成为乘用车的标配，而

车身稳定控制功能的普及程度也较高。未来随着高级驾驶辅助系统的发展，电子稳定控制系统的配置比

例将进一步提高。

（

２

）液压制动防抱死系统、电子稳定控制系统市场容量

假设：

①

预计我国汽车整体的销量在

２０１７－２０２０

年间均以

８０

万辆的速度保持增长，即销量增长数量

为最近五年（

２０１２－２０１６

年）中销量增长最低的

２０１２

年的增长量；

②２０１７－２０２０

年间，我国乘用车销量占汽

车整体销量的比例保持不变，为

２０１６

年的

８７％

；

③

自主品牌乘用车销量每年保持同样的增长比例，市场份

额由

２０１６

年的

４３．２％

提高到

２０２０

年的

５０％

。

每辆乘用车通过配置液压制动防抱死系统或电子稳定控制系统实现制动防抱死功能， 则由前述假

设测算液压制动防抱死系统、电子稳定控制系统的未来市场容量如下表：

年份

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度

２０１９

年度

２０２０

年度

我国汽车销量（万辆）

２

，

８０２．８２ ２

，

８８２．８２ ２

，

９６２．８２ ３

，

０４２．８２ ３

，

１２２．８２

乘用车销量（万辆）

２

，

４３７．６９ ２

，

５０８．０５ ２

，

５７７．６５ ２

，

６４７．２５ ２

，

７１６．８５

自主品牌乘用车销量（万辆）

１

，

０５３．０８ １

，

１２６．１１ １

，

２０１．１９ １

，

２７８．６２ １

，

３５８．４３

液压制动防抱死系统、电子稳定

控制系统合计需求量

（万套）

１

，

０５３．０８ １

，

１２６．１１ １

，

２０１．１９ １

，

２７８．６２ １

，

３５８．４３

仅考虑国内自主品牌乘用车市场，每年对制动防抱死系统、电子稳定控制系统的需求量在

１

，

０００

万

套以上，并且逐年增长，远大于公司截至

２０１７

年

１２

月

３１

日的年产能（

２０

万套）及募投项目新增产能（

３０

万

套）的总和，具有广阔的市场容量。

４

、年产

１８０

万套制动系统零部件建设项目

本项目产品用于公司盘式制动器总成产品生产的配套， 包括公司现有的盘式制动器生产线及本次

发行募集资金投资项目新增的生产线，不对外销售。 因此，本项目的市场前景与公司盘式制动器产品的

市场前景一致。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）行业与市场风险

１

、市场竞争加剧的风险

我国汽车制动系统行业内的企业众多，以中小企业为主，客户主要为国内自主品牌整车厂商，且受

到技术上的限制，在机械制动系统产品领域激烈竞争。 自

２００５

年以来，博世公司、德国大陆集团、采埃孚

天合汽车集团等国际汽车制动系统巨头纷纷进入我国汽车制动系统市场， 加剧了国内制动系统行业的

竞争。目前汽车制动系统行业已发展成为我国对外开放和市场化程度较高的市场，行业竞争方式也逐渐

从价格竞争向技术竞争、品牌竞争转变。

如果公司不能利用已经在机械制动系统产品、电控制动系统产品方面积累的技术优势及质量优势，

进一步提高自主研发能力和创新能力并优化产品结构，则可能面临越来越大的市场竞争风险。

二、经营风险

１

、关联交易金额占比较大的风险

报告期内， 公司对奇瑞汽车及其关联方发生的关联销售金额为

５５

，

４４７．５６

万元、

７２

，

２４７．０９

万元及

５８

，

６２５．８２

万元，分别占当期营业收入的

３７．７０％

、

３２．６６％

及

２４．２３％

。 公司与奇瑞汽车及其关联方发生的关

联交易是因公司正常生产经营需要而发生，交易条件合理，交易价格公允，不存在损害公司及股东利益

的情形。由于近年来公司已成功开拓一批新的客户，如长安汽车、上汽通用、北京汽车、吉利汽车、北汽银

翔等国内知名整车厂商， 公司与奇瑞汽车及其关联方的关联交易占营业收入的比例呈现逐年下降的趋

势。 未来随着公司进一步开拓市场和引入新的客户，单个客户的销售收入占比将进一步下降，公司的客

户结构也将更趋合理。但作为公司主要客户之一，如奇瑞汽车及其关联方开发、引进了新款车型、增加了

整车销售量，不排除公司对其产品销售量和销售收入也会相应增加，从而对奇瑞汽车及其关联方的交易

金额仍将保持一定的规模。

２

、主要产品相对集中的风险

公司主要产品为盘式制动器。 报告期内，盘式制动器销售额分别为

１１９

，

０２２．７７

万元、

１５２

，

３３２．６２

万元

及

１４０

，

４８２．８８

万元，占当期主营业务收入的比例分别为

８２．３０％

、

７０．２０％

及

５９．４０％

，盘式制动器销售占比较

高。 虽然公司为顺应汽车行业轻量化、智能化的发展趋势，积极开拓轻量化制动零部件及电控制动系统

产品市场，但在短期内，盘式制动器产品的比重仍将较高。 一旦受到竞争对手的冲击或客观经营环境发

生变化，受制于主要产品相对集中的现状，公司盈利能力将会受到不利影响。

３

、产品降价的压力不能及时传递或自行消化的风险

汽车零部件产品价格与配套车型销售价格密切相关。 通常，新车型销售价格较高，随着销售规模扩

大和竞争车型的更新换代，销售价格逐年下降。 由于主机厂商处于汽车产业链顶端，对于汽车零部件供

应商具有较强的议价能力，因此会将部分降价传导至上游一级零部件供应商，导致与其配套的汽车零部

件价格也会随之下降。 相应地，一级零部件供应商也会将部分降价传递至二级供应商。 公司作为汽车制

动产品的一级供应商，在主机厂商要求对公司产品进行降价时，如果公司未能及时将降价压力传递至上

游二级供应商，或者自身采取措施将降价压力及时予以消化，将对公司盈利产生不利影响。

４

、存货管理的风险

最近三年，公司的存货周转率分别为

７．３８

次、

８．４９

次及

７．５３

次，一直保持较高水平。

２０１６

年末及

２０１７

年

末，公司存货分别较上期末增加

６９７．０３

万元和

８

，

８４９．７５

万元，同比增长

３．７０％

和

３４．５１％

。 报告期内，存货占

流动资产比例较大，分别为

１７．８７％

、

１１．６２％

及

１４．０４％

。 作为汽车制动系统生产企业，公司针对不同整车厂

商、不同车型、不同产品所需的零配件不尽相同，从而导致公司的存货品种较多，数量较大。 加之公司采

用精益生产方式（

ＴＰＳ

），以准时化（

ＪＩＴ

）方式组织生产，这就对公司的存货管理水平提出了更高的要求。

如果公司未能维持精细化的管理，导致存货积压，存货周转率下降，甚至出现存货管理失序的情况，则公

司的资金利用效率及运营效率均会遭受不利影响。

５

、威海伯特利合资方美国萨克迪与其客户业务合作出现不利变化的风险

报告期内，公司控股子公司威海伯特利对美国萨克迪及其关联方威海萨伯的销售收入分别为

４

，

４３０．７６

万元、

１７

，

１０３．２３

万元及

２４

，

９４８．５０

万元，占营业收入的比例分别为

３．０１％

、

７．７３％

及

１０．３１％

，呈上升

趋势。美国萨克迪为非主机厂客户，威海伯特利对其销售的铸铝转向节、铸铝支架等产品为毛坯件，由其

进行机加工后最终销售给通用汽车公司和福特汽车公司等国外主机厂客户。同时，威海伯特利也向通用

汽车全球体系内的上汽通用、韩国通用等主机厂客户直接供货。未来，如果美国萨克迪（持有威海伯特利

４９％

股权）与通用汽车公司等主机厂客户的业务合作出现不利变化，将导致威海伯特利对其销售收入出

现波动，甚至可能对威海伯特利与上汽通用等主机厂客户的业务合作带来不利影响，从而对公司经营业

绩造成不利影响。

（三）技术风险

１

、核心技术人员流失的风险

公司重视高精尖技术人才的选拔与培养，经过多年的培养和耕耘，公司现已拥有一支专业素质高、

创新能力强的研发团队，形成了公司的核心竞争力。当前汽车零部件行业竞争激烈、技术人才短缺，有着

过硬实力和丰富经验的技术人员必然成为行业内众多企业争取的目标。 如果公司在人才引进和激励方

面的措施不够到位，相应的制度不够完善或缺乏市场竞争力，可能导致核心技术人员流失的风险，使公

司失去未来发展的重要动力。

２

、技术泄密的风险

公司重视新工艺、新技术、新产品的开发，在机械制动产品和电控制动系统产品的研发、设计和制造

过程中积累了丰富的经验，储备了大量的专有技术，这些经验和技术使公司有能力与客户同步进行新车

配套制动系统的设计和开发。 虽然公司对技术保护高度重视，采取了包括申请专利、全公司内部信息系

统加密、研发工作现场谢绝参观及拍照、建立严格的技术资料和信息保密制度等在内的多项技术保护措

施，但由于相关防范措施在实际执行过程中可能存在着瑕疵或漏洞，仍然存在着公司专有技术泄密的风

险。

（四）财务风险

１

、资产负债率水平较高的风险

报告期内各期末，公司母公司口径的资产负债率分别为

６５．００％

、

６０．４５％

及

５６．３５％

，公司合并口径的

资产负债率分别为

６３．７５％

、

５９．４４％

及

５５．９２％

，保持在较高水平。 虽然上述情形是由于公司为抓住市场机

遇，进行大规模业务扩张所引起，且公司在各贷款银行和供应商中信用良好，未发生银行借款不能按期

偿还、货款不能按期支付的情形，但是较高的资产负债率仍使公司面临一定的偿债风险。

２

、汇率变动导致的风险

随着汇率制度改革不断深入，人民币汇率的波动日趋市场化，国内外政治、经济环境也影响着人民

币汇率的走势。 公司目前向国外客户出口的产品主要为威海伯特利生产的轻量化制动零部件。 报告期

内， 公司出口销售额分别为

５

，

４４４．２８

万元、

２４

，

４７８．８８

万元及

３０

，

０９０．２４

万元， 占营业收入的比例分别为

３．７０％

、

１１．０６％

及

１２．４４％

，呈增长趋势。 公司出口业务受人民币汇率波动的影响较为明显，如果未来公司

不能随着产品出口规模的不断上升而采取有效措施规避人民币汇率波动的风险， 将可能使公司的经营

状况和盈利水平受到一定的不利影响。

３

、净资产收益率下降的风险

截至

２０１７

年

１２

月

３１

日，公司归属于母公司所有者权益为

１０９

，

９２９．０８

万元，加权平均净资产收益率为

２９．０２％

。 本次发行完成后，公司净资产规模将有较大幅度增长，而募集资金投资项目全部建成投产并产

生效益需要一定时间。 预计本次发行后，短期内公司存在因净资产增长较快而导致净资产收益率下降

的风险。

４

、摊薄即期回报的风险

本次发行完成后，公司总资产和净资产规模将有较大幅度的增加，总股本亦相应增加。 虽然本次发

行募集资金到位后，公司将合理有效地利用募集资金、提升公司运营能力、降低公司财务费用，从而提高

公司长期盈利能力，但是本次发行募集资金投资项目发挥作用需要一定的时间，因此公司股东即期回报

将会因本次发行而有所摊薄。虽然公司为应对即期回报被摊薄风险而制定了填补回报措施，但所制定的

填补回报措施不等于对公司未来利润做出保证。

（五）税收优惠政策和财政补贴政策变动的风险

１

、高新技术企业所得税优惠政策

根据安徽省科学技术厅、安徽省财政厅、安徽省国家税务局和安徽省地方税务局联合颁发的《关于

公布安徽省

２０１４

年第一批高新技术企业认定名单的通知》（科高〔

２０１４

〕

４３

号），公司被认定为安徽省

２０１４

年度第一批高新技术企业，并获发《高新技术企业证书》（证书编号：

ＧＲ２０１４３４０００６２９

，有效期

３

年）。 按照

《企业所得税法》等相关法规规定，公司自

２０１４

年至

２０１６

年三年内享受国家高新技术企业

１５％

的企业所得

税税率。

根据安徽省科学技术厅、安徽省财政厅、安徽省国家税务局和安徽省地方税务局联合颁发的《关于

公布安徽省

２０１７

年第二批高新技术企业认定名单及第一批高新技术企业补充认定名单的通知》（科高

〔

２０１７

〕

７０

号），公司被认定为安徽省

２０１７

年度第二批高新技术企业（证书编号：

ＧＲ２０１７３４００１８０３

，有效期

３

年）。按照《企业所得税法》等相关法规规定，公司自

２０１７

年至

２０１９

年三年内享受国家高新技术企业

１５％

的

企业所得税税率。

根据全国高新技术企业认定管理工作领导小组办公室 《关于山东省

２０１６

年第一批高新技术企业备

案的复函》（国科火字〔

２０１６

〕

１８７

）号，威海伯特利被认定为山东省第一批高新技术企业，并获发《高新技

术企业证书》（证书编号：

ＧＲ２０１６３７０００７０４

，有效期

３

年）。 按照《企业所得税法》等相关法规规定，威海伯

特利自

２０１６

年至

２０１８

年三年内享受国家高新技术企业

１５％

的企业所得税税率。

根据安徽省科学技术厅、安徽省财政厅、安徽省国家税务局和安徽省地方税务局联合颁发的《关于

公布安徽省

２０１７

年第一批高新技术企业认定名单的通知》（科高〔

２０１７

〕

６２

号），伯特利电子被认定为安徽

省

２０１７

年度第一批高新技术企业，并获发《高新技术企业证书》（证书编号：

ＧＲ２０１７３４０００６６７

，有效期

３

年）。 按照《企业所得税法》等相关法规规定，伯特利电子自

２０１７

年至

２０１９

年三年内享受国家高新技术企

业

１５％

的企业所得税税率。

如果公司、威海伯特利或伯特利电子未来不能够通过高新技术企业的审核并继续获发《高新技术企

业证书》，公司所得税费用将上升，进而对公司业绩产生一定的影响。

２

、企业所得税税收优惠及政府补助对公司业绩的影响

报告期内，企业所得税税后优惠和政府补助对公司经营成果的影响如下表：

单位：万元

项 目

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

１

、政府补助

１

，

３９１．４７ １

，

０７０．９０ ４８３．９１

２

、相应的企业所得税

－２０９．４８ －１６１．２５ －７８．０６

３

、企业所得税减免金额

３

，

４４１．９７ ４

，

０２７．１８ １

，

８７７．８２

４

、所得税税收优惠和政府补助增加的净利润

４

，

６２３．９７ ４

，

９３６．８２ ２

，

２８３．６７

５

、合并报表净利润

３２

，

３３１．１８ ３１

，

９６９．０３ １７

，

６４３．１２

６

、税收优惠和财政补助增加的净利润占报表

净利润的比例

１４．３０％ １５．４４％ １２．９４％

７

、扣除税收优惠和政府补助因素后的净利润

２７

，

７０７．２１ ２７

，

０３２．２１ １５

，

３５９．４５

报告期内，公司因取得企业所得税税收优惠和政府补助而提高了净利润水平，从而税收优惠幅度和

财政补贴金额的降低，将对公司盈利水平产生一定的影响。威海伯特利

２０１６

年度开始享受国家高新技术

企业

１５％

的企业所得税税率以及政府补助的增加，使得

２０１６

年度公司税收优惠和政府补助占净利润的比

例相比

２０１５

年度有所提高。

（六）募集资金投资项目的风险

经公司

２０１６

年第五次临时股东大会审议通过，本次发行募集资金将用于年产

６０

万套

ＥＰＢ

（电子驻车

制动系统）和

１５

万套气压

ＡＢＳ

（制动防抱死系统）建设、年产

２００

万套汽车盘式制动器总成建设、年产

２０

万

套液压

ＡＢＳ

（制动防抱死系统）和

１０

万套液压

ＥＳＣ

（电子稳定控制系统）建设以及年产

１８０

万套制动系统零

部件建设四个项目。

１

、募集资金投向风险

公司已就本次发行募集资金投资项目进行了充分的市场调研与严格的可行性论证， 相关产品已经

具备良好的技术积累和市场基础，并且公司在研发、技术、生产、营销和人员等方面已做好相应准备，项

目的顺利实施将有助于提高公司的产能和产品市场占有率，进一步提高公司的核心竞争力和盈利能力。

但是，如果在募投项目实施过程中存在产业政策调整、市场环境发生重大变化、原材料供应及价格变化、

技术更新换代、工程进度组织管理及其他不可预知因素，致使项目的建设周期、投资额及投资收益出现

差异，将会带来一定的项目投资风险。

２

、固定资产折旧及费用增加而导致的利润短期下滑的风险

根据项目可行性研究报告，在四个募集资金投资项目完全建成投产后，公司将新增房屋建筑物、机

器设备等固定资产

５７

，

２５０

万元，相应增加了每年固定资产折旧额。 同时，募投项目投入运营后将产生人

员工资、修理费、管理费等费用。虽然公司在资金和时间上对项目建设进度进行了合理安排，各项目新建

固定资产达到预计可使用状态需要一定的周期， 并且在项目建设期间公司现有的各项业务仍将持续发

展，从而使公司具备持续盈利的能力，但如果募集资金投资项目不能如期达产或者募集资金投资项目达

产后不能达到预期的盈利水平，不能抵减因固定资产大幅增加而新增的折旧以及运营产生的费用，公司

将面临短期内利润下滑的风险。

３

、市场开拓和产品销售风险

本次发行后，募集资金将主要用于扩大盘式制动器的产能、提高电子驻车制动系统、制动防抱死系

统等电控制动系统产品的开发和生产能力。为消化募集资金投资项目投产后增加的产能，公司已经加强

市场开拓的力度，努力扩大产品的市场份额，其中，盘式制动器的产能利用率和产销率近年来保持在较

高水平，历经多年研制开发的电子驻车制动系统、制动防抱死系统等产品也开始批量生产、供应客户，并

显现出良好的增长势头。 如在募投项目建成后，客户实际采购数量能达到或超过新增产能，则项目的市

场风险不大；但如果客户的实际采购数量达不到新增产能，则可能面临产能利用不足的风险。

（七）管理风险

１

、质量责任风险

我国《缺陷汽车产品召回管理规定》明确指出：“汽车产品的制造商（进口商）对其生产（进口）的缺陷

汽车产品依本规定履行召回义务”。 因此，整车厂商对为其配套的零部件企业的质量保证能力有很高的

要求。公司拥有较强的质量检测能力，能承担汽车制动器产品从开发到生产全过程的精密测量和产品性

能测试， 公司生产销售的各类汽车制动系统产品至今未发生过重大质量问题。 在电控制动系统产品方

面，公司电子驻车制动系统、制动防抱死系统及电子稳定控制系统产品均已获得了多项专利，目前已根

据客户订单进入批量化生产。但如果因公司销售的汽车制动系统产品在设计、制造方面的缺陷而导致汽

车发生质量事故或致使整车厂商实施产品召回，则公司将承担相应的赔偿责任，面临重大的经济损失风

险。

（八）其他风险

１

、股市风险

公司股票上市后，股票价格不仅受公司财务状况、经营业绩和发展前景的影响，而且受股票供需关

系、国家政治经济政策、宏观经济状况、投资者的心理预期以及其他不可预料事件等诸多因素的影响。公

司股票市场价格波动在一定程度上具有不可预见性。

公司提醒投资者，在投资公司股票前，不但应了解本节所列明的与公司相关的各项风险，也应当充

分了解股票市场的固有风险，对股票市场的风险性要有充分的认识，在投资公司股票时，除关注公司情

况外，还应综合考虑影响股票的各种因素和股票市场的风险，以规避风险和减少损失，并做出审慎判断。

２

、其他不可抗力的风险

区域性或全球性的经济萧条、政局动荡、战争等因素会使公司的商业环境产生重大变化；而灾难性

的自然现象，则会对公司的生产设施、商业环境造成较大的改变，进而对公司的经营业绩乃至存续产生

不同程度的影响。

二、重大合同

（一）正在履行的重大购销合同

截至

２０１７

年

１２

月

３１

日，公司正在履行的重大购销合同如下：

１

、原材料采购合同

序号 供方 采购方 合同主要内容 合同金额（万元） 合同有效期

１

山东创新金属

威海

伯特利

向供方采购型号为国

标

Ａ３５６．２

的铝锭

价格根据双方现行有效的

价格协议书执行，数量根据

采购方的订单确定

自

２０１４

年

１１

月

８

日

起生效

２

山东隆基机械

股份有限公司

伯特利

向供方采购制动盘、

制动鼓等零部件

价格根据双方现行有效的

价格协议书执行，数量根据

采购方的订单确定

自

２０１１

年

５

月

２５

日

起生效

３

重庆长江轴承

股份有限公司

伯特利

向供方采购轮毂轴承

等零部件

价格根据双方现行有效的

价格协议书执行，数量根据

采购方的订单确定

自

２０１１

年

５

月

２５

日

起生效

４

洛阳古城机械

有限公司

伯特利

向供方采购转向节、

后羊角、钳体毛坯等

零部件

价格根据双方现行有效的

价格协议书执行，数量根据

采购方的订单确定

自

２０１１

年

１

月

１

日起

生效

５

恩斯克投资有

限公司

伯特利

向供方采购轮毂轴承

单元等零部件

价格根据双方现行有效的

价格协议书执行，数量根据

采购方的订单确定

自

２０１６

年

１

月

２

日起

生效

６

恩梯恩

ＬＹＣ

（洛

阳）精密轴承有

限公司

伯特利

向供方采购后轮毂轴

承单元、三代轴承等

零部件

价格根据双方现行有效的

价格协议书执行，数量根据

采购方的订单确定

自

２０１２

年

１２

月

２２

日

起生效

７

青岛盛博机电

有限公司

伯特利

向供方采购制动片总

成等零部件

价格根据双方现行有效的

价格协议书执行，数量根据

采购方的订单确定

自

２０１１

年

６

月

１４

日

起生效

８

安徽光越轴承

有限公司

伯特利

向供方采购轮毂轴

承、轮毂轴承单元等

零部件

价格根据双方现行有效的

价格协议书执行，数量根据

采购方的订单确定

自

２０１１

年

１０

月

２４

日

起生效

９

芜湖泰吉机械

有限公司

伯特利

向供方采购活塞、轮

毂、转向节、轮毂轴等

零部件

价格根据双方现行有效的

价格协议书执行，数量根据

采购方的订单确定

自

２０１１

年

４

月

２０

日

起生效

１０

湖北新火炬科

技有限公司

伯特利

向供方采购轮毂轴

承、轮毂轴承单元等

零部件

价格根据双方现行有效的

价格协议书执行，数量根据

采购方的订单确定

自

２０１４

年

１１

月

３

日

起生效

２

、设备采购合同

序号 供方 采购方 合同标的

合同金额

（万元）

合同有效期

１

山东泽田数控机

床有限公司

威海

伯特利

ＭＡＺＡＫ

卧式加工中心

３

，

３７０．７０

自

２０１５

年

８

月

５

日至产品质量

保证期（

２４

个月）结束之日

２ ＭＡＺＡＫ

卧式加工中心

２

，

３９４．５０

自

２０１６

年

９

月

２３

日至产品质量

保证期（

２４

个月）结束之日

３

斗山机床（中国）

有限公司注

伯特利

ＤＮＭ５１５

加工中心

１

，

３５５．５１

自

２０１６

年

５

月

２４

日至产品质量

保证期（整机一年，数控系统

两年）结束之日

４ ＤＮＭ５１５

加工中心

１

，

１７２．９９

自

２０１６

年

９

月

１８

日至产品质量

保证期（整机一年，数控系统

两年）结束之日

５

杭州友佳精密机

械有限公司

伯特利

ＶＭＰ－４０Ａ

加工中心

２

，

０６１．６５

自

２０１７

年

３

月

１０

日至产品质保

期（

１２

个月）结束之日

６ ＶＩＧＥＬ Ｓ．ｐ．Ａ．

伯特利

ＶＩＧＥＬ

卧式加工中心

９９３．７４８

万欧元

自

２０１７

年

４

月

１２

日至产品保修

期（自验收证书签署后

２４

个

月）结束之日

注：斗山机床（中国）有限公司原名“斗山机床（烟台）有限公司”。

３

、销售合同

序号 采购方 销售方 合同主要内容 合同金额 合同有效期

１

长安汽车 伯特利

向采购方销售制动器总

成、转向节总成等零部件

价格按现行有效的价格

协议执行，数量按采购

方订单确定

自

２０１６

年

７

月

１３

日

起生效

２

奇瑞汽车 伯特利

向采购方销售各类制动

系统配件和总成

价格按现行有效的价格

协议执行，数量按采购

方订单确定

自

２０１１

年

１

月

１

日起

生效

３

上汽通用 伯特利

向采购方销售

ＫＮＵＣＫＬＥＡＳＭ－

ＲＲＳＵＳＰ

等产品

价格按现行有效的价格

协议执行，数量按采购

方订单确定

自

２０１３

年

２

月

１

日起

执行

４

北汽银翔 伯特利

向采购方销售电子驻车

制动系统、制动器总成等

产品

价格按现行有效的价格

协议执行，数量按采购

方订单确定

自

２０１５

年

１

月

１

日至

２０２０

年

１

月

１

日

５

北京汽车 伯特利

向采购方销售前制动器

总成、后制动器总成等产

品

价格按现行有效的价格

协议执行，数量按采购

方订单确定

自

２０１７

年

９

月

２

日起

生效

６

北京海纳川 伯特利

约定了北京汽车、北京海

纳川、公司三方关于前后

制动器总成供货的管理

模式、职责、质量、生产、

物流等一般条款

－－

自

２０１６

年

９

月

８

日起

生效

７

美国萨克迪

威海伯特

利

向采购方销售

ＡＩＡＣ

ＦＲＯＮＴ ＫＮＵＣＫＬＥ

等产

品

金额按照采购方发出订

单的价格及数量确定

２０１４

年

５

月

１

日至

２０２１

年

１２

月

３１

日

８

威海萨伯

威海伯特

利

向采购方销售铸铝转向

节等产品

价格按现行有效的价格

协议执行，数量按采购

方订单确定

２０１７

年

１２

月

１

日至

２０１７

年

１２

月

３１

日

９

浙江远景汽

配有限公司

伯特利

向采购方销售电子驻车

制动系统控制器总成、前

盘式制动器带转向节总

成、后盘式制动器总成等

产品

价格按现行有效的价格

协议执行，数量按采购

方订单确定

至

２０１７

年

１２

月

３１

日

有效

１０

重庆力帆 伯特利

向采购方销售制动器带

转向节总成、制动卡钳总

成等产品

价格按现行有效的价格

协议执行，数量按采购

方订单确定

自

２００９

年

１１

月

２３

日

起生效

１１

宇通客车 伯特利

向采购方销售制动器等

零部件，具体销售产品以

伯特利出具的《商务条款

确认书》为准

价格按现行有效的价格

协议执行，数量按采购

方订单确定

自

２０１６

年

７

月

５

日起

生效

（二）正在履行的重大担保、借款合同及授信协议

截至

２０１７

年

１２

月

３１

日，公司正在履行的重大担保、借款合同及授信协议如下：

１

、担保合同

担保物权人 担保人

担保方

式

担保物 被担保的主债权 担保合同号

招商银行股

份有限公司

威海乳山支

行

威海伯

特利

最高额

抵押合

同

设备（包括

７

台

Ｘ

光检测设备、

７

台差压铸造机、

１

台

ＡＴＭ

型智

能化铝合金集中溶解炉、

１

台

智能化铝合金集中溶解炉、

１

套辊底式铝合金固溶时效生

产线、

１

套辊棒式铝合金部件

热处理生产线）

为威海伯特利

２０１６

年

１０

月

１４

日签订的《授

信协议》（编号：

２０１６

年招烟

３８

字第

２１１６０９０２

号）项下的

最高本金余额

２

，

０００

万元债务提供担保。

２０１６

年招烟

３８

抵字第

２１１６０９０２

号

招商银行股

份有限公司

威海分行

威海伯

特利

最高额

抵押

７

台套设备（包括差压铸造机、

Ｘ

光检测设备、卧式加工中心）

为威海伯特利与担保

物权人于

２０１７

年

０７

月

１０

日签署的《授信协

议》（编号：

２０１７

年招

烟

６７

字第

２１１７０７０１

号）在授信额度内向

威海伯特利提供的贷

款及其他授信本金金

额之和（最高限额为

全折

１

，

０００

万元）提供

担保

２０１７

年招烟

６７

抵字第

２１１７０７０１

号

烟台银行股

份有限公司

威海分行

威海伯

特利

最高额

抵押

１

、乳山房权证经济开发区字

第

２０１４１４３００

号房屋所有权；

２

、乳山房权证经济开发区字

第

２０１４１４３０１

号房屋所有权；

３

、乳山房权证经济开发区字

第

２０１４１４３０２

号房屋所有权；

４

、乳山房权证经济开发区字

第

２０１４１４３０３

号房屋所有权；

５

、乳国用（

２０１４

）第

００２０

号土地

使用权

为威海伯特利自

２０１７

年

０８

月

１５

日至

２０２０

年

０８

月

１５

日期间实际形

成的最高债权余额

５

，

６０５．７

万元的债务提

供担保

烟银

（

２０１７１１０２０１０２０

００１２

）号

中信银行股

份有限公司

芜湖分行

伯特利

最高额

票据质

押

票据池中的票据

为伯特利

２０１７

年

６

月

８

日至

２０１８

年

５

月

１１

日

期间形成的主债权最

高额度

４７

，

０００

万元提

供担保

（

２０１７

）信芜银

最票质字

１７７５１２Ａ００４２

号

兴业银行芜

湖分行

伯特利

汇票质

押

票据池中的票据

为伯特利

２０１７

年

４

月

２１

日至

２０２０

年

４

月

２１

日期间形成的最高本

金余额

７

，

２００

万元提

供担保

兴银皖芜票池

质字第

２０１７００３

号

２

、借款合同

贷款银行

借款

单位

借款金额

（万元）

借款起止日期

借款年利

率

担保人和担

保方式

借款合同号

华夏银行

股份有限

公司芜湖

分行

伯特利

２

，

０００．００

２０１７

年

４

月

１９

日至

２０１８

年

４

月

１８

日

４．３５％

信用借款

ＷＵＨ０１１０１２０１７００１９

芜湖扬子

农村商业

银行

伯特利

６

，

０００．００

借款额度有效期自

２０１７

年

４

月

２４

日至

２０２０

年

４

月

２４

日，单

笔借款期限自实际

提款日起算，至约定

还款日止

４．７５％

信用借款

０７３３０８１２２０１７０００３

中国银行

股份有限

公司芜湖

分行

伯特利

２

，

０００．００

自

２０１７

年

４

月

７

日至

２０１８

年

４

月

６

日

４．３５％

信用借款

２０１７

年芜中银贷字

０３２

号

伯特利

２

，

０００．００

自

２０１７

年

１０

月

２６

日

至

２０１８

年

１０

月

２５

日

４．５６７５％

信用借款

２０１７

年芜中银贷字

０９１

号

烟台银行

股份有限

公司威海

分行

威海

伯特利

２００

万

美元

自

２０１７

年

０８

月

２４

日

至

２０１８

年

０８

月

２４

日

４．３２％

威海伯特利

提供最高额

抵押担保

烟银

（

２０１７１１０２０１０００００３６

）号

威海

伯特利

２００

万

美元

自

２０１７

年

０９

月

１８

日

至

２０１８

年

０９

月

１８

日

４．３２％

烟银

（

２０１７１１０２０１０００００４６

）号

威海

伯特利

２００

万

美元

自

２０１７

年

１０

月

１２

日

至

２０１８

年

１０

月

１２

日

４．４０％

烟银

（

２０１７１１０２０１０００００５２

）号

招商银行

股份有限

公司威海

乳山支行

威海

伯特利

５００．００

自

２０１７

年

１０

月

１２

日

至

２０１８

年

０２

月

１３

日

４．３５％

威海伯特利

提供最高额

抵押担保

２０１７

年招烟

６７

字第

１１１７１００１

号

威海

伯特利

１

，

５００．００

自

２０１７

年

１０

月

１３

日

至

２０１８

年

０２

月

１３

日

４．３５％

２０１７

年招烟

６７

字第

１１１７１００２

号

招商银行

股份有限

公司威海

分行

威海

伯特利

８００．００

自

２０１７

年

０８

月

０２

日

至

２０１８

年

０５

月

２７

日

４．３０％

威海伯特利

提供最高额

抵押担保

２０１７

年招烟

６７

字第

１１１７０８０１

号

３

、授信协议

授信人 受信人

授信额度

（万元）

授信期限

担保人和

担保方式

授信协议编号

招商银行股份有

限公司威海分行

威海伯

特利

全折

１

，

０００

万元

授信额度

自

２０１７

年

７

月

１２

日至

２０１８

年

７

月

１１

日

威海伯特利提

供最高额抵押

担保

２０１７

年招烟

６７

字第

２１１７０７０１

号

中信银行股份有

限公司芜湖分行

伯特利

最高

１．３

亿元综合

授信额度

自

２０１７

年

５

月至

２０１８

年

５

月

无

（

２０１７

）信芜银字第

１７７５１２１Ａ００２５

号

中国光大银行芜

湖分行

伯特利

最高

１５

，

０００

万元

授信额度

自

２０１７

年

０９

月

０１

日至

２０１８

年

０８

月

３１

日

无

ＷＨＧＳＢ１ＺＳＸＹ２０１７

０００４

三、对外担保、重大诉讼或仲裁事项

公司不存在对外担保的情况。

公司及下属子公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的

重大诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

当事人 名称 住所 联系电话 传真

联系人

／

主要经办人

发行人

芜湖伯特利汽车安

全系统股份有限公

司

安徽省芜湖经济

技术开发区泰山

路

１９

号

０５５３－５６６９３０８ ０５５３－５６５８２２８

陈忠喜

保荐人

（主承销商）

中国银河证券股份

有限公司

北京市西城区金

融大街

３５

号

２－６

层

０１０－６６５６８８８８ ０１０－６６５６８３９０

王红兵、马锋、

张继萍

发行人律师

北京懋德律师事务

所

北京市朝阳区建

国路

７７

号华贸中心

３

号写字楼

３３

层

３３０６

室

０１０－５８０９１２００ ０１０－５８０９１２５１

范瑞林、马宏继

会计师

事务所

华普天健会计师事

务所（特殊普通合

伙）

北京市西城区阜

成门外大街

２２

号

１

幢外经贸大厦

９０１－２２

至

９０１－２６

０１０－６６００１３９１ ０１０－６６００１３９２

付劲勇、郑少杰、

王凤艳

资产评估

机构

中水致远资产评估

有限公司

安徽省合肥市马

鞍山南路世纪阳

光大厦

２１

层

０５５１－６３４７５８００ ０５５１－６２６５２８７９

张旭军、方强

拟上市的

证券交易所

上海证券交易所

上海市浦东新区

浦东南路

５２８

号证

券大厦

０２１－６８８０８８８８ ０２１－６８８０４８６８ －－

股票登记

机构

中国证券登记结算

有限责任公司上海

分公司

中国（上海）自由贸

易试验区陆家嘴

东路

１６６

号

０２１－５８７０８８８８ ０２１－５８８９９４００ －－

收款银行

中国工商银行北京

分行营业部

－－ －－ －－ －－

二、发行时间表

询价推介时间：

２０１８

年

３

月

２１

日至

２０１８

年

３

月

２２

日

发行公告刊登日期：

２０１８

年

３

月

２７

日

网上、网下申购日期：

２０１８

年

３

月

２８

日

网上、网下缴款日期：

２０１８

年

３

月

３０

日

预计股票上市日期： 本次发行结束后将尽快申请在上海证券交易挂牌上市

第七节 备查文件

一、备查文件

投资者可以查阅与本次发行有关的所有正式法律文件，该等文件也在指定网站上披露，包括招股意

向书全文及以下文件：

（一）发行保荐书；

（二）财务报表及审计报告；

（三）内部控制鉴证报告；

（四）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（五）法律意见书及律师工作报告；

（六）公司章程（草案）；

（七）中国证监会核准本次发行的文件；

（八）其他与本次发行有关的重要文件。

二、备查时间及地点

（一）查阅地点一

发行人：芜湖伯特利汽车安全系统股份有限公司

联系人：陈忠喜

联系地址：安徽省芜湖市经济技术开发区泰山路

１９

号办公楼

４

层

联系电话：（

０５５３

）

５６６９３０８

查阅时间：

本次发行期间的工作日，上午

８

：

３０－１１

：

３０

，下午

１５

：

００－１７

：

００

（二）查阅地点二

保荐机构（主承销商）：中国银河证券股份有限公司

联系地址：北京市西城区金融大街

３５

号国际企业大厦

Ｃ

座

１１

层

联系人：何森

联系电话：（

０１０

）

８３５７１４５２

查阅时间：本次发行期间的工作日，上午

８

：

３０－１１

：

３０

，下午

１５

：

００－１７

：

００

芜湖伯特利汽车安全系统股份有限公司

２０１８

年

３

月

１９

日

（上接

A19

版）

A20
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