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融资余额居前个股排行（截至3月15日）

本周趋势 看平

中线趋势 看平

本周区间

3200

点

-3350

点

本周热点 科技龙头、优质成长

本周焦点 外部因素

本周趋势 看跌

中线趋势 看平

本周区间

3220

点

-3290

点

本周热点 低位补涨、创业板

50

本周焦点 “独角兽”概念

本周趋势 看跌

中线趋势 看平

本周区间

3236

点

-3350

点

本周热点 酿酒、医药

本周焦点 创业板

拉锯行情需防回撤

□西部证券 黄铮

上周市场先扬后抑，后半周

指数震荡整理，热点切换频率加

快。 近期市场并未展现积极做

多，指数的冲高未果因前期强势

股的逐步回落所致，量能跟进的

不积极使得资金参与以短期行

为为主，指数在拉锯整理过程中

缺乏热点引领，预计本周初市场

回撤10日均线下方的可能性较

大。操作上，半仓之下从轻配置，

并适当减少短线参与的频率。

盘面显示，消费和少量成长

股的活跃，反弹仅以阶段性推动为

主。行业方面，尽管保险、消费和建

筑建材板块在近3个交易日中表

现突出，但板块上涨过程中领涨股

的快速切换频率，使得上述板块跟

进资金并不明显，显示出场内活跃

资金对后期市场的谨慎预期。 同

时，中小板、创业板综指在上周的

市场走势中， 同样出现反弹缩量、

回调放量的不利格局，这与小盘股

上涨多以题材概念铺开有关，小盘

股探底回升，对部分低估品种进行

了回补， 后期弹升空间已有局限。

考虑金融监管的持续，使得市场依

然围绕供给侧改革展开，两市缺乏

持久的热点主线，对于后期指数上

行形成拖累。 此外，月中时点短期

流动性边际收紧，季末考核及美联

储大概率加息对月末流动收紧预

期影响，资金面政策引导对于市场

情绪的干扰作用犹存。 因而，市场

整体表现做多不积极的拉锯格局。

当前， 领涨核心的结构性转

变极为重要。权重股中一线权重呈

现单一式上涨，消费、公用交通、多

元金融对指数拉动有限， 银行、地

产指数盘弱明显，钢铁、煤炭并未

短期向上迹象。从现阶段活跃品种

观察，政策扶持新经济发展，对于

部分成长股反弹仍呈利好推动，小

盘股中尤其是创业板综指，能否在

短期均线上方完成强势调整就很

关键。 结合技术走势观察，沪指日

K线显示，指数震荡拉锯挫伤做多

热情，短期5日均线下行势头明显，

且沪指周五失守3300点关口后10

日均线不保， 中长期均线走平延

续，说明短期调整压力显现，暂无

明确上行意图。 周K线显示，沪指

周线涨跌交错呈现横向整理趋势，

近四个交易周指数上下难以形成

趋势性突破，表明市场调整空间有

限， 同时，10周均线拐头下挫，市

场中期走势愈加不明。

总体上，市场对近期经济数

据超预期反应平淡，市场做多信

心明显不足，加之场内热点的阶

段性轮动， 对指数拉锯形成牵

制。 本周初沪指若重返关口无

果，则对于短期市场回撤风险加

大就应有准备， 操作策略方面，

对于持仓比重过重的滞涨品种

予以减持，减少短线参与频率。

创业板仍是后市主线

□东吴证券 孙玮

上周市场先抑后扬，指数自

上周一放量创出阶段性高点后连

续4天回落，期间热点板块方面也

从之前的百花齐放演变为上周五

“独角兽” 概念的“一枝独秀” 。

而此次反弹行情中的三大热点板

块：超跌博弈、次新、工业互联网

概念纷纷熄火回调。 唯有“独角

兽”概念获得短线博弈资金的一

致认可，呈现资金净流入迹象。

创业板作为本次反弹的急先

锋，后市仍将是重点观察的对象。

随着成交量的逐级放大， 获利盘

与套牢盘在指数越过前期高点

1852点后选择兑现离场，创业板

在创出阶段新低后的连续反弹行

情暂时告一段落。 在第一阶段普

涨结束之后若增量资金不能持续

流入， 则后市行情走向结构分化

将不可避免， 其中真正受益政策

扶持， 业绩向好的公司将脱颖而

出。 其中生物科技、云计算、人工

智能、 高端制造板块需要重点关

注。从盘面来看，虽然成交量级增

大， 但主力机构调仓的迹象其实

并不明显， 游资仍是此次反弹的

主要参与者， 后市需要重点关注

机构调仓动向， 这也将是后市行

情的突破口以及“主赛道” 。

与此同时，2017年的主角上

证50指数自此次回调以来市场热

度有所降低，波动率收缩，指数也

在100点的空间范围内横盘震荡

了13个交易日。不过，这样的低波

动在未来很难继续维持下去，50

指数从下周开始波动率提升是可

以预见的。 逢低布局将是上证50

板块后市的主要操作策略。

对于目前最为火热的“独角

兽”概念，投资者需要时刻保持警

惕。“独角兽”回归A股更多将是

对目前以市盈率为主的估值体系

发生改变，且“独角兽”概念并不

能等同于“独角兽”本身，其投资

价值仍不可知。 有鉴于此，作为普

通投资者切不可对概念盲目追高。

短期两市将以震荡整理为主

□银泰证券 陈建华

在经过连续的反弹后，上周

A股出现调整，上周五收盘沪指

失守3300点整数关口，深证成指

则回落至11000点附近， 二者双

双回落至5、10日等短期均线下

方。 盘面上看，板块个股的普遍

走弱是拖累两市运行的主要原

因， 但期间市场不乏热点出现，

并在一定程度上对市场形成提

振。 对于后市，结合具体市场环

境分析，A股或将以震荡整理为

主，结构性行情仍将是未来一段

时间沪深两市的主要特征。

一方面，今年以来国内经济

良好的开局决定了A股整体向好

趋势或将延续，在没有超预期利

空因素出现的情况下，两市调整

的可能性相对有限。 上周，国家

统计局公布了一系列重要经济

数据， 数据显示1-2月份国内规

模以上工业增加值同比实际增

长7.2%， 较去年12月加快1个百

分点，创近半年来最好表现；1-2

月份全国固定资产投资（不含农

户）同比增长7.9%，增速比2017

年全年提高0.7个百分点，增速出

现明显反弹，同期房地产开发投

资增速同比增长9.9%，增速比去

年全年提高2.9个百分点。就数据

本身而言，毫无疑问今年国内经

济取得了良好开局，无论工业增

加值增速还是房地产开发投资

增速，均明显好于市场预期。 而

1-2月份的经济数据将有效减轻

投资者对国内实体经济增速再

度放缓的担忧心理，利于增强各

方对后市信心。 除此之外，在国

内大力推进供给侧结构性改革

的背景下，稳定的经济增长将助

推经济结构性转型升级，从这个

角度看1-2月份的经济数据同样

将提振投资者对新经济的乐观

预期。对于A股而言，无论是经济

改善带来的担忧心理缓解还是

对新经济乐观预期的增强，其均

将对沪深两市运行形成支撑。

不过，从另一方面来看，未来

一段时间不确定性因素依然存在，

这也将在一定程度上对两市构成

一定制约。 具体来看，后市面临的

不确定性主要来自全球贸易摩擦

可能性的增大以及A股。 就前者

看，当前贸易保护主义的抬头增大

了贸易摩擦的可能性，挑战当前的

经济复苏局面。 而就A股自身而

言，近段时间以来管理层明确表态

支持新经济独角兽企业上市，并为

此开通专门的IPO通道。 长期来

看，优质企业的上市融资必然使得

股市更能准确反映体现经济发展

的成果， 利于A股长期健康发展；

不过，短期而言，大体量企业的集

中上市，也将可能在一定程度上对

市场原有生态形成冲击。

综上来看，后市沪深两市维

持震荡格局仍将是大概率事件。

■ 券商论道

两融余额持续回升 中期行情仍乐观

□本报记者 黎旅嘉

上周主要指数全线回落，

大、小票几乎均遭卖出。 分析人

士表示， 从两融余额结构来看，

多空胶着之下，融资和融券规模

均保持在一定规模。 从这一角度

来看，上周回调其实并不突然。

不过，截至3月15日，两融余

额报10089.45亿元，延续自阶段

低点的稳中略升态势。 从盘面及

两融运行来看，虽然指数有所下

探，但场外资金入场步伐却并未

止步。 从这一角度来看，由于获

利兑现等因素，存量博弈格局下

虽然波动难免，但中期走势已逐

渐向好。

两融稳中略升

近期，在盘面整体分化的同

时， 两融余额呈企稳回升态势。

截至 3月 15日， 两融余额报

10089.45亿元，较上周一时上升

34.17亿元。

从近期交易来看， 盘面再度

由分化转向一致。 此前对于大小

盘风格切换的争论最终以大小票

的全面回落而收场。 中信证券就

曾指出， 小盘股上涨更多受短期

因素影响， 而从估值比较和市场

环境来看，整体风格切换难现。

上周后几个交易日两市全

线回落，正是短期市场风格演绎

后，大小票对于投资者吸引力已

回到同一起跑线上的信号，主线

再度模糊。 在此背景下，自前期

低点回升的两融余额近期起伏

不大。 值得注意的是，由于此前

创业板率先进攻带动起了部分

人气，其实脱离阶段低点再度攀

至万亿元上方的两融余额，从一

个侧面反映出杠杆资金对于后

市已转向期待。 不过，需要注意

的是，当前万亿元附近徘徊的两

融余额相较此前高点时仍有不

小距离，这也显示出资金的信心

仍未好转。

从两融余额结构来看，上周

以来，在融资余额稳中略升的同

时，融券余额始终维持在50亿元

以上的水平。截至3月15日，融券

余额报52.37亿元，较上周一时略

有一定增加。 这表明随着盘面的

分化，资金对于后市的分歧有所

加大，多空双方反映在融资和融

券方面均维持着较高水平。 通过

观察资金表现，不难发现当下多

空双方博弈的激烈程度。 而从这

一角度来看，类似上周后几个交

易日的回调其实并不突然。

中金公司指出，尽管近期市

场对增长判断偏悲观、情绪偏谨

慎， 但在A股多数个股已经持续

调整近三年的背景下，今年市场

走势将大概率维持积极。 综合来

看，该机构认为随着节后开工数

据的进一步披露，市场对增长的

过度担忧将逐步消散。 考虑到资

本开支周期仍在深化、地产库存

较低、消费及出口有韧性等积极

因素，中国增长趋势依然稳健；A

股多数股票此前已经下跌较长

时间，整体估值不贵，无论成长

股还是蓝筹股，都已具备较好的

选股基础。

中期行情并未终结

虽然近期两融余额整体呈

现回升态势，不过，回升力度却

并不大。 分析人士指出，波幅收

窄的原因主要还是由于增量资

金入场意愿依然不足。 从其加仓

趋势来看，由于近两周中小创盘

中表现强势，TMT相关板块获

得融资加仓，呈现出近期杠杆资

金明显的“顺势而为”特征。

Wind数据显示， 上周一至

上周四，29个中信一级行业中，

共有24个行业板块获得融资净

买入。 相较于上周主力资金连续

净流出的情况，这一数据反映出

场外杠杆资金当下相对较强的

参与意愿。截至2018年3月15日，

融资余额中非银行金融、 银行、

电子元器件、房地产、医药等行

业融资余额居前。 若以融资余额

占流通市值的比例来看， 综合、

计算机、有色金属、通信、国防军

工是目前杠杆做多资金占比较

高的行业， 杠杆资金占比均在

3.29%以上。 个券方面， 中国平

安、兴业银行、京东方A、民生银

行、 中信证券等融资余额居前。

以融资余额占流通市值的比例

来看，全柴动力、华平股份、数码

科技三只个券的杠杆做多资金

占比较高，杠杆资金的占比均在

20%以上。 上周以来，融资净买

入额居前的板块中， 有色金属、

电子元器件、计算机三个板块的

融资净买入金额分列前三。

从行业和个券来看，当前两

融资金与涨跌幅之间的关系并

不显著，说明在两融资金回升的

同时市场仍在犹豫，杠杆资金并

没有对行情形成推动，主力资金

在当前行情演绎中发挥着决定

性作用。

分析人士表示，从以往经验

来看，两融余额被视作盘面先行

指标之一而备受瞩目。 不过，从

近期情况来看，随着杠杆资金波

动区间的收窄，其领先性不如此

前显著，但也仍能从一定程度上

反映出市场的风险偏好。 从短期

来看， 由于获利兑现等因素，波

动难免；不过，两融余额特别是

融资余额稳步回升的信号，其实

已反映出场外资金看好中长期

走势。

针对后市，国开证券表示，一

方面，无风险利率自1月中旬出现

的阶段性下行， 缓解了成长股杀

估值的压力。 不过， 下行空间有

限， 年内仍有上行压力， 有鉴于

此， 成长股的估值提升空间依然

有限， 未来仍需等待业绩增长与

估值回归获得平衡后， 通过业绩

的进一步增长来推升股价。 另一

方面， 资金短期转为抄底成长股

模式， 而金融蓝筹则表现为横向

震荡，市场结构正在发生变化：一

是投资者对未来预期分歧加大，

二是资金流入明显减缓， 三是前

期主线逻辑被重新审视。 在上述

因素的共同作用下， 市场对于蓝

筹股的表现趋于谨慎， 而本次以

成长股为首的结构性反弹持续时

间以及力度都强于前几次。 从技

术上看， 创业板综指在年线和半

年线附近受到压力， 但近期市场

逻辑仍然会对成长股构成支撑，

反弹并不会轻易结束。

融资余额居前个股排行（截至3月15日）

拉锯行情需防回撤

□西部证券 黄铮

上周市场先扬后抑，后半周

指数震荡整理，热点切换频率加

快。 近期市场并未展现积极做

多，指数的冲高未果因前期强势

股的逐步回落所致，量能跟进的

不积极使得资金参与以短期行

为为主，指数在拉锯整理过程中

缺乏热点引领，预计本周初市场

回撤10日均线下方的可能性较

大。操作上，半仓之下从轻配置，

并适当减少短线参与的频率。

盘面显示，消费和少量成长

股的活跃，反弹仅以阶段性推动为

主。行业方面，尽管保险、消费和建

筑建材板块在近3个交易日中表

现突出，但板块上涨过程中领涨股

的快速切换频率，使得上述板块跟

进资金并不明显，显示出场内活跃

资金对后期市场的谨慎预期。 同

时，中小板、创业板综指在上周的

市场走势中， 同样出现反弹缩量、

回调放量的不利格局，这与小盘股

上涨多以题材概念铺开有关，小盘

股探底回升，对部分低估品种进行

了回补， 后期弹升空间已有局限。

考虑金融监管的持续，使得市场依

然围绕供给侧改革展开，两市缺乏

持久的热点主线，对于后期指数上

行形成拖累。 此外，月中时点短期

流动性边际收紧，季末考核及美联

储大概率加息对月末流动收紧预

期影响，资金面政策引导对于市场

情绪的干扰作用犹存。 因而，市场

整体表现做多不积极的拉锯格局。

当前， 领涨核心的结构性转

变极为重要。权重股中一线权重呈

现单一式上涨，消费、公用交通、多

元金融对指数拉动有限， 银行、地

产指数盘弱明显，钢铁、煤炭并未

短期向上迹象。从现阶段活跃品种

观察，政策扶持新经济发展，对于

部分成长股反弹仍呈利好推动，小

盘股中尤其是创业板综指，能否在

短期均线上方完成强势调整就很

关键。 结合技术走势观察，沪指日

K线显示，指数震荡拉锯挫伤做多

热情，短期5日均线下行势头明显，

且沪指周五失守3300点关口后10

日均线不保， 中长期均线走平延

续，说明短期调整压力显现，暂无

明确上行意图。 周K线显示，沪指

周线涨跌交错呈现横向整理趋势，

近四个交易周指数上下难以形成

趋势性突破，表明市场调整空间有

限， 同时，10周均线拐头下挫，市

场中期走势愈加不明。

总体上，市场对近期经济数

据超预期反应平淡，市场做多信

心明显不足，加之场内热点的阶

段性轮动， 对指数拉锯形成牵

制。 本周初沪指若重返关口无

果，则对于短期市场回撤风险加

大就应有准备， 操作策略方面，

对于持仓比重过重的滞涨品种

予以减持，减少短线参与频率。

创业板仍是后市主线

□东吴证券 孙玮

上周市场先抑后扬，指数自

上周一放量创出阶段性高点后连

续4天回落，期间热点板块方面也

从之前的百花齐放演变为上周五

“独角兽” 概念的“一枝独秀” 。

而此次反弹行情中的三大热点板

块：超跌博弈、次新、工业互联网

概念纷纷熄火回调。 唯有“独角

兽”概念获得短线博弈资金的一

致认可，呈现资金净流入迹象。

创业板作为本次反弹的急先

锋，后市仍将是重点观察的对象。

随着成交量的逐级放大， 获利盘

与套牢盘在指数越过前期高点

1852点后选择兑现离场，创业板

在创出阶段新低后的连续反弹行

情暂时告一段落。 在第一阶段普

涨结束之后若增量资金不能持续

流入， 则后市行情走向结构分化

将不可避免， 其中真正受益政策

扶持， 业绩向好的公司将脱颖而

出。 其中生物科技、云计算、人工

智能、 高端制造板块需要重点关

注。从盘面来看，虽然成交量级增

大， 但主力机构调仓的迹象其实

并不明显， 游资仍是此次反弹的

主要参与者， 后市需要重点关注

机构调仓动向， 这也将是后市行

情的突破口以及“主赛道” 。

与此同时，2017年的主角上

证50指数自此次回调以来市场热

度有所降低，波动率收缩，指数也

在100点的空间范围内横盘震荡

了13个交易日。不过，这样的低波

动在未来很难继续维持下去，50

指数从下周开始波动率提升是可

以预见的。 逢低布局将是上证50

板块后市的主要操作策略。

对于目前最为火热的“独角

兽”概念，投资者需要时刻保持警

惕。“独角兽”回归A股更多将是

对目前以市盈率为主的估值体系

发生改变，且“独角兽”概念并不

能等同于“独角兽”本身，其投资

价值仍不可知。 有鉴于此，作为普

通投资者切不可对概念盲目追高。

短期两市将以震荡整理为主

□银泰证券 陈建华

在经过连续的反弹后，上周

A股出现调整，上周五收盘沪指

失守3300点整数关口，深证成指

则回落至11000点附近， 二者双

双回落至5、10日等短期均线下

方。 盘面上看，板块个股的普遍

走弱是拖累两市运行的主要原

因， 但期间市场不乏热点出现，

并在一定程度上对市场形成提

振。 对于后市，结合具体市场环

境分析，A股或将以震荡整理为

主，结构性行情仍将是未来一段

时间沪深两市的主要特征。

一方面，今年以来国内经济

良好的开局决定了A股整体向好

趋势或将延续，在没有超预期利

空因素出现的情况下，两市调整

的可能性相对有限。 上周，国家

统计局公布了一系列重要经济

数据， 数据显示1-2月份国内规

模以上工业增加值同比实际增

长7.2%， 较去年12月加快1个百

分点，创近半年来最好表现；1-2

月份全国固定资产投资（不含农

户）同比增长7.9%，增速比2017

年全年提高0.7个百分点，增速出

现明显反弹，同期房地产开发投

资增速同比增长9.9%，增速比去

年全年提高2.9个百分点。就数据

本身而言，毫无疑问今年国内经

济取得了良好开局，无论工业增

加值增速还是房地产开发投资

增速，均明显好于市场预期。 而

1-2月份的经济数据将有效减轻

投资者对国内实体经济增速再

度放缓的担忧心理，利于增强各

方对后市信心。 除此之外，在国

内大力推进供给侧结构性改革

的背景下，稳定的经济增长将助

推经济结构性转型升级，从这个

角度看1-2月份的经济数据同样

将提振投资者对新经济的乐观

预期。对于A股而言，无论是经济

改善带来的担忧心理缓解还是

对新经济乐观预期的增强，其均

将对沪深两市运行形成支撑。

不过，从另一方面来看，未来

一段时间不确定性因素依然存在，

这也将在一定程度上对两市构成

一定制约。 具体来看，后市面临的

不确定性主要来自全球贸易摩擦

可能性的增大以及A股。 就前者

看，当前贸易保护主义的抬头增大

了贸易摩擦的可能性，挑战当前的

经济复苏局面。 而就A股自身而

言，近段时间以来管理层明确表态

支持新经济独角兽企业上市，并为

此开通专门的IPO通道。 长期来

看，优质企业的上市融资必然使得

股市更能准确反映体现经济发展

的成果， 利于A股长期健康发展；

不过，短期而言，大体量企业的集

中上市，也将可能在一定程度上对

市场原有生态形成冲击。

综上来看，后市沪深两市维

持震荡格局仍将是大概率事件。

两融余额持续回升 中期行情仍乐观

□本报记者 黎旅嘉

上周主要指数全线回落，

大、小票几乎均遭卖出。 分析人

士表示， 从两融余额结构来看，

多空胶着之下，融资和融券规模

均保持在一定规模。 从这一角度

来看，上周回调其实并不突然。

不过，截至3月15日，两融余

额报10089.45亿元，延续自阶段

低点的稳中略升态势。 从盘面及

两融运行来看，虽然指数有所下

探，但场外资金入场步伐却并未

止步。 从这一角度来看，由于获

利兑现等因素，存量博弈格局下

虽然波动难免，但中期走势已逐

渐向好。

两融稳中略升

近期，在盘面整体分化的同

时， 两融余额呈企稳回升态势。

截至 3月 15日， 两融余额报

10089.45亿元，较上周一时上升

34.17亿元。

从近期交易来看， 盘面再度

由分化转向一致。 此前对于大小

盘风格切换的争论最终以大小票

的全面回落而收场。 中信证券就

曾指出， 小盘股上涨更多受短期

因素影响， 而从估值比较和市场

环境来看，整体风格切换难现。

上周后几个交易日两市全

线回落，正是短期市场风格演绎

后，大小票对于投资者吸引力已

回到同一起跑线上的信号，主线

再度模糊。 在此背景下，自前期

低点回升的两融余额近期起伏

不大。 值得注意的是，由于此前

创业板率先进攻带动起了部分

人气，其实脱离阶段低点再度攀

至万亿元上方的两融余额，从一

个侧面反映出杠杆资金对于后

市已转向期待。 不过，需要注意

的是，当前万亿元附近徘徊的两

融余额相较此前高点时仍有不

小距离，这也显示出资金的信心

仍未好转。

从两融余额结构来看，上周

以来，在融资余额稳中略升的同

时，融券余额始终维持在50亿元

以上的水平。截至3月15日，融券

余额报52.37亿元，较上周一时略

有一定增加。 这表明随着盘面的

分化，资金对于后市的分歧有所

加大，多空双方反映在融资和融

券方面均维持着较高水平。 通过

观察资金表现，不难发现当下多

空双方博弈的激烈程度。 而从这

一角度来看，类似上周后几个交

易日的回调其实并不突然。

中金公司指出，尽管近期市

场对增长判断偏悲观、情绪偏谨

慎， 但在A股多数个股已经持续

调整近三年的背景下，今年市场

走势将大概率维持积极。 综合来

看，该机构认为随着节后开工数

据的进一步披露，市场对增长的

过度担忧将逐步消散。 考虑到资

本开支周期仍在深化、地产库存

较低、消费及出口有韧性等积极

因素，中国增长趋势依然稳健；A

股多数股票此前已经下跌较长

时间，整体估值不贵，无论成长

股还是蓝筹股，都已具备较好的

选股基础。

中期行情并未终结

虽然近期两融余额整体呈

现回升态势，不过，回升力度却

并不大。 分析人士指出，波幅收

窄的原因主要还是由于增量资

金入场意愿依然不足。 从其加仓

趋势来看，由于近两周中小创盘

中表现强势，TMT相关板块获

得融资加仓，呈现出近期杠杆资

金明显的“顺势而为”特征。

Wind数据显示， 上周一至

上周四，29个中信一级行业中，

共有24个行业板块获得融资净

买入。 相较于上周主力资金连续

净流出的情况，这一数据反映出

场外杠杆资金当下相对较强的

参与意愿。截至2018年3月15日，

融资余额中非银行金融、 银行、

电子元器件、房地产、医药等行

业融资余额居前。 若以融资余额

占流通市值的比例来看， 综合、

计算机、有色金属、通信、国防军

工是目前杠杆做多资金占比较

高的行业， 杠杆资金占比均在

3.29%以上。 个券方面， 中国平

安、兴业银行、京东方A、民生银

行、 中信证券等融资余额居前。

以融资余额占流通市值的比例

来看，全柴动力、华平股份、数码

科技三只个券的杠杆做多资金

占比较高，杠杆资金的占比均在

20%以上。 上周以来，融资净买

入额居前的板块中， 有色金属、

电子元器件、计算机三个板块的

融资净买入金额分列前三。

从行业和个券来看，当前两

融资金与涨跌幅之间的关系并

不显著，说明在两融资金回升的

同时市场仍在犹豫，杠杆资金并

没有对行情形成推动，主力资金

在当前行情演绎中发挥着决定

性作用。

分析人士表示，从以往经验

来看，两融余额被视作盘面先行

指标之一而备受瞩目。 不过，从

近期情况来看，随着杠杆资金波

动区间的收窄，其领先性不如此

前显著，但也仍能从一定程度上

反映出市场的风险偏好。 从短期

来看， 由于获利兑现等因素，波

动难免；不过，两融余额特别是

融资余额稳步回升的信号，其实

已反映出场外资金看好中长期

走势。

针对后市，国开证券表示，一

方面，无风险利率自1月中旬出现

的阶段性下行， 缓解了成长股杀

估值的压力。 不过， 下行空间有

限， 年内仍有上行压力， 有鉴于

此， 成长股的估值提升空间依然

有限， 未来仍需等待业绩增长与

估值回归获得平衡后， 通过业绩

的进一步增长来推升股价。 另一

方面， 资金短期转为抄底成长股

模式， 而金融蓝筹则表现为横向

震荡，市场结构正在发生变化：一

是投资者对未来预期分歧加大，

二是资金流入明显减缓， 三是前

期主线逻辑被重新审视。 在上述

因素的共同作用下， 市场对于蓝

筹股的表现趋于谨慎， 而本次以

成长股为首的结构性反弹持续时

间以及力度都强于前几次。 从技

术上看， 创业板综指在年线和半

年线附近受到压力， 但近期市场

逻辑仍然会对成长股构成支撑，

反弹并不会轻易结束。
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600048.SH

保利地产

14.61 287,092.61 2,418.80

601766.SH

中国中车

10.28 273,575.68 853.52

002340.SZ

格林美

8.18 265,072.46 209.41

601888.SH

中国国旅

55.51 255,110.04 926.67

002065.SZ

东华软件

8.34 253,358.92 357.79

600111.SH

北方稀土

13.51 249,604.66 1,279.18

600570.SH

恒生电子

52.80 247,501.71 1,188.14

600100.SH

同方股份

10.57 246,916.68 272.29

000100.SZ TCL

集团

3.81 246,576.07 376.73

600816.SH

安信信托

12.81 239,385.81 273.11

600260.SH

凯乐科技

33.19 237,987.41 143.11

002673.SZ

西部证券

10.28 230,167.04 487.65

601899.SH

紫金矿业

4.72 225,974.03 515.70

601600.SH

中国铝业

5.23 225,969.14 610.55

300017.SZ

网宿科技

13.34 223,597.94 1,823.27

600406.SH

国电南瑞

16.70 223,400.48 233.66

002241.SZ

歌尔股份

15.08 223,088.92 139.43

600887.SH

伊利股份

30.98 222,442.98 5,043.10

601939.SH

建设银行

7.91 220,661.60 665.16

600606.SH

绿地控股

7.65 220,634.74 460.50

002405.SZ

四维图新

24.14 220,532.04 488.53

000050.SZ

深天马

A 17.05 220,105.37 26.05

002594.SZ

比亚迪

64.23 219,998.15 645.70

002176.SZ

江特电机

12.28 218,361.13 47.56

600352.SH

浙江龙盛

11.79 217,930.55 800.79

600028.SH

中国石化

6.42 217,345.07 7,176.11

002129.SZ

中环股份

10.09 215,389.30 475.13

000728.SZ

国元证券

9.30 214,042.70 296.78

600487.SH

亨通光电

38.60 213,646.09 210.75

002049.SZ

紫光国芯

47.43 213,002.23 776.09

600109.SH

国金证券

8.40 210,391.04 79.09

000830.SZ

鲁西化工

19.77 210,247.73 643.79

000709.SZ

河钢股份

3.78 205,334.97 311.98

000002.SZ

万科

A 32.63 205,274.56 7,007.25

002001.SZ

新和成

36.65 204,023.94 456.29

601099.SH

太平洋

3.06 203,732.33 32.02

600019.SH

宝钢股份

9.41 203,144.44 3,204.05

300088.SZ

长信科技

7.48 200,288.16 85.14

000338.SZ

潍柴动力

8.38 199,413.50 5,370.34

000977.SZ

浪潮信息

20.25 199,336.56 833.45

601818.SH

光大银行

4.19 198,693.99 281.83

600900.SH

长江电力

16.65 198,219.03 2,205.41

证券代码 证券简称 最新收盘价(元) 融资余额(万元) 融券余额(万元)

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

数据来源：

Wind

资讯

创业板指周跌

1.89%

创业板指周跌1.89%， 终结

了此前连续四周的超强升势。

上周，创业板的走势可谓是

“跌宕起伏” 。 既有周初的反弹，

也有其后几个交易日指数的震

荡下挫。

春节开始后，持续反弹的创

业板无疑已成为当前观察盘面

热度的一大重要“风向标” 。 而

总结过去经验， 分析人士表示，

不难发现，一个板块若要形成趋

势性的行情， 需要具备三个条

件，即低估值、基本面反转和宏

观环境配合。 过去两年，食品饮

料、银行、保险的行情都是这样。

对于后市创业板或者成长股而

言也是如此，若要形成趋势性行

情，需要低估值、基本面反转以

及利率持续下行三个条件。 短期

来看， 创业板或仍难现 “大反

转” 。 (叶涛)

银行板块周跌

2.48%

上周，银行板块再度走弱。期

间板块跌幅为2.48%，尽显弱势。

虽然近期银行板块表现疲

弱，不过，从基本面来看，银行业

整体净息差却依然延续了稳中

有升的态势。 去年以来，上市银

行不良生成率的下行迹象也越

发明显，今年银行不良资产处置

力度仍有望继续加大，资产质量

也将大概率继续保持稳中向好

态势。 此外，前期表现相对落后

的股份行与城商行资产质量也

相继进入了改善通道。 从已披露

的2017年业绩快报显示，银行盈

利与资产质量改善范围较去年

三季度明显扩大。

针对板块后市，不少机构认

为，当前行业整体向上的核心逻

辑未变， 而板块估值较沪深300

而言仍相对偏低，回调后板块的

安全边际整体有所提升。 (叶涛)

“独角兽” 概念周涨

6.80%

虽然上周两市整体震荡下挫，创

业板也终结了涨势。但“独角兽”概念

却依旧延续了涨势。 Wind数据显示，

上周“独角兽”概念涨幅为6.80%。

年初以来，伴随着“独角兽”

概念的大热， 概念涨幅达到了

26.24%；而自2月22日春节后首个

交易日以来，截至3月15日已上涨

超过33.45%，同期沪深300指数上

涨2.26%，概念大幅跑赢市场。

分析人士指出，“独角兽”概

念在盘面震荡的背景下的逆势上

涨，从一个侧面体现出市场中看多

做多的热情。 不过，由于短期内涨

幅较大，针对概念后市，市场中已

出现明显分歧。 部分观点认为，当

前概念中龙头品种短期已累积较

大涨幅，后市不宜继续追高；不过，

也有观点认为，随着利好消息的进

一步发酵，“独角兽” 概念的后市

仍将继续维持热度。 (叶涛)

上周部分大宗交易成交情况上周部分大宗交易成交情况 上周出现交易异动的部分股票上周出现交易异动的部分股票

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

当日

收盘价

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

300219.SZ

鸿利智汇

2018-03-16 12.50 -3.77 12.70 1,435.68 17,945.96

300363.SZ

博腾股份

2018-03-16 12.20 -5.06 12.85 239.94 2,927.27

300363.SZ

博腾股份

2018-03-16 12.20 -5.06 12.85 118.00 1,439.60

300601.SZ

康泰生物

2018-03-16 49.50 -5.70 53.90 50.00 2,475.00

002668.SZ

奥马电器

2018-03-16 23.58 -9.97 25.76 381.00 8,983.98

002129.SZ

中环股份

2018-03-16 10.09 -1.27 10.09 39.00 393.51

002410.SZ

广联达

2018-03-16 24.25 2.41 23.78 162.00 3,928.50

603298.SH

杭叉集团

2018-03-16 13.10 -9.97 14.57 28.00 366.80

000932.SZ

华菱钢铁

2018-03-16 8.40 -6.98 8.69 800.00 6,720.00

000932.SZ

华菱钢铁

2018-03-16 8.40 -6.98 8.69 1,000.00 8,400.00

002745.SZ

木林森

2018-03-16 36.80 -8.00 39.78 27.00 993.60

002745.SZ

木林森

2018-03-16 36.80 -8.00 39.78 10.00 368.00

603298.SH

杭叉集团

2018-03-16 13.10 -9.97 14.57 32.00 419.20

002151.SZ

北斗星通

2018-03-16 28.16 -2.36 28.16 8.70 244.99

002320.SZ

海峡股份

2018-03-16 28.08 -2.02 28.08 30.00 842.40

601058.SH

赛轮金宇

2018-03-16 3.20 -0.62 3.22 2,000.00 6,400.01

002310.SZ

东方园林

2018-03-16 19.45 -2.70 19.45 205.65 3,999.89

002373.SZ

千方科技

2018-03-16 15.56 -3.53 15.56 15.70 244.29

002340.SZ

格林美

2018-03-16 7.59 -6.53 8.18 30.00 227.70

002323.SZ

雅百特

2018-03-16 6.14 0.66 6.07 70.83 434.90

300136.SZ

信维通信

2018-03-16 41.85 0.00 40.17 6.00 251.10

002611.SZ

东方精工

2018-03-16 14.96 0.00 15.15 40.00 598.40

002611.SZ

东方精工

2018-03-16 14.96 0.00 15.15 14.00 209.44

002153.SZ

石基信息

2018-03-16 27.66 0.33 27.66 9.10 251.71

002568.SZ

百润股份

2018-03-16 12.47 -7.77 13.39 30.00 374.10

002210.SZ

飞马国际

2018-03-16 12.50 -0.32 12.51 400.00 5,000.00

002517.SZ

恺英网络

2018-03-16 19.00 -5.00 20.00 231.00 4,389.00

002459.SZ

天业通联

2018-03-16 12.60 0.08 12.61 116.00 1,461.60

000509.SZ

华塑控股

2018-03-16 4.96 -9.98 4.96 60.00 297.60

600518.SH

康美药业

2018-03-16 21.95 0.00 21.93 9.70 212.92

000717.SZ

韶钢松山

2018-03-16 7.51 0.00 7.28 60.00 450.60

600258.SH

首旅酒店

2018-03-16 30.90 -4.13 32.24 62.44 1,929.24

603678.SH

火炬电子

2018-03-16 26.60 -0.34 26.67 357.19 9,501.36

000420.SZ

吉林化纤

2018-03-16 2.95 0.34 2.95 3,900.00 11,505.00

300571.SZ

平治信息

2018-03-16 71.41 0.00 73.35 3.00 214.23

300571.SZ

平治信息

2018-03-16 64.27 -10.00 73.35 46.00 2,956.42

002555.SZ

三七互娱

2018-03-16 18.35 -10.00 19.98 500.00 9,175.00

300219.SZ

鸿利智汇

2018-03-16 12.50 -3.77 12.70 200.00 2,500.00

000008.SZ

神州高铁

2018-03-16 7.27 0.00 7.29 29.00 210.83

600388.SH

龙净环保

2018-03-16 14.44 -0.69 14.44 630.00 9,097.20

300584.SZ

海辰药业

2018-03-16 40.09 -9.99 43.94 100.00 4,009.00

002412.SZ

汉森制药

2018-03-16 16.46 -0.12 16.46 128.37 2,112.97

300367.SZ

东方网力

2018-03-16 14.80 -9.87 16.70 78.00 1,154.40

300363.SZ

博腾股份

2018-03-16 12.20 -5.06 12.85 24.00 292.80

000885.SZ

同力水泥

2018-03-16 14.54 -9.97 16.15 200.00 2,908.00

002745.SZ

木林森

2018-03-16 36.80 -8.00 39.78 5.50 202.40

002831.SZ

裕同科技

2018-03-16 50.22 -9.98 55.80 400.00 20,088.00

300219.SZ

鸿利智汇

2018-03-16 12.50 -3.77 12.70 424.00 5,300.00

002745.SZ

木林森

2018-03-16 36.80 -8.00 39.78 8.00 294.40

300367.SZ

东方网力

2018-03-16 14.80 -9.87 16.70 55.00 814.00

603336.SH

宏辉果蔬

2018-03-16 17.05 -9.98 18.95 108.37 1,847.71

300363.SZ

博腾股份

2018-03-16 12.20 -5.06 12.85 100.00 1,220.00

代码 名称 异动类型 异动起始日 异动截至日

区间股票成

交额(万元)

区间

涨跌幅

区间

换手率

000032.SZ

深桑达

A

涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-15 2018-03-15 7,925.5506 7.49 3.08

000151.SZ

中成股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-13 2018-03-13 16,902.3354 10.04 5.28

000151.SZ

中成股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-14 2018-03-14 29,529.8390 10.02 8.87

000151.SZ

中成股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-03-13 2018-03-14 46,432.1744 21.07 14.15

000151.SZ

中成股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-15 2018-03-15 53,384.9504 10.01 14.00

000151.SZ

中成股份 换手率达

20% 2018-03-16 2018-03-16 86,063.4252 9.98 20.40

000151.SZ

中成股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-03-15 2018-03-16 139,448.3756 20.99 34.39

000151.SZ

中成股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-16 2018-03-16 86,063.4252 9.98 20.40

000509.SZ

华塑控股 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-15 2018-03-15 674.4791 -9.97 0.15

000509.SZ

华塑控股 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-16 2018-03-16 1,041.0544 -9.98 0.25

000519.SZ

中兵红箭 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-12 2018-03-12 26,509.1665 10.00 4.30

000530.SZ

大冷股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-12 2018-03-12 5,311.6621 10.06 1.58

000530.SZ

大冷股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-03-09 2018-03-13 16,362.4943 24.45 4.91

000532.SZ

华金资本 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-15 2018-03-15 15,401.3011 10.00 3.92

000532.SZ

华金资本 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-03-15 2018-03-16 23,374.8016 21.00 5.67

000555.SZ

神州信息 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-15 2018-03-15 14,164.0535 -7.89 1.48

000558.SZ

莱茵体育 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-12 2018-03-12 24,651.2621 9.91 4.04

000613.SZ

大东海

A

连续三个交易日涨跌幅偏离值累计达到

12%

的

ST

证券、

*ST

证券和未完成股改证券

2018-03-08 2018-03-12 14,179.9719 -8.92 6.32

000613.SZ

大东海

A

涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-15 2018-03-15 23,814.7748 10.06 9.76

000613.SZ

大东海

A

连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-03-15 2018-03-16 63,987.5770 21.08 25.20

000613.SZ

大东海

A

涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-16 2018-03-16 40,172.8022 10.01 15.44

000638.SZ

万方发展 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-13 2018-03-13 24,805.4794 9.96 7.89

000663.SZ

永安林业 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-15 2018-03-15 39,139.4276 -7.23 13.49

000665.SZ

湖北广电 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-12 2018-03-12 37,843.6823 10.04 5.17

000665.SZ

湖北广电 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-03-09 2018-03-13 107,316.8808 23.96 14.30

000672.SZ

上峰水泥 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-14 2018-03-14 143,238.1530 8.92 13.11

000789.SZ

万年青 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-14 2018-03-14 107,417.6373 6.64 14.27

000795.SZ

英洛华 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-14 2018-03-14 76,647.0510 10.07 17.54

000806.SZ

银河生物 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-12 2018-03-12 41,771.4276 10.01 8.42

000810.SZ

创维数字 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-13 2018-03-13 10,619.8004 10.01 1.47

000810.SZ

创维数字 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-16 2018-03-16 21,256.7643 10.01 2.66

000816.SZ

智慧农业 换手率达

20% 2018-03-13 2018-03-13 127,042.5163 7.06 21.55

000882.SZ

华联股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-16 2018-03-16 32,635.1818 10.09 4.34

000890.SZ

法尔胜 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-13 2018-03-13 8,656.5001 10.08 3.30

000917.SZ

电广传媒 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-16 2018-03-16 75,227.0856 10.00 6.92

000948.SZ

南天信息 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-03-09 2018-03-13 2,494.0017 33.11 0.87

000953.SZ *ST

河化 连续三个交易日涨跌幅偏离值累计达到

12%

的

ST

证券、

*ST

证券和未完成股改证券

2018-03-14 2018-03-16 25,648.5192 11.31 10.36

000957.SZ

中通客车 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-13 2018-03-13 26,005.0665 10.00 5.19

002031.SZ

巨轮智能 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-12 2018-03-12 33,200.9987 9.93 5.83

002077.SZ

大港股份 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-13 2018-03-13 7,658.1588 -8.51 1.91

002137.SZ

麦达数字 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-03-08 2018-03-12 48,057.3586 33.16 17.11

002137.SZ

麦达数字 换手率达

20% 2018-03-16 2018-03-16 86,887.5700 10.00 26.22

002137.SZ

麦达数字 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-16 2018-03-16 86,887.5700 10.00 26.22

002175.SZ

东方网络 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-13 2018-03-13 61,532.6582 9.96 13.68

002208.SZ

合肥城建 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-12 2018-03-12 45,648.6712 9.99 11.25

002208.SZ

合肥城建 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-13 2018-03-13 39,442.8400 -7.89 9.72

002208.SZ

合肥城建 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-14 2018-03-14 54,849.1420 10.02 13.15

002208.SZ

合肥城建 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-15 2018-03-15 69,878.2331 9.99 15.80

002208.SZ

合肥城建 振幅值达

15% 2018-03-15 2018-03-15 69,878.2331 9.99 15.80

002208.SZ

合肥城建 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-03-14 2018-03-15 124,727.3751 21.02 28.95

002208.SZ

合肥城建 涨跌幅偏离值达

7% 2018-03-16 2018-03-16 55,222.3096 10.02 10.55

002226.SZ

江南化工 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2018-03-08 2018-03-12 47,436.7948 33.21 8.13

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。


