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本周国开行将安排两次发行

□本报记者 王姣

2月26日， 国家开发银行

公告称，定于3月1日通过中国

人民债券发行系统增发该行

2017年第八期7年期、 第十二

期 5年期、2018年第二期 2年

期金融债券分别不超过50亿

元、80亿元、50亿元， 总量不

超过180亿元。

公告指出，上述3期金融债

均为固定利率债券，按年付息。

本期发行的招标日为3月1日，

缴款日为3月5日，上市日为3月

7日，上市后同对应的原债券合

并交易。

本次发行将采用单一价格

（荷兰式）招标方式，投标人可

在一定数量标位内进行不连续

投标，各品种标位区间设置在发

行前向市场公布。 以上各期债券

均不设立基本承销额。

值得一提的是，本周国开行

将两次增发金融债。2月27日，该

行将增发2017年第九期3年期和

2018年第一期1年期、第五期10

年期金融债， 分别不超过80亿

元、60亿元、50亿元。

去年以来， 国开行等更多

采用分批多次发行的方式，降

低集中供给可能对市场造成的

冲击。

大公下调西王集团评级

□本报记者 张勤峰

大公日前发布跟踪评级报

告，将西王集团有限公司主体信

用等级由AA+调整为AA，评级

展望维持负面。

大公指出，西王集团主要从

事玉米深加工、 钢铁加工及与

两大主业相关的贸易业务，

2016年新增运动营养和健康食

品业务。 玉米油和淀粉糖产业

仍具有较好的市场前景， 公司

玉米深加工产业链完善且原材

料利用率高， 公司是国内最大

的淀粉糖生产企业， 与科研院

所的战略合作有助于提升钢铁

产品未来市场竞争力及多元化

经营可提高盈利能力； 但关注

到公司存货规模较大， 债务负

担仍较重， 对外担保企业齐星

集团发生经营风险且破产重整

方案长时间未确定， 公司债务

负担加重， 代偿风险进一步加

大及公司融资渠道受到不利影

响。 考虑到西王集团债务压力

加大、 偿债来源减少及齐星集

团破产重整方案长时间不能确

定等多种因素， 未来西王集团

的偿债能力存在进一步下滑的

风险。

海通证券：海外债市调整影响有限

海外债市的调整对国内债市的影响有

限。第一，目前中美利差处于

2002

年以来的

历史高位，且考虑免税因素后，中国国债利

率绝对水平高， 因此中美利差缩窄不会对

我国债市利率下行形成明显制约；第二，我

国债市

2017

年先于海外调整， 调整幅度领

先全球，目前调整已基本结束；第三，美债

利率的上升是对过去量化宽松政策的修

正，属于“均值回归”，而我国国债利率已显

著位于均值之上；第四，欧美等国的货币政

策目前处于从宽松走向正常化的阶段，因

此利率上升； 我国货币政策已经从紧缩走

向中性，国债利率目前也处于高位，不具备

再度上行的基础。

国泰君安：资产配置应向股票倾斜

从债市、股市的先后调整来看，市场对

于通胀预期已在不断上修， 特别是股市近

期的剧烈调整说明市场认为通胀水平有可

能达到过热， 并促使货币政策收紧节奏加

快。然而，市场表现已经走在了货币政策制

定者的前面。 考虑到市场对于通胀预期较

为充分，在看到通胀数据实质上升之前，货

币政策加速收紧的概率并不大。 在通胀预

期兑现前， 大类资产配置需要尽量向股票

倾斜。

方正证券：债市风险仍大于机会

在无法证实货币宽松的情况下，债

券市场的风险仍然大于机会。 在广义基

金负债压力下， 更要提防长端利率、金

融债以及中低评级信用债的潜在冲击。

建议多用配置思维去思考投资策略，在

维持低久期低仓位的基础上，优先配置

进可攻退可守的三年及以下的

AAA

级

债券。

国信证券：收益率将趋势性回落

债券收益率将出现趋势性回落。近期，

我国债市受美国市场的影响较大， 美股的

大跌引发避险情绪升温进而使得我国债市

出现上涨； 美债收益率不断上行又拉升了

我国国债收益率。 外围环境的影响只是暂

时的， 我国国债收益率的趋势变化取决于

我国的实际情况，在

2018

年，我国经济名义

增速的下行已是市场投资者的预期， 若这

一判断成真， 我国债券收益率也终将出现

回落。

中金公司：关注经济基本面变化

对于中国债市而言， 尽管金融监管收

紧仍可能带来流动性收紧的冲击， 但货币

政策有所放松带来一定缓冲， 使得资金面

保持稳定的情况下， 短端利率继续创新高

的概率不大， 而中长端利率虽然仍将面临

供需关系的不利因素， 但后续压制利率上

升的因素要关注经济基本面的变化以及美

元指数的走势， 一旦经济有所走弱以及美

元指数触底回升， 那么中长端利率可能也

会随之见顶并重新回落。 （王姣 整理）

一级市场暖意浓 供给渐添变数

□本报记者 马爽

2月26日， 中国农业发展银行五债齐

发，招投标结果不错，印证当前债券投资需

求仍较稳定。 但有市场人士提示，春节后债

券供给放量趋势明确，给节前偏暖的供求关

系带来变数，尤其是供给刚性、需求相对较

差的中长期债券，利率下行将受到抑制。

新债需求较旺

2月26日， 农发行就增发5只金融债进

行价格招标。本次招标发行的金融债均为固

息品种， 分别为该行2017年第十三期1年

期、 第十五期10年期和2018年第一期7年

期、第二期3年期、第三期5年期金融债的增

发债， 发行规模分别为60亿元、50亿元、30

亿元、60亿元和60亿元。

尽管单次发行数量和金额都不小，但本

次农发债招标结果较好。 据Wind，此次1年

期农发行增发债中标收益率为4.0043%，全

场投标倍数为3.47；3年期增发债中标收益

率为4.6490%，全场倍数3.07；5年期增发债

中标收益率为4.7523%，全场倍数2.64；7年

期增发债中标收益率为4.8998%，全场倍数

3.91；10 年 期 增 发 债 中 标 收 益 率 为

4.9575%，全场倍数3.52。

本次招标的农发债中标收益率均低于

二级市场利率水平。 据中债到期收益率曲

线，2月24日， 市场上待偿期为1年、3年、5

年、7年和10年的固息农发债收益率分别报

4.2055% 、4.7431% 、4.8559% 、5.0014% 和

5.0697%。除5年期品种以外，其余各品种全

场投标倍数均在3倍以上，需求较好。

关注供给压力

年初以来， 一级市场持续呈现暖势，纵

然二级市场经历了较大波动，债券发行市场

也一直保持平稳，且发行利率通常都低于二

级市场水平。 分析认为，这一方面反映出当

前债市收益率对机构尤其是配置户吸引力

有所增强，另一方面也源于年初债券净供给

少，供需关系有利。

从债市收益率水平来看，2月26日，市

场上10年期国开债活跃券成交在5%左右，

约较中债估值收益率的历史均值高100BP，

约较2016年10月份低点高300BP。 在收益

率大幅上行后， 债市的风险收益比得到修

复，对投资者的吸引力上升，各方面的投资

需求逐步显现。

与此同时， 年初处于债市供给的传统

低潮期，地方债发行尚未恢复，国债、政策

债净供给压力也不大。 统计显示，1月份共

发行国债、政策性银行债5072.7亿元，当月

总偿还量则有5606.2亿元， 净融资额为负

533.5亿元。

综合考虑，年初供需关系有利，应是债

券一级市场行情保持暖势的重要原因，但往

后看，春节后供给放量的趋势明确，将给供

需关系及市场行情带来新变数。

从往年情况看，春节后债券供给将逐步

恢复常态，随着地方债发行恢复，供给压力

将明显加大。 2月27日，新疆自治区财政厅

将招标发行两期地方债， 将是2018年以来

地方首次公开发行地方债，标志着今年地方

债供给大潮渐行渐近。 另外，本周国开行也

将两次发行金融债，再算上例行的记账式国

债招标， 本次利率产品计划发行规模已达

868.6亿元。

市场人士认为，随着利率债供给增多，

未来供需关系可能边际转弱， 抑制收益率

下行，特别是供给刚性、需求相对较弱的中

长期债券可能承压， 收益率大幅下行机会

仍需等待。

期债反弹持续性待观察

□本报记者 王姣

2月26日，我国债券期货、现

货市场双双大涨，10年期国债期

货主力合约创近三个月最大涨

幅，现券一、二级市场同步走好，

其中10年期国开债活跃券收益

率大幅下行约6BP。 市场人士指

出，债市继续反弹主要受益于短

期资金面持续宽松， 美债反弹、

外资增配人民币资产也助推了

行情， 但考虑到3月资金面或边

际趋紧、监管担忧犹存等，债市

反弹的持续性有待观察。

内外共振引反弹

2月26日， 债券市场延续了

春节后的回暖态势， 且涨幅扩

大。 期货方面，昨日10年期国债

主力合约T1806早盘高开高走，

盘中突破92关口后呈高位窄幅

震荡， 尾盘进一步明显拉升，最

终收报92.305元，较上日结算价

涨0.58%， 创近三个月最大单日

涨幅；5年期国债期货主力合约

TF1806收报96.245元， 较上日

结算价涨0.33%。

现券一、 二级市场同步向

好。 一级方面，农发行招标发行

的五期金融债中标利率均低于

中债估值，10年期农发债收益率

仅4.9575%， 为今年来首破5%，

且其中四期债投标倍数超过3，

表明市场需求较旺。 二级市场

上，剩余期限近10年的国开债活

跃券170215最新成交收益率在

4.94%，较上日尾盘下行约4BP，

日内最大下行幅度约6BP；剩余

期 限 近 10 年 期 国 债 活 跃 券

170025最新成交在3.85%，较上

日下行约2.5BP。

反弹持续性待观察

在业内人士看来，债市此次

明显反弹主要受益于内外两方

面因素。 从内部看，春节假期后，

央行重启逆回购并连续投放数

千亿元资金，26日代表性的

DR007加权利率下行约3BP至

2.85%；从外部因素看，2月23日，

10年期美债收益率下跌4BP至

2.88%， 美债止跌反弹对国内债

市压制减弱。

此外， 有市场人士认为，人

民币汇率稳中趋强或引发外资

增强人民币资产配置力度。 据中

债登与上清所最新公布的1月份

债券托管数据， 境外机构1月份

增持人民币债券983.15亿元，增

持规模创历史新高。

此番债市反弹行情能否持

续？ 对此目前市场存在一定分

歧，以国信证券董德志、九州证

券邓海清为代表的多头对后市

行情相对乐观。昨日盘后邓海清

重申 “十年期国债3.8以上闭着

眼睛买” ， 董德志在最新周报中

亦称“债券收益率将出现趋势性

回落” 。

但也有不少机构认为，后续

资金面宽松程度趋于收敛、监管

政策仍将陆续出台的背景下，债

市反弹的持续性有待观察。

华创证券指出，春节后央行

连续通过公开市场操作释放大

量流动性，但监管政策落地和机

构去杠杆行为调整到位之前，货

币政策仍需配合金融监管的推

进，市场难以出现流动性驱动的

趋势性回暖， 投资者可静待3月

市场将面对的消息层面冲击，维

持谨慎操作。

具体到期债策略，宏源期货

认为，短期利率水平进入高位震

荡格局，前期针对激进型投资者

的空单仍可持有， 但不宜加仓，

在美债收益率上行有小幅回落

后国内利率水平上行有限，可逐

步减仓止盈。
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债市:乍暖需防寒

□本报记者 王姣

春节假期后， 我国债券市场暖意融

融，10年期国开债收益率短短三日已下行

逾10BP，10年期国债收益率也重回3.85%

关口，整体延续了年内跟涨不跟跌美债的

格局。

机构分析称，近期我国债市在全球大类

资产波动增强的背景下显示出了较强的韧

性，主要受益于国内资金面宽松、供给淡季

等因素，但节后基本面和政策面未有根本性

变化，在经济有韧性、金融严监管及美债带

来扰动的背景下，债市持续回暖需更明显的

利好，尽管当前债券配置价值明显，但交易

性机会仍需等待。

跟涨不跟跌

2月26日，我国债券市场期货、现券携

手大涨，10年期国债期货主力合约大涨

0.58%并创近三个月最大涨幅，10年期国开

债活跃券170215收益率大幅下行逾6BP，

10年期国债活跃券 170025收益率下行

2.5BP，这也是春节假期后债市连续第三个

交易日上涨。

此前的2月23日、2月24日，10年期国开

债活跃券170215收益率已分别下行2BP、

2.25BP，10年期国债活跃券170025收益率

也自3.885%下行3.5BP至3.85%。与此同时，

短端利率也有所下行，如2月26日，中债1年

期国债收益率大幅下行7BP至3.31%，较22

日下行逾8BP。

国内债券市场的这一表现与近期海外

债市的节奏基本合拍。 继2月21日触及

2.94%的高点后，2月22日、23日，10年期美

债收益率连续两日下行，23日收盘报

2.88%，累计下行幅度达6BP，主要因月末需

求和股市动荡带来双重利好提振。

结合春节前后的市场表现看，近期我国

债券市场跟涨不跟跌美债的特征明显。

Wind显示，2018年以来， 美国债券市场持

续调整，10年期美债收益率从2.46%一路上

行至2.9%附近，区间最大上行幅度约50BP；

反观国内债券市场，1月下旬后整体处于反

弹态势，中债10年期国债收益率从3.98%一

路下行至目前的3.85%， 累计下行约13BP。

进一步看， 春节期间10年期美债收益率创

下2.94%的新高，春节假期后10年期中债国

债收益率走势保持平稳； 但随着10年期美

债收益率持续回落， 近几日10年期中债国

债收益率也明显下行。

主要受益于资金面

市场人士认为，春节前后我国债券市场

受到海外市场的冲击有限，既有全球避险情

绪升温、中美利差较大等原因，也要归功于

资金面宽松、供给淡季等内部利好有助市场

情绪继续修复。

“年初以来，国内债市和美债跟涨不跟

跌， 源于中国十年国债税前利率比美债高

200BP。 ” 海通证券姜超团队认为，中国债

市今年以来的表现之所以如此坚挺，与高企

的利率绝对水平有关。 按照目前3.9%的中

国10年期国债利率， 对应的税前无风险利

率约在5%，近似于10年期国开债利率，要比

美国 10年期国债利率高出 200BP而非

100BP。

从内部因素看，春节前后资金面相对宽

松，被视为近期国内债券市场走强的主要因

素。 春节假期前，尽管央行连续暂停公开市

场操作，但通过普惠金融定向降准、临时准

备金动用安排（CRA）以及MLF等操作满

足了市场对流动性的需求； 春节假期后，央

行重启逆回购并净投放7300亿元资金，保

证了资金面的整体宽松。

数据显示，1月中旬以来， 银行间质押

式回购7天加权平均利率R007从3.72%下

行至2.9%左右，下行幅度逾80BP；存款类机

构质押式回购7天加权平均利率DR007从

2017年末高点回落后始终保持在2.8%左右

平稳运行。

中金公司指出，在央行积极的流动性投

放对冲下，节后资金面依然相对宽松，回购

利率并没有上升， 同业存单利率也相对稳

定。 随着这种资金面稳定的预期增强，中短

期债券收益率在春节前后也比较稳定，尤其

是短期债券和同业存单的配置需求较强。

“受避险情绪升温、配置盘加码、央行

维稳流动性等因素影响， 近期债市有所回

暖。总体上讲，在经历了长期调整后，近期国

内债市在全球大类资产波动显著增强的背

景下显示出了较强的韧性。 ”平安债券研究

组点评称。

交易机会仍需等待

面对春节假期后的大涨，卖方机构中的

“多头” ———九州证券邓海清发出“还在怀

疑‘债市春天’ 到来吗” 的感叹。 邓海清认

为，2018年经济存下行压力，“高通胀” 杞

人忧天，货币政策边际变化、流动性拐点已

至，中美利差无法制约中国债市，是“十年

期国债3.8%以上闭着眼睛买”的核心理由。

但综合更多机构的观点来看，目前不少

分析人士仍持相对谨慎观点。 一方面，支撑

近期收益率下行的资金面宽松格局料难以

延续，3月是季末月， 目前市场对资金面边

际收紧呈相对一致预期；另一方面，春节前

后，监管政策处于相对空窗期，但金融去杠

杆仍将延续，后续监管政策的出台，对市场

的影响仍需观察。再者，从基本面来看，全球

经济复苏、通胀预期升温的背景下，我国经

济稳中向好、货币政策稳健中性，当前整体

环境对债市并无支撑。

平安债券研究组认为，当前债市仍存较

多风险，下一阶段利率存在上行压力。 一是

楼市销量、电煤耗用、乘用车销量、电影票房

等高频指标显示短端经济景气度仍较强，

1-2月经济数据或超预期； 二是CPI存在上

冲风险。 考虑到房租价格存在一定上移风

险，2月通胀或构成债市主要风险点； 三是

大资管新规或于3月正式落地，在中央定调

“打好防范化解重大金融风险攻坚战”的背

景下，未来金融监管仍将趋于严格。 “在经

济强、通胀升、融资紧、监管严的背景下，很

难判断债市将会持续回暖，预计利率仍将维

持慢步上行态势。 ”平安债券研究组表示。

以中金公司、国泰君安、中信建投为代

表的机构对后续债市的观点也偏谨慎。中金

公司指出，债市在流动性稳定偏松情况下仍

处于喘息之机， 但趋势性机会还需要等待。

暂时把其当作喘息机会和交易性行情，主要

源于三点因素：一是美国此前的股债双杀并

不是来自于基本面变弱，恰恰是来源于通胀

预期和加息预期； 二是国内监管政策落地

和共振风险犹存， 金融杠杆还在去化和出

清的过程中，控增量已经有收效，解存量杠

杆还任重道远； 三是债市供求和季末流动

性等还有待考验。 短期方向上，预计债市将

从喘息之机和交易性机会转为弱势震荡中

等待方向。

中信建投证券宏观固收首席分析师黄

文涛指出，尽管目前长端利率绝对水平仍处

于历史高位，但短期内基本面和政策面的利

空因素并没有释放完的情况下，市场仍然以

观望为主。 整体来看，节后债市基本面和政

策面格局相较于节前未有根本变化，预计短

期内债市仍将延续中枢震荡态势，10年期

国债利率中枢在3.9%， 债券配置价值仍然

明显，但交易机会仍需等待。

“无论是中债还是美债，利率均有超调

的嫌疑，虽然投资者面临的是一个大的加息

周期环境，但是不排除长端利率出现阶段性

下行。整体而言，我们对股市较为乐观，对于

债市谨慎乐观。 ”国泰君安证券固定收益首

席分析师覃汉表示。

2016年四季度以来中、美10年期国债收益率走势

2018年以来货币市场利率中枢有所下移

缴款日 计划发行规模(亿) 发行期限(年) 特殊期限 利率类型 付息频率

2018-3-1 60.00 5.00

固定利率

1.00

2018-3-1 60.00 3.00

固定利率

1.00

2018-3-1 30.00 7.00

固定利率

1.00

2018-3-1 60.00 1.00 365D

固定利率

2018-3-1 50.00 10.00

固定利率

1.00

2018-3-1 50.00 10.00

固定利率

1.00

2018-3-1 60.00 1.00 365D

固定利率

2018-3-1 80.00 3.00

固定利率

1.00

2018-2-28 14.00 3.00

固定利率

1.00

2018-2-28 24.60 3.00

固定利率

1.00

2018-3-1 200.00 5.00

固定利率

1.00

2018-3-5 50.00 7.00

固定利率

1.00

2018-3-5 80.00 5.00

固定利率

1.00

2018-3-5 50.00 2.00

固定利率

1.00

计划于本周发行的部分利率债券
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本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

特别提示：

本公告所载2017年度的财务数据仅为初步核算数据，已经公司内部审计部门审计，未经会计师事务所审

计，与年度报告中披露的最终数据可能存在差异，请投资者注意投资风险。

一、2017年度主要财务数据和指标

单位：亿元

项目 本报告期 上年同期 增减变动幅度（%）

营业总收入 710.94 574.83 23.68%

营业利润 64.49 36.93 74.63%

利润总额 65.02 51.91 25.26%

归属于上市公司股东的净利润 47.71 41.80 14.14%

基本每股收益（元） 1.12 1.06 5.66%

加权平均净资产收益率（注2） 18.43% 22.46% (4.03)

本报告期末 本报告期初 增减变动幅度（%）

总资产 576.60 441.35 30.64%

归属于上市公司股东的所有者权益 326.81 205.12 59.33%

股本 44.11 41.84 5.43%

归属于上市公司股东的每股净资产（元） 7.41 4.90 51.22%

注1：表内数据为公司合并报表数据（未经审计）。

注2：加权平均净资产收益率同比下降4.03个百分点，主要受2017年增资及同比一次性收益减少的影响。

二、经营业绩和财务状况情况说明

公司的主营业务为速运物流综合服务。

2017年度，公司实现营业利润64.49亿元，较上年同期增长74.63%，公司盈利能力持续加强，主要受益于：

1.报告期内公司传统业务持续稳健增长、新兴板块健康迅速发展；2.科技投入带来公司整体服务质量不断提

升、客户粘度增强；3.技术创新带来经营效率的进一步提高；4.转让参股公司深圳市丰巢科技有限公司部分股

权带来了一次性收益。

扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润为37.03亿元，较上年同期增长40.11%。

本报告期末，公司的总资产为576.60亿元，较上年同期上升30.64%；归属于上市公司股东的所有者权益为

326.81亿元，较上年同期上升59.33%；归属于上市公司股东的每股净资产为7.41元，较上年同期上升51.22%，

主要原因为公司2017年度净利润的增加，以及2017年非公开发行股票募集资金所致。

三、与前次业绩预计的差异说明

公司本次业绩快报披露的经营业绩与公司2017年10月27日对外披露的《2017年第三季度报告全文》中

预计的2017年度业绩不存在差异。

四、备查文件

1、经公司现任法定代表人、主管会计工作的负责人、会计机构负责人签字并盖章的比较式资产负债表和

利润表；

2、内部审计部门负责人签字的内部审计报告。

顺丰控股股份有限公司

董事会

二○一八年二月二十七日
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本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

特别提示：本公告所载2017年度的财务数据仅为初步核算数据，已经公司内部审计部门审计，未经会计

师事务所审计，与年度报告中披露的最终数据可能存在差异，请投资者注意投资风险。

一、2017年度主要财务数据和指标

单位：元

项目 本报告期 上年同期 增减变动幅度（％）

营业总收入 1,242,076,269.43 1,009,847,413.87 23.00

营业利润 619,533,650.30 527,313,327.94 17.49

利润总额 620,890,196.25 527,362,500.56 17.73

归属于上市公司股东的净利润 536,900,728.93 452,107,589.98 18.76

基本每股收益（元） 0.7839 0.6601 18.75

加权平均净资产收益率 13.09% 12.06% 1.03

本报告期末 本报告期初 增减变动幅度（％）

总资产 4,559,646,999.28 4,081,272,274.36 11.72

归属于上市公司股东的所有者

权益

4,273,964,684.17 3,896,512,694.13 9.69

股本 684,900,000.00 684,900,000.00 -

归属于上市公司股东的每股净

资产（元）

6.2403 5.6892 9.69

注：上述数据是以合并报表数据填列。

二、经营业绩和财务状况情况说明

1、报告期内，公司主营业务稳定增长，经营情况趋好。

2、报告期内，公司实现营业利润61,953.37万元，比上年同期提高17.49%；利润总额62,089.02万元，比上

年同期提高17.73%；实现归属于上市公司股东的净利润53,690.07万元，比上年同期提高18.76%；基本每股收

益0.7839元，比上年同期提高18.75%。 主要变动因报告期内公司产品销售收入及转让股权收益增加所致。

三、与前次业绩预计的差异说明

本次业绩快报披露的经营业绩与前次披露的“2017年第三季度报告” 中对2017年度经营业绩的预计存

在差异，但差异幅度与原预测数据差异幅度在10%以内。

北京双鹭药业股份有限公司（以下简称“公司” ）在2017年10月27日披露的《2017年第三季度报告》中

预计的2017年度经营业绩情况为：2017年度归属于上市公司股东的净利润变动区间为45,210.76万元至51,

992.37万元，归属于上市公司股东的净利润变动幅度为0.00%至15.00%。

本次业绩与前次披露的预计存在差异主要系公司产品销售收入及转让股权收益增加所致。

四、备查文件

1.经公司现任法定代表人、主管会计工作的负责人、会计机构负责人签字并盖章的比较式资产负债表和

利润表；

2.内部审计部门负责人签字的内部审计报告。

特此公告。

北京双鹭药业股份有限公司

董事会

二〇一八年二月二十七日


