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年中会议布局 能源央企混改料提速

□

本报记者 刘丽靓

在油气、电力体制改革以及国企改革

加速落地的背景下，能源领域的混合所有

制改革正积极向前推进。 中国石化、国家

电网、南方电网等企业日前召开的年中工

作会议均将推进混改作为下半年的重点

工作之一。 中国海油、国家电网混合所有

制改革方案正在积极研究制定，有望年内

出台。石油天然气领域混改试点有望在下

半年统筹推进。 业内人士指出，下半年能

源类央企混改将进一步提速，预计在油气

勘探开采、销售以及电企的增量配网放开

方面会有大动作。

油气企业推进混改

据中国石化官网消息，中国石化集团

公司董事长王玉普日前在集团公司2017

年年中工作会议上表示，要全力推进改革

攻坚，推进销售公司混合所有制改革。 要

通过销售公司混改上市，真正建立现代企

业制度， 改革体制机制特别是三项制度，

充分激发活力、提高效率。

7月27日，中国石油董事长王宜林在

中国石油2017年领导干部会议上指出，

要持续深化市场化机制改革，包括推进内

部产品和服务价格市场化，主动参与油气

管网运营市场化，吸纳多元投资参与油气

管道等基础设施建设和推进公平开放。下

半年要集中力量全面完成公司制改革、持

续推进专业化重组、积极稳妥推进混合所

有制改革。

近日，中国石油官网发布题为《中国

石油混合所有制改革迈出实质性步伐》

的文章透露，中国石油已制定出台《集团

公司混合所有制改革指导意见》，并分类

分层完成合资合作项目50个。 同时，积极

引进战略投资者参股，中油工程和中油资

本重组成功上市；积极探索企业与地方融

合发展新模式，与新疆、四川、陕西等地方

政府及央企、外企和社会资本，在油气勘

探开采、炼油化工、成品油销售等领域开

展合资合作。 下一步，中国石油还将从完

善企业股权结构、治理结构及经营机制等

方面，持续推进混合所有制改革。

中海油总公司董事长杨华要求，按照

工作计划， 抓紧落实国资委2017年改革

工作要点， 特别是积极推进分类改革、混

合所有制改革、 公司制改革等改革任务。

海油发展混合所有制改革的步子可以更

大一些，对于市场在外、与主业关联度不

高的业务， 可以一步到位改制为参股企

业。国有科技型企业岗位分红激励符合国

家相关改革要求，实施改革的条件已经成

熟，要加大公司改革推进力度，用足用好

改革政策，（下转A02版）

修复告一段落

信用债性价比下降

连续两月净融资为负后，7月信用债总发行量、 净融资额均创今年以来新

高。 市场人士指出，金融去杠杆将持续推进，资金面紧平衡态势亦将维持，信用

债总体性价比已下降。

联动惯例打破

港元与港股今年以来走势持续背离

今年以来港股连创新高，港元持续贬值。分析人士认为，股汇联动惯例被打

破的主要原因是香港银行间市场资金非常充足。同时，在港股通机制下，南下资

金不断净流入，推动港股一路上行。

A10�市场新闻

3300点“恐高” 权重周期加速轮动

上证指数再临3300点。 由于该点位多空双方已反复争夺多次，市

场谨慎情绪明显升温。 同时，热点轮动的格局难掩“赚指数不赚钱” 的

尴尬。 金融股、周期龙头股等防御性较强的板块轮动格局短期内有望

延续。

A09�公司新闻

7月上市公司大股东

增减持规模环比双增

统计数据显示，7月共有174家上市公司大股东进行了减持，减持市

值约151.85亿元，同比增长79.45%；共有242家上市公司大股东进行

了增持，增持市值约135.31亿元，同比增长12.55%。 增减持规模较6月

均有不同程度的增加。 7月份，亚威股份、国电南自两家公司公告称公司

高管违规减持，原因均是因工作繁忙，账户交由其他人代为操作，违规减

持本人并不知情。

并购重组市场重新活跃

□

本报记者 任明杰

中国证券报记者获悉，近两个月并

购重组审核节奏加快，同时政策规范和

支持上市公司并购重组，沉寂半年的并

购重组市场被重新激活。有投行人士告

诉中国证券报记者，最近并购重组项目

明显增多， 各种类型的交易开始活跃，

甚至出现了人手不够用的情形。

业内人士表示， 并购重组的审核节

奏在加快，但审核标准不会降低，预计监

管部门依旧会对产业并购持鼓励的态

度， 对借壳交易、 跨界并购继续从严审

核，同时严厉打击“忽悠式重组” ，遏制

借并购重组进行套利的行为。

并购重组项目增多

“最近并购重组市场上的交易开始

活跃起来， 包括借壳交易和产业并购，

尤其是次新股的并购变得比较活跃。 对

于我们而言，最近一个非常明显的感受

是，并购重组的项目开始增多，头绪非

常多，出现了人手不够用的情形。” 华泰

联合证券投行部董事总经理劳志明在

接受中国证券报记者采访时表示。

去年9月，证监会发布《上市公司

重大资产重组管理办法》。 其后，并购

重组的审核进程放缓，特别是今年1-5

月，共有52例并购重组项目上会，较去

年同期的107例大幅减少。 在加强监管

的背景下，重大资产重组终止的案例大

幅增加。1-5月，共有约100家上市公司

终止重大资产重组。

不过，6月以来， 并购重组的审核

明显提速。 1-5月，并购重组的上会企

业数量分别为10家、6家、14家、11家、

11家，6月上会企业数量则大增至26

家，7月为21家。 （下转A02版）

满足市场正常需求 并购重组审核加快

□

本报记者 徐昭

6月以来，证监会审核的上市公司并

购重组申请数量较前几个月大幅增加，

审核速度有所加快。 专家认为，这并非监

管部门有意控制节奏， 而是满足市场正

常需求。 随着“脱虚向实” 政策导向的进

一步落实，涉及产业整合、国企混合所有

制改革等实体经济领域的并购重组将迎

来良机。

满足并购重组需求

公开信息显示，截至7月31日，今年

以来证监会共审核99家公司的并购重组

申请。 其中，35家获有条件通过，57家获

无条件通过，7家未获通过， 通过率为

92.93%。

1-5月审核企业数量分别为10家、6

家、14家、11家、11家，6月增至26家，7月

为21家。“最近两个月审核数量大增并非

监管部门有意控制节奏，主要还是与季节

性因素和大环境有关。 ” 北京一家大型投

资机构人士认为，中国正处于一个大的转

型期，企业有大量并购重组需求。 在这一

过程中，新的业态替换老的业态，逐步淘

汰市场上的落后产能与产业。近期并购重

组审核申请数量的增加是满足市场正常

需求。

川财证券研究所所长陈雳认为，受

历史原因影响， 部分企业通过寻求壳资

源谋求快速上市， 催生并购市场 “高溢

价、高承诺” 的“双高” 状况。并购市场的

过分狂热又反过来扭曲二级市场， 促使

部分上市公司通过 “跨界并购” 、“忽悠

式重组” 等手段来推高股价。

“今年年初一些上市公司出现年度

业绩预测‘变脸’ 情况，受到市场高度关

注。‘变脸’很大程度上就是由于此前收

购标的溢价过高，导致后期不得不大幅计

提商誉减值。 ” 陈雳表示，对此，监管层重

拳频出，从严审核，严厉打击忽悠式重组，

有效地维护了并购重组市场的秩序。

申万宏源研报指出，并购重组6月上

会数显著增加，但审核标准并未放松。 目

前关于互联网金融、 房地产等特定行业

的并购审核并未有明显松动迹象， 严厉

打击“忽悠式重组” 的政策导向依然强

烈。 （下转A02版）


