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■

今日视点 Comment

流动性跨季无忧偏紧难改

□

本报记者 张勤峰

6月容易钱紧，最紧当属中下旬。今后

两周，资金面波动或有所加大，但从近期

出现的一些积极现象来看，半年末流动性

风险总体可控。 跨季后，低超储率仍将制

约资金面回暖，流动性偏紧状况的根本改

善仍有待于央行释放大额低成本资金，而

这在短期内尚难以看到。

从往年情况看，6月通常是上半年资金

面最紧张的月份，中下旬之交通常是6月资

金面最紧张的时点。 6月容易钱紧的原因主

要是， 季度末央行宏观审慎评估体系

（MPA）及银监会各种监管指标考核，使得

流动性面临多种季节性因素扰动； 半年末

银行超额备付金往往已较年初时明显下

降； 流动性总量收缩， 叠加季节性扰动加

大，使得资金面容易收紧。 6月中下旬之交

则因金融机构集中“备考” ，又面临月度财

税清缴，短期流动性供求压力突出。从今年

的情况来看， 当前银行超储率应处于较低

水平。 今年3月末，银行超储率降至1.3%，是

有数据纪录以来的次低值；5月末， 银行准

备金总额为23.7万亿， 比3月下降约2200亿

元，意味着5月末超储率比3月末还要低，即

便6月以来央行实施了一定规模的资金净

投放，预计银行超储率依然较低。

当前流动性面临的总量约束较明显，

而在同业理财纳入广义信贷测算后，季末

MPA考核等对流动性的影响有增无减；

同时，金融严监管和去杠杆背景下，金融

机构对流动性诉求上升，更易造成供求压

力和边际收紧。 本周就处在6月中下旬之

交这样一个时点上，对流动性波动风险需

要警惕。

值得注意的是， 先前市场对6月流动

性状况很是担忧，而到目前为止，过度紧

张的情况并未出现，市场情绪也出现了一

定改善迹象。

6月以来，市场利率有所上行，特别是

随着季末临近，可跨季的1个月、21天期资

金利率先后出现较大幅度上行；中长期资

金利率量少和价高的情况一直比较突出。

但总体上看，货币市场流动性供求基本平

衡，资金面没有出现持续紧张的情况。 利

率互换（IRS）稳中有降，反映出市场流

动性预期平稳且有所改善。

这一局面与机构提前应对及央行适

时维稳是分不开的。 6月流动性波动风险

确实不容忽视， 但市场对此也有充分认

识，从以往来看，市场预期越谨慎，准备越

充分，加上央行适时的维稳操作，资金面

实际表现反而可能不会有预期那般紧张。

在半年末时点到来前，机构加强了流

动性管理， 并增加了对跨季流动性的储

备。进入6月，银行同业存单净融资恢复正

增长， 上周净发行规模高达5190亿元，创

出年初以来新高，可暂时缓解银行面临的

流动性及负债短缺压力。

近期央行维稳流动性的态度变得更

加积极。 进入6月，央行“如约” 完成对全

月到期中期借贷便利（MLF） 的超额续

做，净投放667亿元，并开展多种期限逆回

购操作，加大了短期流动性特别是跨季流

动性投放力度，6月至今，央行通过逆回购

操作实现净投放4300亿元；本月公开市场

操作实现净投放应无悬念，规模很可能创

年初以来新高。

此外，美元弱势背景下，人民币对美

元有所升值，汇率贬值预期进一步下降，

外汇流动对本币流动性的不利影响减

轻。 （下转A02版）

刘士余：把握机遇建设世界一流投行

□

本报记者 徐昭

证监会主席刘士余17日在中国证券

业协会第六次会员大会上表示，新的伟大

时代呼唤一流的投行，也必将为投行的成

长创造难得机遇。 我们一定能够把握机

遇，以舍我其谁的责任和担当，建设富有

中国制度特色、注入中国文化元素的世界

一流投行。

刘士余指出，党的十八大以来，在以

习近平同志为核心的党中央坚强领导下，

经过各有关方面共同努力，中国证券行业

在资本实力、发展理念、服务质量、规范水

平、市场竞争力等方面都有了显著提升和

改善。数字最有说服力。五年来，证券行业

的资本增长2.2倍，总资产增长2.7倍，服务

企业完成股权融资6万亿元、债权融资15

万亿元、并购重组交易3.5万亿元。 这些数

字反映出整个证券行业发生了可喜的变

化，在促进资本形成、优化资源配置、服务

实体经济和投资者方面发挥着越来越重

要的作用。 特别要强调的是，证券行业在

服务国家战略的意识、能力和自觉性等方

面正在不断地增强。证券行业始终扮演着

投资者与融资者之间、 投资者与市场之

间、政府与市场之间的桥梁作用，使命光

荣，责任重大。

刘士余强调，当前，我国经济稳中向

好，新的动能在不断的提升，新的业态在

不断的发展壮大。伴随着全面深化改革的

推进，高水平对外开放的展开，中国资本

市场正在展示出更加广阔的前景。新的伟

大时代呼唤一流的投行，也必将为投行的

成长创造难得机遇。 “我真诚地期盼，亦

坚信，通过包括在座各位的证券行业同仁

的共同努力， 我们一定能够把握机遇，以

舍我其谁的责任和担当，建设富有中国制

度特色、注入中国文化元素的世界一流投

行。 ”

就如何建设世界一流投行，刘士余提

出四点要求。

第一，专注主业，更好服务于创新驱

动战略和供给侧结构性改革。大力发展资

本市场，是供给侧结构性改革的题中应有

之意。 证券公司要心无旁骛做好主业，秉

承发展新理念，始终服务于国家创新驱动

战略的实施，当前要着力服务好“三去一

降一补” 这项突出任务与关键领域改革，

促进更多的资源优化配置到实体经济最

需要的领域。 真正履行勤勉尽责等责任，

从源头上严把上市公司质量关，不能“只

荐不保” 、一上了之。（下转A02版）

证监会主席刘士余17日在中国证券业协会第六次会员大会上讲话。 （图片来源：证监会网站）

首届海外基金金牛奖评选结果揭晓

八家机构获评海外金牛私募管理公司

□

本报记者 叶斯琦

6月17日，中国证券报主办的“首届海

外基金金牛奖颁奖典礼暨高端论坛” 在深

圳举行。 会上揭晓了首届海外基金金牛奖

的评选结果，淡水泉（香港）、光大资管、景

林资产管理香港、广发国际资产管理、方瀛

研究与投资、鼎晖投资（香港）、博时基金

（国际）、招商资产管理（香港）等八家公

司荣获“海外金牛私募管理公司” ，同时还

颁发了 “三年期海外金牛私募投资经理

（股票对冲策略）” 、“一年期海外金牛私募

投资经理（股票对冲策略）” 、“一年期海外

金牛私募投资经理（股票多头策略)” 、“一

年期海外金牛私募投资经理（固定收益策

略）” 、“一年期海外金牛私募投资经理（其

他策略）”等五类私募投资经理奖项。

中国证券报副总编辑闻召林指出，近

年来中国经济高速增长，内地的富裕人群

不断扩大，内地居民海外资产配置的需求

日益增加。同时，随着沪港通、深港通和基

金互认的陆续开展，境内外资本市场互联

互通的步伐逐渐加快。中国专业投资机构

和富裕人群的投资视野越来越开阔，越来

越多的投资者和基金管理人出海寻求投

资机会、资本回报。 全球资产管理市场上

中国力量越来越醒目。

他表示，中国证券报顺应资产配置全

球化趋势，在金牛奖系列评选中新增“海

外基金金牛奖” ，旨在建立海外证券投资

基金和投资经理的科学评价体系和交流

平台，展示优秀海外基金管理机构和投资

经理， 帮助内地投资者甄选资产管理机

构， 推广先进的资产管理理念和成功经

验，促进行业规范、健康发展。

评选协办方代表、海通国际董事总经

理孙彤表示，近年来内地和香港市场联系

越来越密切，香港作为连通内地与海外市

场门户的优势地位持续巩固，越来越多内

地金融机构赴港设立分支机构，海外基金

金牛奖评选恰逢其时。

瑞士信贷集团董事总经理、亚洲区首

席经济分析师陶冬在论坛上指出，当前全

球经济逐步进入“后危机化时代” ，短期

货币环境分水岭已近。 方瀛研究与投资

（香港）有限公司首席执行官徐莹表示，

未来十年是中国主动管理的黄金十年，而

目前中国正在发生的三个根本结构性转

型趋势有望催生众多长线投资机会。 此

外，与会人士普遍认为，良好的全球宏观

环境和互联互通机制等因素给海外投资

带来良好的配置机遇，其中海外信用债市

场和港股等标的的投资机会值得关注。

首届海外基金金牛奖评选由中国证券

报主办、海通证券协办。首届评选和论坛不

仅表彰成绩优异的私募管理公司和投资经

理，也致力于搭建同业交流平台。 在圆桌论

坛环节，来自香港交易所、恒生指数有限公

司、东英投资管理有限公司、通力律师事务

所的专业人士， 围绕内地资管机构出海涉

及的各个业务环节，从交易所视角、相关法

律视角、 私募管理人视角等提出了建议。

（更多报道及获奖名单见“首届海外基金

金牛奖”特刊———A06版、A07版）

投服中心：山东金泰抵制行权

将适时采取措施

□

本报记者 周松林

6月9日， 中证中小投资者服务中心作为中小股东参加了山东

金泰2016年年度股东大会， 针对公司存在的诸多问题现场提出质

询和建议。 山东金泰表示，投服中心干扰股东大会的正常召开。 对

此，投服中心表示，将向监管部门报告，适时采取有关措施，维护广

大中小投资者的合法权益。

投服中心表示， 将依据证监会批复的 《扩大持股行权试点方

案》的规定，对法律、法规等有明确要求，但上市公司未落实或落实

不到位，从而涉嫌侵害中小投资者合法权益的事项持续关注，示范

行使法律赋予股东的各项权利，保护好中小投资者的利益。 （下转

A02版）


