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东方合家

东方合家保本（代码：

002648

）是东方基金

公司新推出的一只保本混合型基金。基金通过

动态调整股票与债券等资产的组合，在有效控

制投资风险、确保保本周期内本金安全的前提

下，力求实现基金资产的长期稳定增值。

退可安心保本，进可分享收益：过去的几

年中保本基金较好地实现了在风险可控前提

下收益的稳健提升，显示出“退可安心保本、进

可分享牛市收益”的特征。从2005年至2015年

收益比较来看，保本基金表现出明显的低风险

特征，2005年在上证指数下跌8.33%的环境下

整体净值增长6.24%；2008年市场风险集中释

放过程中净值缩水幅度也相对较小。 在保证本

金安全的同时，保本基金也没有放弃在股市上

涨阶段分享收益，2014年和2015年保本基金

整体取得17.53%和18.68%的管理业绩。

保本期两年，采用CPPI保本策略：东方合

家采用恒定比例投资组合保险方法（CPPI）

来实现保本和增值的目标。 CPPI是国际通行

的一种投资组合保险策略，它主要是通过数量

分析，根据市场的波动来调整、修正风险资产

的可放大倍数（风险乘数），以确保投资组合

在一段时间以后的价值不低于事先设定的某

一目标价值，从而达到对投资组合保值增值的

目的。

旗下多只保本基金运作业绩良好：东方基

金自2011年发行第一只保本基金以来管理业

绩良好，其中东方保本在2011年4月到2014年

4月的保本周期中取得10.8%的业绩，2013年7

月开始三年保本周期的东方安心收益至今已

经取得超过30%的收益率，2014年5月开始第

二个保本周期的东方保本目前已经取得超过

20%的收益率，对于保本基金管理经验的积累

也有利于推动新产品的顺利运作。

投资建议：东方合家基金采用恒定比例投

资组合保险方法来实现保本和增值的目标，从

国内保本基金的历史运作来看，保本基金较好

的实现了风险可控前提下收益稳健提升。东方

基金公司旗下多只保本基金运作业绩良好，对

于保本基金管理经验的积累也有利于推动新

产品的顺利运作。作为一只中低风险的保本产

品，适合对流动性要求不高、注重本金安全的

投资者关注。

新华鑫动力

新华鑫动力（代码

002083

）为灵活配置混

合型基金，基金的股票投资占基金资产的比例

为

0-95%

。 该基金综合运用多种投资策略，在

严格控制基金资产净值下行风险的基础上，力

争持续实现超越业绩基准的超额收益。

灵活配置，发挥主动管理优势：在投资策

略方面，新华鑫动力基金以资产配置策略为基

础，采取积极的股票投资策略和稳健的债券投

资策略。 作为灵活配置的混合型基金，新华鑫

动力基金的股票仓位为0-95%， 较宽的操作

空间使得基金经理在不同市场环境中，可以更

好地考虑宏观、市场、估值等因素，灵活调整资

产配置比例，发挥主动管理优势。 从实际运作

来看，灵活配置型基金在资产配置上表现出更

为灵活且相对稳健的特征。

市场反复波动， 灵活型产品具备优势：过

去一年A股市场波动明显加大，资产配置因素

对于基金业绩的影响显著，目前来看市场波动

的预期仍然存在，影响市场中期走势的因素并

未消散，伴随着各种因素的明朗，市场还需面

临方向性的选择，加之基金组合较高的调整成

本以及择时难度的加大，能够顺势而为、灵活

投资的基金，可更好地应对市场波动。

拟任基金经理历史业绩良好，灵活型产品

显管理能力：新华鑫动力基金的拟任基金经理

为李会忠，基金经理目前同时管理旗下的多只

产品，与此同时，其对于灵活型产品新华行业

轮换配置的管理，已经显现出在大类资产配置

上灵活的操作能力。 自2015年6月李会忠管理

基金以来，取得了14.4%的业绩，在同类基金

产品中优势明显，与此同时，从基金的股票仓

位调整来看，无论是2015年6月份大跌中降低

股票仓位规避风险，还是三季度提升仓位把握

反弹收益，都取得了不错的效果。

投资建议： 新华鑫动力基金以资产配置策

略为基础， 采取积极的股票投资策略和稳健的

债券投资策略。 过去一年A股市场波动明显加

大，资产配置因素对于基金业绩的影响显著，当

前市场波动的预期仍然存在， 灵活投资的基金

可更好的应对市场波动， 同时基金经理灵活加

稳健的特点， 有助于新华鑫动力发挥产品设计

优势。 此外，作为一只中高风险的灵活型基金，

建议具备一定风险承受能力的投资者关注。

易方达黄金ETF联接

易方达黄金

ETF

联接基金（代码

000307

）为

易方达黄金

ETF

的联接基金

,

投资于目标

ETF

的

比例不低于基金资产净值的

90%

。 长期来看该

基金具有与目标

ETF

及其所代表的国内黄金现

货品种的风险收益类似的风险收益特征。

黄金主题基金，为普通投资者提供参与工

具：该基金主要通过投资于易方达黄金ETF追

踪业绩比较基准的表现，追求跟踪偏离度与跟

踪误差最小化。其投资标的易方达黄金ETF将

绝大部分基金财产投资于黄金现货合约，紧密

跟踪国内黄金现货价格。 此外， 易方达黄金

ETF联接基金还为普通投资者提供了低门槛、

可以在场外较为便捷的参与黄金投资的机会。

组合多样化配置， 分散单一市场风险：

2016年以来在全球经济震荡、 流动性宽松以

及避险情绪升温的背景下， 黄金价格明显上

涨，与此同时从历史来看，黄金具有的保值及

抗通胀功能也使其持续受到投资者青睐。黄金

价格的波动与股票市场走势的关联性很小，与

债券、 美元等其他金融资产的相关度也较低，

从大类资产配置的角度，投资者配置黄金主题

基金可有效分散单一市场的投资风险。

黄金作为避险资产的配置价值依然存在：

短期来看黄金价格在高位获利回吐、震荡调整

的需求较为明显，与此同时美国强劲的经济数

据也促使黄金价格回落，尽管美国经济改善将

削弱黄金需求，不过若美国以外国家的经济数

据恶化，将会给金市提供强劲支撑。 同时前期

耶伦的讲话暗示美联储只会循序渐进地升息，

这一点对金价走势有利。目前市场风险情绪和

避险情绪相互交织， 全球经济尚未全面复苏，

政治局势尚存诸多不稳定因素，中期来看黄金

作为避险资产的配置价值仍将存在，投资者仍

可以适当参与黄金主题基金。

投资建议：易方达ETF联接基金具有与目

标ETF及其所代表的国内黄金现货品种的风

险收益类似的风险收益特征，其为普通投资者

提供了低门槛、可以在场外较为便捷的参与黄

金投资的机会。 从大类资产配置的角度，投资

者配置黄金主题基金可有效分散单一市场的

投资风险。目前来看，全球经济尚未全面复苏，

政治局势尚存诸多不稳定因素，中期来看黄金

作为避险资产的配置价值仍将存在。

博时睿利定增

博时睿利定增灵活配置基金（代码

160519

）

在封闭期内主要投资于定向增发的证券， 占非

现金基金资产的比例不低于

80%

， 在控制风险

的前提下， 通过对定向增发证券投资价值的深

入分析，实现基金资产的长期稳定增值。

突破投资门槛限制，挖掘定增投资机会：博

时睿利定增基金在封闭期内（18个月）股票投资

比例为基金资产的0-100%，且其中定向增发股

票资产占非现金基金资产的比例不低于80%。在

定增资金门槛及专业性要求均较高而定增基金

专户入门资金要求也在百万以上的背景之下，博

时睿利定增基金突破了投资门槛限制，使得中小

投资者也可参与定增投资机会，分享投资收益。

多种定增策略结合， 注重本金收益安全：

博时睿利定增基金综合运用多种定增投资策

略，在参与定增直至售出标的过程中均较为注

重风险控制，力求保证本金及盈利安全。 根据

成本策略，基金在参与定增项目时通过比较内

在价值及市场相对价值确定安全边际，对二者

差距较大的投资项目要求更大的折价比例以

控制成本；在配置过程中，基金严格控制投资

组合行业集中度，避免行业整体风险；此外，根

据出售策略，基金综合考虑市场环境、公司基

本面、行业估值等各方面确定售出时机，在项

目退出过程中尤其注重本金及盈利安全。

定向增发扩容显著， 基金建仓时机较优：

目前定向增发股票规模持续扩容，2016年一

季度A股定增规模达到2895亿元，相比上季度

增长48.24%，同比增幅达到104.56%，定增投

资机会大幅增多。 此外，定向增发投资收益来

自于参与定增项目时的折价及售出时所获得

的溢价两部分，目前股票二级市场处于相对低

位，定增投资退出时获得溢价收益的可能性相

应提高，投资时机相对较优。

投资建议：博时睿利定增基金在封闭期内

投向定向增发股票资产的比例不低于非现金

基金资产的80%，为中小投资者提供了分享定

向增发投资收益的可能。 同时基金在参与定增

直至出售标的过程中通过多策略捕捉定增投

资机会，注重风险控制。 除此之外，目前定向增

发股票规模持续扩容， 投资标的大为丰富，且

由于A股二级市场处于相对低位， 定增公募基

金建仓时机较优。
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表格

短期市场持续震荡，在市场投资机会乏善可陈、投资趋势尚不明朗的背景下，灵活

配置的混合型基金占据新发基金市场的主导。 与此同时，保本型基金延续了良好的发行

势头。 数据显示，截至2016年5月5日，共有53只基金正处于发行期或者即将进入发行

期。其中，包括23只混合型基金、12只债券型基金、9只保本型基金、3只指数型基金、3只

股票型基金以及QDII基金、货币市场基金、商品型基金各1只。 本期选出其中4只具有代

表性或特色的新基金进行客观比较，供投资者参考。

基金名称

市场

代码

基金类型 基金经理

费率

风险定位

认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率

东方合家

002648

保本型 王然

,

李仆

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜500

万，

0.8%

500

万

≤M＜1000

万，

0.6%

M≥1000

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.5

100

万

≤M＜500

万，

1.0%

500

万

≤M＜1000

万，

0.8%

M≥1000

万，

1000

元

/

笔

N<7

天，

1.5%

，

7

天

≤N＜30

天，

0.75%

30

天

≤N＜365

天，

0.5%

，

365

天

≤N＜730

天，

0.25%

，

N≥730

日，

0

1.3% 0.20%

中低风险

新华鑫动力

002083

混合型 李会忠

M＜100

万，

0.8%

100

万

≤M＜500

万，

0.5%

500

万

≤M＜1000

万，

0.3%

M≥1000

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1%

100

万

≤M＜500

万，

0.75%

500

万

≤M＜1000

万，

0.5%

M≥1000

万，

1000

元

/

笔

N<7

天，

1.5%

，

7

天

≤N＜30

天，

0.75%

30

天

≤N＜6

个月，

0.5%

，

N≥6

个月，

0

1.5% 0.25%

中高风险

易方达黄金

ETF

联接

000307

商品型 林伟斌

M＜100

万，

0.5%

100

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

0.7%

100

万

≤M＜200

万，

0.3%

200

万

≤M＜500

万，

0.1%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<1

年，

0.2%

，

1

年

≤N＜2

年

,0.05%

N≥2

年，

0

0.5% 0.10%

中高风险

博时睿利定增

160519

混合型 陈鹏扬

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜500

万，

0.5%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

— —

1.5% 0.25%

中高风险

东方合家

东方合家保本（代码：002648）是东方基金公司新推出的一只保本混合型基金。 基金通过动态调整股票与债券等资产的组合，在有效控制投资风险、确保保本周期内本金安全的前提下，力求实现基金资产的长期稳定增值。

退可安心保本，进可分享收益：过去的几年中保本基金较好地实现了在风险可控前提下收益的稳健提升，显示出“退可安心保本、进可分享牛市收益” 的特征。从2005年至 2015年收益比较来看，保本基金表现出明显的低风险特征，2005年在上证指数下跌8.33%的环境下整体净值增长6.24%；2008年市场风险集中释放过程中净值缩水幅度也相对较小。在保证本金安

全的同时，保本基金也没有放弃在股市上涨阶段分享收益，2014年和2015年保本基金整体取得17.53%和18.68%的管理业绩。

保本期两年，采用CPPI保本策略：东方合家采用恒定比例投资组合保险方法（CPPI）来实现保本和增值的目标。 CPPI是国际通行的一种投资组合保险策略，它主要是通过数量分析，根据市场的波动来调整、修正风险资产的可放大倍数（风险乘数），以确保投资组合在一段时间以后的价值不低于事先设定的某一目标价值，从而达到对投资组合保值增值的目的。

旗下多只保本基金运作业绩良好 ：东方基金自2011年发行第一只保本基金以来管理业绩良好，其中东方保本在2011年4月到2014年4月的保本周期中取得10.8%的业绩，2013年7月开始三年保本周期的东方安心收益至今已经取得超过30%的收益率，2014年5月开始第二个保本周期的东方保本目前已经取得超过20%的收益率，对于保本基金管理经验的 积累也 有利

于推动新产品的顺利运作。

投资建议 ：东方合家基金采用恒定比例投资组合保险方法来实现保本和增值的目标，从国内保本基金的历史运作来看，保本基金较好的实现了风险可控前提下收益稳健提升。 东方基金公司旗下多只保本基金运作业绩良好，对于保本基金管理经验的积累也有利于推动新产品的顺利运作。 作为一只中低风险的保本产品，适合对流动性要求不高、注重本金安全的

投资者关注。

新华鑫动力

新华鑫动力（代码 002083）为灵活配置混合型基金，基金的股票投资占基金资产的比例为 0-95%。 该基金综合运用多种投资策略，在严格控制基金资产净值下行风险的基础上，力争持续实现超越业绩基准的超额收益。

灵活配置，发挥主动管理优势：在投资策略方面，新华鑫动力基金以资产配置策略为基础，采取积极的股票投资策略和稳健的债券投资策略。 作为灵活配置的混合型基金，新华鑫动力基金的股票仓位为 0-95%，较宽的操作空间使得基金经理在不同市场环境中，可以更好地考虑宏观 、市场、估值等因素，灵活调整资产配置比例，发挥主动管理优势。 从实际运

作来看，灵活配置型基金在资产配置上表现出更为灵活且相对稳健的特征。

市场反复波动，灵活型产品具备优势：过去一年A股市场波动明显加大，资产配置因素对于基金业绩的影响显著，目前来看市场波动的预期仍然存在，影响市场中期走势的因素并未消散，伴随着各种因素的明朗，市场还需面临方向性的选择，加之基金组合较高的调整成本以及择时难度的加大，能够顺势而为、灵活投资的基金，可更好地应对市场波动。

拟任基金经理历史业绩良好，灵活型产品显管理能力：新华鑫动力基金的拟任基金经理为李会忠 ，基金经理目前同时管理旗下的多只产品，与此同时，其对于灵活型产品新华行业轮换配置的管理，已经显现出在大类资产配置上灵活的操作能力。 自2015年 6月李会忠管理基金以来，取得了 14.4%的业绩，在同类基金产品中优势明显，与此同时，从基金的股票

仓位调整来看，无论是2015年 6月份大跌中降低股票仓位规避风险，还是三季度提升仓位把握反弹收益，都取得了不错的效果。

投资建议 ：新华鑫动力基金以资产配置策略为基础，采取积极的股票投资策略和稳健的债券投资策略。过去一年A股市场波动明显加大，资产配置因素对于基金业绩的影响显著，当前市场波动的预期仍然存在，灵活投资的基金可更好的应对市场波动，同时基金经理灵活加稳健的特点，有助于新华鑫动力发挥产品设计优势。此外，作为一只中高风险的灵活

型基金，建议具备一定风险承受能力的投资者关注。

易方达黄金ETF联接

易方达黄金ETF联接基金（代码000307）为易方达黄金ETF的联接基金,投资于目标ETF的比例不低于基金资产净值的 90%。 长期来看该基金具有与目标ETF及其所代表的国内黄金现货品种的风险收益类似的风险收益特征。

黄金主题基金，为普通投资者提供参与工具：该基金主要通过投资于易方达黄金ETF追踪业绩比较基准的表现，追求跟踪偏离度与跟踪误差最小化 。 其投资标的易方达黄金ETF将绝大部分基金财产投资于黄金现货合约，紧密跟踪国内黄金现货价格 。 此外，易方达黄金ETF联接基金还为普通投资者提供了低门槛、可以在场外较为便捷的参与黄金投资的机会。

组合多样化配置，分散单一市场风险：2016年以来在全球经济震荡、流动性宽松以及避险情绪升温的背景下，黄金价格明显上涨，与此同时从历史来看，黄金具有的保值及抗通胀功能也使其持续受到投资者青睐。 黄金价格的波动与股票市场走势的关联性很小，与债券、美元等其他金融资产的相关度也较低，从大类资产配置的角度，投资者配置黄金主题基金可有效分

散单一市场的投资风险。

黄金作为避险资产的配置价值依然存在 ：短期来看黄金价格在高位获利回吐、震荡调整的需求较为明显，与此同时美国强劲的经济数据也促使黄金价格回落，尽管美国经济改善将削弱黄金需求，不过若美国以外国家的经济数据恶化，将会给金市提供强劲支撑。同时前期耶伦的讲话暗示美联储只会循序渐进地升息，这一点对金价走势有利。目前市场风险情绪和避险

情绪相互交织，全球经济尚未全面复苏，政治局势尚存诸多不稳定因素，中期来看黄金作为避险资产的配置价值仍将存在，投资者仍可以适当参与黄金主题基金。

投资建议 ：易方达ETF联接基金具有与目标ETF及其所代表的国内黄金现货品种的风险收益类似的风险收益特征，其为普通投资者提供了低门槛、可以在场外较为便捷的参与黄金投资的机会 。 从大类资产配置的角度，投资者配置黄金主题基金可有效分散单一市场的投资风险。 目前来看，全球经济尚未全面复苏 ，政治局势尚存诸多不稳定因素 ，中期来看黄金作为避

险资产的配置价值仍将存在。

博时睿利定增

博时睿利定增灵活配置基金（代码 160519）在封闭期内主要投资于定向增发的证券，占非现金基金资产的比例不低于80%，在控制风险的前提下，通过对定向增发证券投资价值的深入分析，实现基金资产的长期稳定增值。

突破投资门槛限制，挖掘定增投资机会：博时睿利定增基金在封闭期内（18个月）股票投资比例为基金资产的0-100%，且其中定向增发股票资产占非现金基金资产的比例不低于80%。 在定增资金门槛及专业性要求均较高而定增基金专户入门资金要求也在百万以上的背景之下，博时睿利定增基金突破了投资门槛限制 ，使得中小投资者也可参与定增投资机会，分

享投资收益。

多种定增策略结合，注重本金收益安全：博时睿利定增基金综合运用多种定增投资策略，在参与定增直至售出标的过程中均较为注重风险控制 ，力求保证本金及盈利安全。 根据成本策略，基金在参与定增项目时通过比较内在价值及市场相对价值确定安全边际，对二者差距较大的投资项目要求更大的折价比例以控制成本；在配置过程中，基金严格控制投资组合

行业集中度，避免行业整体风险；此外，根据出售策略，基金综合考虑市场环境、公司基本面、行业估值等各方面确定售出时机 ，在项目退出过程中尤其注重本金及盈利安全。

定向增发扩容显著，基金建仓时机较优：目前定向增发股票规模持续扩容 ，2016年一季度A股定增规模达到2895亿元 ，相比上季度增长 48.24%，同比增幅达到 104.56%，定增投资机会大幅增多。 此外，定向增发投资收益来自于参与定增项目时的折价及售出时所获得的溢价两部分，目前股票二级市场处于相对低位，定增投资退出时获得溢价收益的可能性相应提高，

投资时机相对较优。

投资建议 ：博时睿利定增基金在封闭期内投向定向增发股票资产的比例不低于非现金基金资产的80%，为中小投资者提供了分享定向增发投资收益的可能 。 同时基金在参与定增直至出售标的过程中通过多策略捕捉定增投资机会，注重风险控制。 除此之外，目前定向增发股票规模持续扩容 ，投资标的大为丰富，且由于A股二级市场处于相对低位，定增公募基金

建仓时机较优。


