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证监会发声缓解“减持”担忧

指数大幅波动 风格重归蓝筹

□

本报记者 徐伟平

在证监会发声缓解市场对于 “减

持” 担忧的背景下， 前一交易日遭遇

“熔断” 的沪深股指5日延续跌势，但

下行脚步明显趋缓。作为熔断机制基准

指数的沪深300指数则率先以温和涨

幅红盘报收。

对于“8日大股东减持股份政策到

期后， 会有1万多亿股份集中减持” 的

市场传闻。 证监会新闻发言人邓舸5日

早间说，这是不符合实际的，虽然大股

东股份的流通市值不小，但并不是都有

现实减持需求。 从近年来实际情况看，

大股东减持60%是通过大宗交易、协议

转让进行的，大股东通过集中竞价交易

减持金额占总流通市值的比例只有

0.7%左右。

目前，证监会正在研究完善规范上

市公司大股东、 董监高减持股份的规

定， 对通过集中竞价交易减持股份的，

建立减持预披露制度，并在一定时间内

对减持股份的比例进行限制，引导其通

过大宗交易、协议转让等途径减持。

邓舸说，“这既可实现应对股市异

常波动临时性措施的有序退出，又可防

止大股东集中减持对市场造成冲击。 ”

相关规定将于近日公布。

分析人士认为，沪深大盘下行脚步

趋缓、沪深300指数率先反弹，得益于

管理层当日早晨紧急 “发声” ，（下转

A02版）
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大限虽至

减持“猛虎” 难下山

25家公司大股东

追加不减持承诺

破位+巨震=反弹？ A09

人民币汇率无大幅贬值风险

□

本报记者 张勤峰

人民币开年“跳水” ，而人民币资产

群起 “呼应” ， 不由得加重了市场对于

2016年人民币汇率走向的担忧。

分析人士表示，美元对非美货币的整

体强势构成人民币对美元贬值的外因，但

也要看到，中美经济增长与货币政策的阶

段性背离使得人民币对美元存在调整的

内在要求，汇率市场化改革也逐渐容许人

民币定价更多反映市场的声音。在内外因

素影响下，人民币对美元仍存一定贬值压

力。人民币对美元的合理调整并不妨碍人

民币汇率的基本稳定。 从中长期看，人民

币汇率保持基本稳定是有基础的。 同时，

货币当局退出日常干预，并不代表撒手不

管，人民币汇率在单方向上的异常波动仍

然存在政策壁垒。 总之，人民币汇率无大

幅贬值风险。

汇市急挫 金融资产齐“哆嗦”

2016年伊始，外汇市场来了个“下马

威” 。 1月4日，在岸人民币对美元汇率中

间价与即期市场交易价双双跌破6.5元关

口，即期价格全天下跌超过400基点，“夜

盘” 最低至6.5381元，再次刷新四年多低

位； 离岸人民币对美元6.6元关口告破，4

日最低至6.6346元，收报6.6291元，全天

下挫逾600基点； 两地汇率差价扩大至

1000基点左右。

外汇交易中心数据显示，4日， 境内

人民币对美元即期询价交易共成交309

亿美元， 创2015年9月8日以来近四个月

新高。

外汇市场的量价表现，折射出当前市

场上浓郁的人民币贬值预期。 与此同时，

外汇市场震荡，在人民币资产族系之间引

起某种共振。 4日，中国股票市场、债券市

场、商品市场随同外汇市场一道出现了全

局性的波动。

内外因共振 趋势与扰动叠加

人民币对美元的这一轮跨年跌势，始

于去年11月， 彼时美联储升息预期刺激

美元走强，应是主要推手。然而，美联储升

息“靴子”落地后，美元回调休整，近来并

非特别强势。 这或许说明，近段时间人民

币对美元继续贬值，也有内因的作用。

需要看到，人民币对美元存在一定的

内在贬值压力，这是由当前中美经济基本

面及所处货币政策周期的差异性所决定

的。 当前美国经济稳定复苏，货币政策逐

步由超宽松回归正常化，而中国经济正在

经历增速换挡和结构调整，需要货币政策

发挥托底作用，宽松成为主旋律，中美经

济的此消彼长与利率走向的背道而驰，要

求人民币对美元汇率合理调整。在此趋势

下，中国企业调整资产融资结构，增加对

外投资，或压缩外债规模，个人主动购汇

意愿上升。（下转A02版）

沪深交易所修订细则配合IPO新规实施

12个月内弃购三次将被限制申购

□

本报记者 张莉 周松林

伴随新股发行新规启用，“全额预

缴” 的传统打新模式成为“过去式” 。

沪深证券交易所对新股网上网下发行

实施细则进行了修订，并于5日分别采

取业务问答和通知的方式，对IPO新规

进行详细解读。

本次网上发行规则修改的主要内

容包括：取消投资者在申购委托时应全

额缴纳申购资金的规定，明确了投资者

应根据最终确定的发行价格与中签数

量缴纳申购款的要求及相关业务流程；

强调自主申购，证券公司不得接受全权

委托代申购； 落实投资者申购约束机

制，明确弃购股份的处理原则；明确发

行数量在2000万股（含）以下且无老

股转让计划的小盘股全部网上发行。

规则修改的主要内容包括： 一是

业务流程调整， 取消新股申购预缴款

后，网下投资者申购日（T日）申购但

无需缴纳申购款， 获配后T+2日再缴

纳认购款；二是弃购股份的处理，因配

售对象资金不足而被无效处理的股份

可由主承销商负责包销， 或根据相关

规定中止发行， 或由承销商按照事先

公布的原则配售给其他参与申购的投

资者。

根据细则，投资者中签后应依据中

签结果履行资金交收义务，确保其资金

账户在T+2日日终有足额的新股认购

资金。 投资者认购资金不足的，将被视

为放弃认购。 如投资者连续12个月内

累计出现三次放弃认购情形的，将被列

入限制申购名单，自结算参与人最近一

次申报其放弃认购的次日起6个月（按

180个自然日计算，含次日）内不得参

与网上新股申购。（下转A02版）

5日沪深300指数走势

新华社图片 制图/王力

A11�衍生品/期货

中国“低位加仓” 原油酝酿“弹”机

在业内人士看来，目前油价暴跌，中国正在抓住机会建立战略石油

储备，特别是政府放松民营炼油企业的原油进口限制后，中国原油需求

进一步上升。 中国原油进口增长为油价提供了支撑， 这将有助于缓解

2016年上半年原油供应过剩，国际油价反弹可期。

创新实力将重划医药市场格局

医药行业政策密集落地，但分化却处于非常时期。受制于医保控费趋严，与

医院收入药占比下降的双重压力，未来市场增速并不乐观。 不过，新兴细分领

域、新兴业态则层出不穷，已大踏步走在前列。

逆回购救急 降息降准更趋谨慎

分析人士预计，央行将继续向宽松方向“微调” ，通过各类工具平抑货币市

场波动。但出于去杠杆的需要，央行在降息、降准的频率以及其他货币政策工具

的运用上可能会有所变化。

A05�海外财经

美债现多空博弈 垃圾债市场警报拉响

尽管市场此前普遍预期美联储加息将导致美债遭遇抛售，但事实上

在过去的一年里，美债表现堪称波澜不惊。 步入2016年，美债仍面临多

空博弈，一方面全球经济增长放缓和地缘政治事件频发可能引爆避险需

求，另一方面美国通胀水平上升，美联储加息进程逐步推进，将推动收益

率上行。 此外，美国垃圾债市场崩盘的蔓延风险也不容小觑。

A06�基金/机构

一月基金发行面临考验

数据显示，公募基金去年12月单月规模增长超过万亿元，最终创出

8.4万亿元的历史新高，华丽地交出2015年成绩单。 不过，业内人士指

出，随着年底冲规模的任务结束，以及1月市场仍然承受各方面的压力，

基金发行规模或出现显著回落。

A02�财经要闻

证监会等部门开展权责清单编制试点

国务院办公厅日前印发的 《国务院部门权力和责任清单编制试点

方案》提出，根据部门职责特点，确定在国家发展改革委、民政部、司法

部、文化部、海关总署、税务总局、证监会开展试点。


