
魏庆国：尊重市场 寻找“鲜花”

本报记者 黄丽

今年6月份以来的行情可谓惊心动魄，在上下翻飞的K线间得以存活的仅是少数。 从一片狼藉的资本市场中复苏，果断抄底抢反弹，下定决心并非易事，然而，仍有基金经理凭借自身敏锐的市场嗅觉和灵活的操作风格脱颖而出，大成中小盘混合基金经理魏庆国便是其中一位。 近期，其管理的大成中小盘净值迅速飙升。 好买基金网数据显示，截至10月22日收盘，该基金今年以来收益率达到85 .05%，在731只同类基金中排名前十。

与一般的基金经理不同，85后的魏庆国非常“爱琢磨” ，有一套自成体系的选股和择时方法。 同时，他又十分谨慎，没有深入研究过的股票不会轻易下手，习惯针对后市不同的可能性提前做好应对预案。 整体来看，他的投资风格就是尊重市场并紧跟市场节奏，灵活应对，寻找个股中的“鲜花” 。

市场人气已被彻底激发

国庆后，A股依然延续稳步反弹的态势。 据统计，节后至10月23日收盘，上证指数上涨11 .78%，创业板指涨幅达到21 .88%。 魏庆国认为，从近期情况来看，市场人气已被彻底激发，虽然指数涨幅并不明显，但部分个股已经翻倍。

魏庆国认为，形成节后反弹的第一个也是最核心的原因是之前下跌幅度足够大，而所有的上涨机会都是在下跌中孕育的。 “这轮上涨前有一个十分重要的信号，即 9月上旬曾经出现过几次顶部抛售的迹象，但与6月份那波行情不同。 最大的区别在于，9月中旬时，市场底部的成交已经非常清淡，没有出现很大的交易量。 我认为，当时已经是市场人气最差的时候了 ，很有可能出现触底反弹。 ”

第二个原因则是国内在改革和创新方面出现了一些积极的变化 ，并不是之前股市所反应的改革停滞的情况。 魏庆国表示，9月底以来，政府陆续出台了很多政策，如价格体制改革、油气改革、农垦改革、放开二胎以及管理层表态允许和鼓励改革进行差别化探索等，这些迹象都表明改革和创新依然在进行。

此外，媒体报道称杠杆资金和配资重新入市，从近期市场反应来看，二胎主题、迪斯尼主题和新能源汽车主题等表现出强者恒强的态势，市场人气已被彻底激发。

基于上述判断，魏庆国于 9月中旬开始调整策略，成为这波反弹的第一批受益者。

尽管勇敢地做了反弹急先锋，但对于目前的市场，魏庆国也并不盲目乐观 。 他提醒投资者，需要随时观察行情中出现的危险信号。 “市场已经被炒热了，在前期已经上涨一段时间的情况下就应观察顶部抛售信号。 ” 魏庆国有一个判断见顶的方法，他曾经研究过美国股市，发现在美股市场见顶后，往往会出现顶部抛售的情况，表现出来就是单日会出现指数跌幅高达5%并放量下跌的情况。 A股也有类似表现，如在 6月15日A股暴跌之前，从5月29日至6月13日的13个

交易日内 ，创业板指数就已经出现了3次单日跌幅达到5%的情况。 不过，在信号没有出来之前，也不应过于悲观 。

对于后市，魏庆国认为，在如今的市场，相较于盯住指数，个股行情会更精彩 。 根据Wind资讯统计，自9月16日触底反弹至10月 23日期间，已有53只股票实现翻倍，4只个股涨幅甚至超过2倍。 “通常很多人的方法都是先根据目前点位分析后市空间，再看配哪些行业，很少去讨论个股。 但通过最近的实践我发现，只要选股方法是对的，我们就应该对自己乐观一点。 ” 魏庆国说 ，这就是为什么有些投资者仓位可能并不高，但收益却不低的原因。

五大秘诀抓牛股

在魏庆国的投资理念里 ，市场是值得尊重和敬畏的，资金选择股票一定有其内在逻辑，投资者只需顺势而为就好。 他遵循自下而上的选股模式，风格灵活，偏好与众多80后基金经理类似，TMT品种和中小盘始终是心头至爱。 据魏庆国透露，根据实战经验他已经“琢磨” 出五种主要的选股模式 。

首先是做成长股，他主要关注三类个股：类VC阶段的成长，赚从0到1的钱；经典成长股，赚从1到N的钱；泡沫化阶段的成长股，赚从N到正无穷的钱。 第一类是偏VC阶段的成长股，例如上市公司做了新技术或新产品，未来空间可能会比较大，但还没有形成有效的商业模式或还未开始销售。“在成熟市场里，这是 PE、VC来主导和投资的，但市场里有很多上市公司也在做，所以这方面需要研究。 ” 第二类是经典成长股，即上市公司有了成功的商业模式 ，有了营收，也有

了利润，后面要做的事情就是复制 ，迅速扩张。 这类公司需要看市盈率，估值可能很难炒得太高，但是成长路径已经非常清晰 。 第三类则是泡沫化成长股，即一些公司在商业模式上取得成功后，有时会讲一个无边无际的故事，使得它的股价脱离了估值的地心引力。

第二种是重大资产重组导致企业基本面发生彻底变化 ，复牌后产生第二波投资机会。 一些上市公司可能原本资质一般，通过并购 、借壳等方式进行重大资产重组复牌之后，会出现连续涨停，股价大幅上涨，但可能因为系统性风险或者其他原因 ，股价有所回撤 。 如果回撤到原来的位置 ，甚至只回撤了1/2或1/3，第二波投资机会就已经显露。“这种方法的逻辑在于，因为基本面已经发生了重大变化才会连续涨停，如果跌回去说明市场可能出现误杀，最后大概率会弥补

回来。 这种情况是最常见的。 ” 魏庆国解释。

第三种是强者恒强的热门股。 据魏庆国介绍，选强势股有一个简单的指标 ，即RPS（股价相对强度）。 该指标由欧奈尔发现 ，数值介于 1至99之间，把过去一年当中全部股票进行涨幅排行，前1%股票的RPS为99，前 2%股票的RPS为98，以此类推。 欧奈尔发现 ，每年股价表现好的美国上市股票，在股价狂飙前的平均RPS为87。“市场选出一只股票一定是有原因的，我们可以通过RPS指标选出近期市场上的强势股，研究哪些还有继续支撑股价上涨的逻辑和空间，但这个方

法对交易要求很高。 ”

第四种为盘整突破股。 如果一只长期盘整的股票忽然间股价有了突破，这时可以去研究该公司的基本面是不是出现了重大变化 。 “如果基本面有重大改变 ，上涨空间会十分巨大。 这种股票非常少，但抓住一个就是大牛股。 ” 据魏庆国透露 ，这种方法与市场环境有关，如今的市场环境有可能培养出这样的股票。

今年三季度，魏庆国又发现了第五种方法，即抓超跌反弹股。 6月至9月中旬的，很多股票跌幅已超80%，之前在跌幅榜排前 50位的个股反弹幅度均十分惊人。 “部分品种具备有远大前景，有野心的企业家，有壁垒的商业模式，有弹性的价格，这些“四有” 股票具有参与反弹的价值。

魏庆国告诉记者，他正在研究第六种选股模式。 最近他发现，某些超级强势的股票，都是一路涨停板加缺口上去的，其实A股历史上有很多类似的牛股，这也可以作为“强者恒强” 的一类。

“研究适合自己的选股模式不能怕试错，就像踢正步一样 ，踢错一步就赶紧调整过来，不要再踢错下一步。 ” 魏庆国说 ，可能试五百次会失败一两百次 ，但只要找到对的方法，抓住真正的牛股，最终的收益也会很可观。

后市看好三大方向

近期市场热点频出，对于四季度，魏庆国表示，主要看好“互联网+” 、新兴消费服务以及智能制造等三个方向。

“互联网+” 的风潮从年初蔓延至今，互联网金融、互联网+旅游等概念基本被轮番炒作。 魏庆国认为，资本市场总是喜欢追逐新热点，所以一定要寻找新变化。 在他看来，虚拟现实产业将是“互联网 +” 未来的大方向 ，目前A股还没有真正符合这个概念的标的，但现在已经有上市公司朝着这个方向发展。

新兴消费服务中，魏庆国认为，教育、养老、出境游、美容整形 、体育、宠物 、基因检测等都是比较有前景的行业。“具体而言最看好教育和养老。 教育是家庭支出中弹性非常大的一项，根据政策发展方向来看，未来职业教育会非常有前景 ，地位也会有所提升；养老这块也会发生比较大的变化。 根据我们的估算，未来5年进入退休阶段的人群都是受益改革开放较深的一代人，经济条件较好，他们对养老产业的要求会更高，也愿意为之买单，居家养老 、健康监护等市场空

间都很有想象力 。 ” 魏庆国说。

他看好出境游是因为现在国内经济水平有所提高，选择出境游的人数每年都有 70%左右的增长，想象空间很大，但目前出境游仍主要集中在港澳地区，如果未来需求能够转向欧美国家，收入增速将十分可观。 在美容整形上，魏庆国指出，在韩国进行整容整形的人占比约为 1 .3%，而目前中国仅有0 .12%，他预计国内美容整形的需求将会很旺盛。 此前媒体曾报道称 ，教育部决定，到2017年将在全国范围内遴选建设约2万所校园足球特色学校及约30个校园足球 试点县

（区），按照这个测算 ，届时中国会有1/4的小孩每天都会进入足球学校踢球，足球相关产业目前还找不到相关标的，但资本市场正在推动上市公司努力 。 另外，据魏庆国了解，宠物市场每年美容、疫苗的量也非常大，随着中国人口结构的变化，国内宠物市场或将迎来千亿元商机 ，宠物医院等相关产业前景广阔 。 至于基因检测 ，从国外的发展趋势来看，这也将是国内市场大有可为的产业之一。

智能制造方面，简而言之就是选择“笨重粗大” 的高铁核电等公司。

对于后市操作，魏庆国坦率地表示，未来很难预测 ，当下要做的就是把事情做好，做得正确。 从现在这个时点来看，A股下行的空间不大。 “与市场相比，我要做的是超额收益。 这段时间一直想起巴菲特曾经说过，不要拔掉鲜花浇灌野草 。 持仓中某些股票一直涨肯定是有原因的。 市场是聪明的，资金总是要逐利 ，卖掉让你赔钱的股票，及时止损 ，继续寻找鲜花。 ”

简历

魏庆国，经济学硕士。 2010年至 2012年任职华夏基金研究部研究员 ，2012年至2013年任职平安大华研究部，2013年5月加入大成基金。 2014年10月28日至2015年3月30日担任大成财富管理2020生命周期基金经理助理，2015年 4月7日起担任大成中小盘 (LOF)基金经理，2015年7月28日起担任大成创新成长 (LOF)基金经理。
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魏庆国：尊重市场 寻找“鲜花”

□本报记者 黄丽

今年6月份以来的行情

可谓惊心动魄， 在上下翻飞

的K线间得以存活的仅是少

数。 从一片狼藉的资本市场

中复苏，果断抄底抢反弹，下

定决心并非易事，然而，仍有

基金经理凭借自身敏锐的市

场嗅觉和灵活的操作风格脱

颖而出， 大成中小盘混合基

金经理魏庆国便是其中一

位。 近期，其管理的大成中小

盘净值迅速飙升。 好买基金

网数据显示， 截至10月22日

收盘， 该基金今年以来收益

率达到85.05%，在731只同

类基金中排名前十。

与一般的基金经理不

同，85后的魏庆国非常 “爱

琢磨” ，有一套自成体系的选

股和择时方法。 同时，他又十

分谨慎， 没有深入研究过的

股票不会轻易下手， 习惯针

对后市不同的可能性提前做

好应对预案。 整体来看，他的

投资风格就是尊重市场并紧

跟市场节奏，灵活应对，寻找

个股中的“鲜花” 。

市场人气已被彻底激发

国庆后，A股依然延续稳步反弹的态势。 据统计，

节后至10月23日收盘，上证指数上涨11.78%，创业板

指涨幅达到21.88%。 魏庆国认为，从近期情况来看，市

场人气已被彻底激发，虽然指数涨幅并不明显，但部分

个股已经翻倍。

魏庆国认为， 形成节后反弹的第一个也是最核心

的原因是之前下跌幅度足够大， 而所有的上涨机会都

是在下跌中孕育的。 “这轮上涨前有一个十分重要的

信号， 即9月上旬曾经出现过几次顶部抛售的迹象，但

与6月份那波行情不同。 最大的区别在于，9月中旬时，

市场底部的成交已经非常清淡， 没有出现很大的交易

量。 我认为，当时已经是市场人气最差的时候了，很有

可能出现触底反弹。 ”

第二个原因则是国内在改革和创新方面出现了一

些积极的变化， 并不是之前股市所反应的改革停滞的

情况。魏庆国表示，9月底以来，政府陆续出台了很多政

策，如价格体制改革、油气改革、农垦改革、放开二胎以

及管理层表态允许和鼓励改革进行差别化探索等，这

些迹象都表明改革和创新依然在进行。

此外，媒体报道称杠杆资金和配资重新入市，从近

期市场反应来看，二胎主题、迪斯尼主题和新能源汽车主

题等表现出强者恒强的态势，市场人气已被彻底激发。

基于上述判断， 魏庆国于9月中旬开始调整策略，

成为这波反弹的第一批受益者。

尽管勇敢地做了反弹急先锋，但对于目前的市场，

魏庆国也并不盲目乐观。他提醒投资者，需要随时观察

行情中出现的危险信号。“市场已经被炒热了，在前期

已经上涨一段时间的情况下就应观察顶部抛售信

号。 ” 魏庆国有一个判断见顶的方法，他曾经研究过美

国股市，发现在美股市场见顶后，往往会出现顶部抛售

的情况，表现出来就是单日会出现指数跌幅高达5%并

放量下跌的情况。 A股也有类似表现，如在6月15日A

股暴跌之前， 从5月29日至6月13日的13个交易日内，

创业板指数就已经出现了3次单日跌幅达到5%的情

况。 不过，在信号没有出来之前，也不应过于悲观。

对于后市，魏庆国认为，在如今的市场，相较于盯

住指数，个股行情会更精彩。 根据Wind资讯统计，自9

月16日触底反弹至10月23日期间，已有53只股票实现

翻倍，4只个股涨幅甚至超过2倍。“通常很多人的方法

都是先根据目前点位分析后市空间，再看配哪些行业，

很少去讨论个股。但通过最近的实践我发现，只要选股

方法是对的，我们就应该对自己乐观一点。 ” 魏庆国

说，这就是为什么有些投资者仓位可能并不高，但收益

却不低的原因。

五大秘诀抓牛股

在魏庆国的投资理念里， 市场是值得尊重

和敬畏的，资金选择股票一定有其内在逻辑，投

资者只需顺势而为就好。 他遵循自下而上的选

股模式，风格灵活，偏好与众多80后基金经理类

似，TMT品种和中小盘始终是心头至爱。 据魏

庆国透露，根据实战经验他已经“琢磨” 出五种

主要的选股模式。

首先是做成长股，他主要关注三类个股：类

VC阶段的成长，赚从0到1的钱；经典成长股，赚

从1到N的钱；泡沫化阶段的成长股，赚从N到正

无穷的钱。 第一类是偏VC阶段的成长股，例如

上市公司做了新技术或新产品， 未来空间可能

会比较大， 但还没有形成有效的商业模式或还

未开始销售。“在成熟市场里，这是PE、VC来主

导和投资的，但市场里有很多上市公司也在做，

所以这方面需要研究。 ” 第二类是经典成长股，

即上市公司有了成功的商业模式，有了营收，也

有了利润， 后面要做的事情就是复制， 迅速扩

张。 这类公司需要看市盈率，估值可能很难炒得

太高，但是成长路径已经非常清晰。 第三类则是

泡沫化成长股， 即一些公司在商业模式上取得

成功后，有时会讲一个无边无际的故事，使得它

的股价脱离了估值的地心引力。

第二种是重大资产重组导致企业基本面发

生彻底变化，复牌后产生第二波投资机会。 一些

上市公司可能原本资质一般，通过并购、借壳等

方式进行重大资产重组复牌之后， 会出现连续

涨停，股价大幅上涨，但可能因为系统性风险或

者其他原因，股价有所回撤。 如果回撤到原来的

位置，甚至只回撤了1/2或1/3，第二波投资机会

就已经显露。 “这种方法的逻辑在于，因为基本

面已经发生了重大变化才会连续涨停， 如果跌

回去说明市场可能出现误杀， 最后大概率会弥

补回来。 这种情况是最常见的。 ” 魏庆国解释。

第三种是强者恒强的热门股。 据魏庆国介

绍，选强势股有一个简单的指标，即RPS（股价

相对强度）。该指标由欧奈尔发现，数值介于1至

99之间， 把过去一年当中全部股票进行涨幅排

行，前1%股票的RPS为99，前2%股票的RPS为

98，以此类推。 欧奈尔发现，每年股价表现好的

美国上市股票，在股价狂飙前的平均RPS为87。

“市场选出一只股票一定是有原因的，我们可以

通过RPS指标选出近期市场上的强势股，研究哪

些还有继续支撑股价上涨的逻辑和空间， 但这

个方法对交易要求很高。 ”

第四种为盘整突破股。 如果一只长期盘整

的股票忽然间股价有了突破， 这时可以去研究

该公司的基本面是不是出现了重大变化。“如果

基本面有重大改变，上涨空间会十分巨大。 这种

股票非常少，但抓住一个就是大牛股。 ” 据魏庆

国透露，这种方法与市场环境有关，如今的市场

环境有可能培养出这样的股票。

今年三季度， 魏庆国又发现了第五种方法，

即抓超跌反弹股。 6月至9月中旬的，很多股票跌

幅已超80%，之前在跌幅榜排前50位的个股反弹

幅度均十分惊人。 “部分品种具备有远大前景，

有野心的企业家，有壁垒的商业模式，有弹性的

价格，这些“四有”股票具有参与反弹的价值。

魏庆国告诉记者，他正在研究第六种选股

模式。 最近他发现，某些超级强势的股票，都是

一路涨停板加缺口上去的， 其实A股历史上有

很多类似的牛股，这也可以作为“强者恒强”

的一类。

“研究适合自己的选股模式不能怕试错，就

像踢正步一样，踢错一步就赶紧调整过来，不要

再踢错下一步。 ” 魏庆国说，可能试五百次会失

败一两百次，但只要找到对的方法，抓住真正的

牛股，最终的收益也会很可观。

后市看好三大方向

近期市场热点频出，对于四季度，魏庆国表

示，主要看好“互联网+” 、新兴消费服务以及智

能制造等三个方向。

“互联网+” 的风潮从年初蔓延至今，互联

网金融、 互联网+旅游等概念基本被轮番炒作。

魏庆国认为，资本市场总是喜欢追逐新热点，所

以一定要寻找新变化。 在他看来，虚拟现实产业

将是“互联网+” 未来的大方向，目前A股还没

有真正符合这个概念的标的， 但现在已经有上

市公司朝着这个方向发展。

新兴消费服务中，魏庆国认为，教育、养老、

出境游、美容整形、体育、宠物、基因检测等都是

比较有前景的行业。“具体而言最看好教育和养

老。 教育是家庭支出中弹性非常大的一项，根据

政策发展方向来看， 未来职业教育会非常有前

景，地位也会有所提升；养老这块也会发生比较

大的变化。 根据我们的估算，未来5年进入退休

阶段的人群都是受益改革开放较深的一代人，

经济条件较好，他们对养老产业的要求会更高，

也愿意为之买单，居家养老、健康监护等市场空

间都很有想象力。 ” 魏庆国说。

他看好出境游是因为现在国内经济水平有

所提高， 选择出境游的人数每年都有70%左右

的增长，想象空间很大，但目前出境游仍主要集

中在港澳地区， 如果未来需求能够转向欧美国

家，收入增速将十分可观。 在美容整形上，魏庆

国指出， 在韩国进行整容整形的人占比约为

1.3%，而目前中国仅有0.12%，他预计国内美容

整形的需求将会很旺盛。 此前媒体曾报道称，教

育部决定， 到2017年将在全国范围内遴选建设

约2万所校园足球特色学校及约30个校园足球

试点县（区），按照这个测算，届时中国会有1/4

的小孩每天都会进入足球学校踢球， 足球相关

产业目前还找不到相关标的， 但资本市场正在

推动上市公司努力。 另外，据魏庆国了解，宠物

市场每年美容、疫苗的量也非常大，随着中国人

口结构的变化， 国内宠物市场或将迎来千亿元

商机，宠物医院等相关产业前景广阔。 至于基因

检测，从国外的发展趋势来看，这也将是国内市

场大有可为的产业之一。

智能制造方面，简而言之就是选择“笨重粗

大” 的高铁核电等公司。

对于后市操作，魏庆国坦率地表示，未来很

难预测， 当下要做的就是把事情做好， 做得正

确。从现在这个时点来看，A股下行的空间不大。

“与市场相比，我要做的是超额收益。 这段时间

一直想起巴菲特曾经说过， 不要拔掉鲜花浇灌

野草。 持仓中某些股票一直涨肯定是有原因的。

市场是聪明的，资金总是要逐利，卖掉让你赔钱

的股票，及时止损，继续寻找鲜花。 ”


