
王克玉：继续简单专注地做好投资管理

本报记者 刘夏村

2015月10月上旬，泓德基金旗下泓德优选成长混合型基金的基金经理名单上，悄然出现了王克玉的名字。 看到这个信息的业内人士，除了字面含义，还解读出了另外一层内容：王克玉有了新东家。

王克玉，公募基金行业明星基金经理。 公开数据显示，从2012年 3月27日至2015年 5月14日，王克玉管理的长盛电子信息产业基金收益高达267 .73%，在同期477只可比基金中排名前十；他管理的长盛创新先锋混合、长盛城镇化主题混合、长盛战略新兴产业A也表现不俗，分别取得了137 .17%、102 .34%和 70 .18%的收益。 2014年，王克玉管理的长盛电子信息产业基金在2013年度创造了收益率达74 .26%、行业排名第二的业绩，荣获基金业最权威的“年度股票型金牛基金” 奖。

有着如此骄人历史业绩的王克玉，是各大基金公司都希望招至麾下的基金经理，而王克玉选择的泓德基金，只是一家刚刚成立半年多的新公司。 是什么力量如此吸引王克玉，让他选择了这家公司呢？

共同愿景 共创事业

既有商业咨询的兼职经验，也有电子制造行业的从业经历，后来在券商做行业研究员，最终成为基金公司的基金经理，与许多明星基金经理一样，工科出身的王克玉一步一个脚印，在投资行业内深耕多年，并取得了骄人业绩。 用他的话说就是：他喜欢沉浸在投资环境中的感觉 ，投资管理行业各种关系相对简单，与他的性格正好匹配 。 也正是这一份简单、专注，让他在投资领域斩获丰厚。

谈及自己择业的心路历程，王克玉表示，与新公司共同的价值观是自己选择新公司最重要的因素 。

泓德基金管理有限公司是国内首家由专业人士发起设立的公募基金公司，公司的创始人王德晓是资深的保险业资产管理大佬 ，创业前是阳光保险集团副董事长、阳光资产管理公司的掌门人，也曾是华泰资产管理公司的掌门人，在过去22年的职业生涯中，王德晓和他带领的团队坚守职业理想，坚持诚信、规范的投资理念 ，在为客户创造收益的同时，也收获了口碑 。

“虽然泓德基金成立不久 ，但公司发起人王德晓已经在投资领域深耕20余年，我们在投资管理、风控、销售、目标客户等的理解和把握上比较一致。 我们主张合理的产品预期收益率，严格的风险控制，将合适的产品推向适当的投资者。 ” 在王克玉看来，基金经理身上背负着太多的信任 ，这些信任不仅仅来自基金持有人，还来自于社会对基金行业的期许。 作为一名基金经理，不仅需要通过审慎的投资来回报投资人，更要不断提升自我，才能跟上瞬息万变的资本市场，面对不断发展的社会环境 和

投资环境，从自己一点一滴的投资实践中，为基金行业的健康发展身体力行，总结经验。

王克玉入职泓德基金后，担任该公司的第一事业部负责人。 王克玉透露，“事业部制” 是泓德基金推动管理制度创新、吸引优秀人才的重要探索。 泓德基金独特的公司治理结构和公司发起人王德晓深厚的专业背景，使得泓德基金一诞生 ，就被业内寄予探索公募治理方式变革与机制创新的厚望。 泓德基金通过事业部制和核心团队股权激励 ，把个人的成长与公司的成长紧密结合起来，发挥管理团队的创造力。

精选个股 淡化择时

王克玉告诉记者，深具保险基因的泓德基金在投资管理中强调“长期稳健 ” ，这与自己一贯的投资风格颇为契合，他希望自己能在新的平台和共同愿景下，不断提高投资能力，开启投资生涯的新起点。

在资本市场以成长股投资见长的王克玉，在投资理念上也是独具心得。

谈及投资理念和逻辑，王克玉表示，精选个股、淡化择时，加之根据市场风格 、企业发展阶段进行动态调整让自己在投资上颇有收获。

王克玉分析，随着国内资本市场不断壮大和投资范围扩容，国内众多企业快速发展并在全球范围建立了强大的竞争力，可以自下而上筛选高成长性、竞争力较强的企业；投资中较少进行频繁的行业和风格切换 ，而是更加注重考察公司管理层、积极跟踪企业经营状况 ，深度跟进和挖掘行业内的高成长个股。

对企业价值的分析和判断是投资的一方面，作为基金经理还要不断在企业价值与市场预期之间作比较 。 “在微观方面，企业在不同发展阶段存在不同的估值水平 ；从更宏观方面看，要根据不同资产类别的估值比较来决定资产配置。 ” 王克玉介绍 ，“在市场估值水平被极度高估的时候，应该降低对权益类资产的配置；如果市场估值在合理水平之下，就应该提高对权益类资产的配资。 ”

在王克玉看来，股票市场是最值得投资的领域。

王克玉称 ，“从资产配置的角度看，应该加大配置在股票上的权重，因为股票的长期回报是最高的。 当然，从中期看，还要结合不同资产类别和行业估值水平对投资仓位做动态调整，这也是基金经理的职责所系。 ”

专注，几乎是所有成功者都具备的素质。 痴迷于投资的王克玉，能把工作和生活中见到、听到的所有事情，都与市场研究结合起来，“投资、市场 ” 永远是他最热衷谈论的话题。 当记者问起近期市场的行情时，王克玉饶有兴致地从多个角度做了分析。

从6月15日起 ，资本市场在短期内经历了大幅下跌，王克玉认为，连续4个月的急剧下跌 ，释放了很大的市场风险 。 目前市场的估值水平已经回落至合理水平，部分具备很强竞争力的中小市值公司股价跌幅超过70%，估值合理而且企业发展态势非常健康 ，从公司盈利预期和估值水平的比较看，他对下一阶段的股票市场表现持相对乐观的预期。

从中期来看，对市场有负面影响的主要是流动性 。 受到市场大幅下跌的影响，目前市场中杠杆交易的资金大幅流出，场外配资被大量清理，融资余额也已经低于一万亿元 ，随着短期赚钱效应的消失，预计还会继续缩减。 尽管目前来看，全社会资金保持着非常充沛的流动性，货币基金的收益率也已经低于3%，然而，流动性边际提升的难度却在加大。 在这种格局下，将更多地依靠上市公司的经营质量而不是流动性来推动市场的发展 。

不过，他也特别强调，目前并不能仅仅因为估值低就买。 对于后市的投资，他认为，从中国经济过去十几年的发展来看，机会主要分布在电子制造业、互联网、装备制造业、新材料以及医药等领域。 “在产业层面，中国已经开始取得突破 ，所以我选择有机会进入一个快速增长阶段的产业，比如 TMT、装备制造、消费 、医药等行业。 ”

新团队 新起点

如今，在基金业深耕已九年之久的王克玉又站在投资生涯的新起点。 除了明星基金经理王克玉外，泓德基金打造的“开放、分享” 投研平台，正在吸引不少优秀投研人才加盟 。 原幸福人寿保险总经理助理邬传雁、原东兴证券研究所所长王明德等多位投研精英亦加入泓德基金。

中国证券报记者获悉，邬传雁可谓是保险资管行业的“老人” 。 2000年至2004年，他在华泰保险投资管理中心做投资工作，2004年至2005年是光大证券研究所金融业高级分析师 ，之后担任光大永明人寿投资部投资分析主管。 2006年，他来到阳光保险，分别担任阳光财产保险公司资金运用部负责人，阳光保险集团投资中心投资负责人。 2008年，他又成为幸福人寿保险股份有限公司投资管理中心负责人，后又担任幸福人寿保险股份有限公司总裁助理。 丰富的任职经历让邬传雁的投资领域颇为

广泛，在过去的十几年间 ，他涉足了股票、债券、基金、可转债等诸多领域，并留下了不少成功案例，至今仍在保险资产投资圈内流传。

实际上，这家初出茅庐的新公司，已经有了一支平均从业年限达11年的资深投研团队。泓德基金强大的投研团队得到了市场的认可，公司自 3月份成立以来，就在快节奏成长———5月21日，第一只产品泓德优选成长混合基金成立，首募规模为 22 .85亿元；6月9日，第二只产品泓德泓富灵活配置混合基金成立，首募规模为8 .52亿元 ；8月24日，第三只产品泓德远见回报混合型基金成立，首募规模为6 .05亿元；8月27日，第四只产品泓德泓业灵活配置混合型基金成立，首募规模8 .11亿元。成立刚满半年，

泓德基金已经发行了4只产品，公司管理的偏股型公募基金规模已经超过50亿元。 如今，泓德基金的第五只产品也很快面市。 值得关注的是，截至“股灾 ” 结束后的 8月28日，泓德优选成长基金的收益为-15 .5%，同期同类基金的平均回报为 -32 .54%；泓德泓富灵活配置基金收益为 1 .3%，同期同类基金的平均收益为-9 .61%。 业内人士认为，这次股市大调整是对基金管理人风险控制能力以及市场逆转之后机会把握能力的考验。 事实证明，泓德基金的投研能力经受住了这次“史无前例” 的市场大跌的

考验。

王克玉说：“希望自己能尽快适应新的平台和体制，并充分发挥此前的投资经验，继续简单、专注地做好投资管理，与公司同仁在共同的愿景下，与新公司一起乘风破浪，扬帆启航。 ”

简介

王克玉，现任泓德基金管理有限公司事业一部负责人。 上海交通大学硕士，历任元大京华证券上海代表处研究员、天相投资顾问有限公司分析师 、国都证券有限公司分析师；2006年7月加入长盛基金管理有限公司，历任高级行业研究员、基金经理和权益投资部副总监。 自2012年3月 27日起任长盛电子信息产业股票型证券投资基金的基金经理，自 2013年1月5日起兼任长盛创新先锋灵活配置混合型证券投资基金和长盛战略新兴产业灵活配置混合型证券投资基金的基金经理，自2013年11月 12日

起兼任长盛城镇化主题股票型证券投资基金的基金经理。
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王克玉：继续简单专注地做好投资管理

□本报记者 刘夏村

2015月10月上旬，泓德基

金旗下泓德优选成长混合型基

金的基金经理名单上， 悄然出

现了王克玉的名字。 看到这个

信息的业内人士， 除了字面含

义，还解读出了另外一层内容：

王克玉有了新东家。

王克玉， 公募基金行业明

星基金经理。 公开数据显示，从

2012年3月27日至2015年5月

14日， 王克玉管理的长盛电子

信 息 产 业 基 金 收 益 高 达

267.73%， 在同期477只可比

基金中排名前十； 他管理的长

盛创新先锋混合、 长盛城镇化

主题混合、长盛战略新兴产业A

也 表 现 不 俗 ， 分 别 取 得 了

137.17% 、102.34% 和

70.18%的收益。 2014年，王克

玉管理的长盛电子信息产业基

金在2013年度创造了收益率达

74.26%、 行业排名第二的业

绩，荣获基金业最权威的“年度

股票型金牛基金” 奖。

有着如此骄人历史业绩的

王克玉， 是各大基金公司都希

望招至麾下的基金经理， 而王

克玉选择的泓德基金， 只是一

家刚刚成立半年多的新公司。

是什么力量如此吸引王克玉，

让他选择了这家公司呢？

共同愿景 共创事业

既有商业咨询的兼职经验， 也有电子制

造行业的从业经历， 后来在券商做行业研究

员，最终成为基金公司的基金经理，与许多明

星基金经理一样， 工科出身的王克玉一步一

个脚印，在投资行业内深耕多年，并取得了骄

人业绩。用他的话说就是：他喜欢沉浸在投资

环境中的感觉， 投资管理行业各种关系相对

简单，与他的性格正好匹配。也正是这一份简

单、专注，让他在投资领域斩获丰厚。

谈及自己择业的心路历程，王克玉表示，

与新公司共同的价值观是自己选择新公司最

重要的因素。

泓德基金管理有限公司是国内首家由专

业人士发起设立的公募基金公司， 公司的创

始人王德晓是资深的保险业资产管理大佬，

创业前是阳光保险集团副董事长、 阳光资产

管理公司的掌门人， 也曾是华泰资产管理公

司的掌门人，在过去22年的职业生涯中，王德

晓和他带领的团队坚守职业理想，坚持诚信、

规范的投资理念，在为客户创造收益的同时，

也收获了口碑。

“虽然泓德基金成立不久， 但公司发起

人王德晓已经在投资领域深耕20余年， 我们

在投资管理、风控、销售、目标客户等的理解

和把握上比较一致。 我们主张合理的产品预

期收益率，严格的风险控制，将合适的产品推

向适当的投资者。 ” 在王克玉看来，基金经理

身上背负着太多的信任， 这些信任不仅仅来

自基金持有人， 还来自于社会对基金行业的

期许。作为一名基金经理，不仅需要通过审慎

的投资来回报投资人，更要不断提升自我，才

能跟上瞬息万变的资本市场， 面对不断发展

的社会环境和投资环境， 从自己一点一滴的

投资实践中， 为基金行业的健康发展身体力

行，总结经验。

王克玉入职泓德基金后， 担任该公司的

第一事业部负责人。 王克玉透露，“事业部

制” 是泓德基金推动管理制度创新、吸引优

秀人才的重要探索。 泓德基金独特的公司治

理结构和公司发起人王德晓深厚的专业背

景，使得泓德基金一诞生，就被业内寄予探索

公募治理方式变革与机制创新的厚望。 泓德

基金通过事业部制和核心团队股权激励，把

个人的成长与公司的成长紧密结合起来，发

挥管理团队的创造力。

精选个股 淡化择时

王克玉告诉记者， 深具保

险基因的泓德基金在投资管理

中强调“长期稳健” ，这与自己

一贯的投资风格颇为契合，他

希望自己能在新的平台和共同

愿景下，不断提高投资能力，开

启投资生涯的新起点。

在资本市场以成长股投资

见长的王克玉， 在投资理念上

也是独具心得。

谈及投资理念和逻辑，王

克玉表示， 精选个股、 淡化择

时，加之根据市场风格、企业发

展阶段进行动态调整让自己在

投资上颇有收获。

王克玉分析， 随着国内资

本市场不断壮大和投资范围扩

容， 国内众多企业快速发展并

在全球范围建立了强大的竞争

力， 可以自下而上筛选高成长

性、竞争力较强的企业；投资中

较少进行频繁的行业和风格切

换， 而是更加注重考察公司管

理层、积极跟踪企业经营状况，

深度跟进和挖掘行业内的高成

长个股。

对企业价值的分析和判断

是投资的一方面， 作为基金经

理还要不断在企业价值与市场

预期之间作比较。 “在微观方

面， 企业在不同发展阶段存在

不同的估值水平； 从更宏观方

面看， 要根据不同资产类别的

估值比较来决定资产配置。” 王

克玉介绍，“在市场估值水平被

极度高估的时候， 应该降低对

权益类资产的配置； 如果市场

估值在合理水平之下， 就应该

提高对权益类资产的配资。 ”

在王克玉看来， 股票市场

是最值得投资的领域。

王克玉称，“从资产配置的

角度看， 应该加大配置在股票

上的权重， 因为股票的长期回

报是最高的。 当然，从中期看，

还要结合不同资产类别和行业

估值水平对投资仓位做动态调

整， 这也是基金经理的职责所

系。 ”

专注， 几乎是所有成功者

都具备的素质。 痴迷于投资的

王克玉， 能把工作和生活中见

到、听到的所有事情，都与市场

研究结合起来，“投资、 市场”

永远是他最热衷谈论的话题。

当记者问起近期市场的行情

时， 王克玉饶有兴致地从多个

角度做了分析。

从6月15日起，资本市场在

短期内经历了大幅下跌， 王克

玉认为， 连续4个月的急剧下

跌，释放了很大的市场风险。 目

前市场的估值水平已经回落至

合理水平， 部分具备很强竞争

力的中小市值公司股价跌幅超

过70%， 估值合理而且企业发

展态势非常健康， 从公司盈利

预期和估值水平的比较看，他

对下一阶段的股票市场表现持

相对乐观的预期。

从中期来看， 对市场有负

面影响的主要是流动性。 受到

市场大幅下跌的影响， 目前市

场中杠杆交易的资金大幅流

出，场外配资被大量清理，融资

余额也已经低于一万亿元，随

着短期赚钱效应的消失， 预计

还会继续缩减。 尽管目前来看，

全社会资金保持着非常充沛的

流动性， 货币基金的收益率也

已经低于3%，然而，流动性边

际提升的难度却在加大。 在这

种格局下， 将更多地依靠上市

公司的经营质量而不是流动性

来推动市场的发展。

不过，他也特别强调，目前

并不能仅仅因为估值低就买。

对于后市的投资，他认为，从中

国经济过去十几年的发展来

看， 机会主要分布在电子制造

业、互联网、装备制造业、新材

料以及医药等领域。“在产业层

面，中国已经开始取得突破，所

以我选择有机会进入一个快速

增长阶段的产业，比如TMT、装

备制造、消费、医药等行业。 ”

新团队 新起点

如今， 在基金业深耕已九

年之久的王克玉又站在投资生

涯的新起点。 除了明星基金经

理王克玉外， 泓德基金打造的

“开放、分享” 投研平台，正在

吸引不少优秀投研人才加盟。

原幸福人寿保险总经理助理邬

传雁、 原东兴证券研究所所长

王明德等多位投研精英亦加入

泓德基金。

中国证券报记者获悉，邬传

雁可谓是保险资管行业的 “老

人” 。 2000年至2004年，他在华

泰保险投资管理中心做投资工

作，2004年至2005年是光大证

券研究所金融业高级分析师，之

后担任光大永明人寿投资部投

资分析主管。 2006年，他来到阳

光保险，分别担任阳光财产保险

公司资金运用部负责人，阳光保

险集团投资中心投资负责人。

2008年，他又成为幸福人寿保险

股份有限公司投资管理中心负

责人，后又担任幸福人寿保险股

份有限公司总裁助理。 丰富的任

职经历让邬传雁的投资领域颇

为广泛， 在过去的十几年间，他

涉足了股票、债券、基金、可转债

等诸多领域，并留下了不少成功

案例，至今仍在保险资产投资圈

内流传。

实际上， 这家初出茅庐的

新公司， 已经有了一支平均从

业年限达11年的资深投研团

队。 泓德基金强大的投研团队

得到了市场的认可，公司自3月

份成立以来， 就在快节奏成

长———5月21日，第一只产品泓

德优选成长混合基金成立，首

募规模为22.85亿元；6月9日，

第二只产品泓德泓富灵活配置

混合基金成立，首募规模为8.52

亿元；8月24日， 第三只产品泓

德远见回报混合型基金成立，

首募规模为6.05亿元 ；8月 27

日， 第四只产品泓德泓业灵活

配置混合型基金成立， 首募规

模8.11亿元。 成立刚满半年，泓

德基金已经发行了4只产品，公

司管理的偏股型公募基金规模

已经超过50亿元。 如今，泓德基

金的第五只产品也很快面市。

值得关注的是，截至“股灾” 结

束后的8月28日，泓德优选成长

基金的收益为-15.5%，同期同

类 基 金 的 平 均 回 报 为 -32.

54%； 泓德泓富灵活配置基金

收益为1.3%， 同期同类基金的

平均收益为-9.61%。 业内人士

认为， 这次股市大调整是对基

金管理人风险控制能力以及市

场逆转之后机会把握能力的考

验。 事实证明，泓德基金的投研

能力经受住了这次 “史无前

例” 的市场大跌的考验。

王克玉说：“希望自己能

尽快适应新的平台和体制，并

充分发挥此前的投资经验，继

续简单、专注地做好投资管理，

与公司同仁在共同的愿景下，

与新公司一起乘风破浪， 扬帆

启航。 ”


