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奖项+年度

宝盈鸿阳封闭

宝盈策略增长

宝盈基金管理公司

宝盈鸿利收益

宝盈资源优选

宝盈核心优势

博时主题行业（LOF）

博时基金管理公司

博时信用

财通可持续

长城基金管理公司

长城积极增利

长盛电子信息产业

长盛基金管理公司

长盛同禧信用增利

长信双利优选

长信利丰

大摩量化配置

大摩消费领航

摩根士丹利华鑫

基金管理公司

大摩卓越成长

大摩多因子策略

大摩强收益债券

富国基金管理公司

富国天成红利

工银金融地产

工银货币

工银瑞信基金管理公司

工银瑞信双利债券

工银添颐

工银沪深300指数

光大保德信动态优选

广发基金管理公司

广发天天红货币

广发行业领先

广发核心精选

国联安安心成长

国联安基金管理公司

国泰基金管理公司

国泰金鑫封闭

国泰金牛创新

国投瑞银稳定增利

华安科技动力

华安宝利配置

华安安心收益债券

封闭式金牛基金（2013）

股票型金牛基金（2014）

金牛基金管理公司（2014）

三年期混合型金牛基金（2014）

五年期股票型金牛基金（2014）

三年期股票型金牛基金（2013）

五年期混合型金牛基金（2014）

混合型金牛基金（2013）

股票型金牛基金（2014）

金牛基金管理公司（2012）

三年期债券型金牛基金（2014）

股票型金牛基金（2014）

金牛基金管理公司（2012）

三年期债券型金牛基金（2014）

股票型金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2014）

债券型金牛基金（2014）

三年期混合型金牛基金（2014）

五年期债券型金牛基金（2014）

股票型金牛基金（2014）

混合型金牛基金（2013）

金牛进取奖（2013）

三年期股票型金牛基金（2013）

三年期股票型金牛基金（2014）

三年期债券型金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2012）

五年期混合型金牛基金（2014）

五年期混合型金牛基金（2013）

股票型金牛基金（2014）

货币市场金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2014）

债券投资金牛基金公司（2014）

债券投资金牛基金公司（2013）

三年期债券型金牛基金（2013）

三年期债券型金牛基金（2014）

指数型金牛基金（2014）

五年期混合型金牛基金（2014）

海外投资金牛基金公司（2014）

海外投资金牛基金公司（2013）

货币市场金牛基金（2014）

三年期股票型金牛基金（2014）

五年期股票型金牛基金（2013）

混合型金牛基金（2014）

金牛进取奖（2012）

海外投资金牛基金公司（2013）

三年期封闭式金牛基金（2013）

五年期股票型金牛基金（2013）

债券型金牛基金（2014）

股票型金牛基金（2013）

混合型金牛基金（2014）

债券型金牛基金（2013）

华安上证180ETF

华宝兴业宝康消费品

华宝兴业新兴产业

华宝兴业收益增长

华宸未来信用增利

华富竞争力优选

华富基金管理公司

华富收益增强债券

华富强化回报

华商主题精选

华商策略精选

华商大盘量化精选

华商基金管理公司

华商稳健双利

华商盛世成长

华商领先企业

华商动态阿尔法

华商收益增强债券

华泰柏瑞量化增强

华泰柏瑞基金管理公司

华泰柏瑞积极成长

华泰柏瑞沪深300ETF

华夏经典

华夏永福养老理财

华夏现金增利货币

华夏基金管理公司

华夏回报

华夏策略

华夏大盘精选

华夏中小板ETF

汇丰晋信动态策略

汇添富医药保健

汇添富民营活力

汇添富价值精选

汇添富实业

嘉实货币

嘉实基金管理公司

嘉实成长收益

嘉实泰和封闭

嘉实研究精选

嘉实服务增值行业

嘉实沪深300ETF

建信基金管理公司

指数型金牛基金（2014）

混合型金牛基金（2013）

三年期股票型金牛基金（2014）

三年期混合型金牛基金（2013）

债券型金牛基金（2014）

混合型金牛基金（2013）

金牛进取奖（2013）

债券型金牛基金（2013）

债券型金牛基金（2014）

股票型金牛基金（2013）

混合型金牛基金（2013）

混合型金牛基金（2014）

金牛基金管理公司（2014）

金牛基金管理公司（2013）

三年期债券型金牛基金（2014）

五年期股票型金牛基金（2013）

五年期混合型金牛基金（2013）

三年期混合型金牛基金（2014）

五年期混合型金牛基金（2014）

混合型金牛基金（2013）

债券型金牛基金（2013）

股票型金牛基金（2014）

金牛基金管理公司（2014）

三年期混合型金牛基金（2014）

指数型金牛基金（2013）

混合型金牛基金（2013）

混合型金牛基金（2014）

货币市场金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2013）

被动投资金牛基金公司（2012）

三年期混合型金牛基金（2013）

五年期混合型金牛基金（2013）

五年期混合型金牛基金（2013）

指数型金牛基金（2013）

混合型金牛基金（2014）

三年期股票型金牛基金（2013）

三年期股票型金牛基金（2014）

三年期股票型金牛基金（2013）

五年期股票型金牛基金（2014）

债券型金牛基金（2014）

货币市场金牛基金（2014）

金牛基金管理公司（2013\2012）

被动投资金牛基金公司

（2014\2013\2012）

三年期混合型金牛基金（2013）

五年期封闭式金牛基金（2013）

五年期股票型金牛基金（2014）

五年期股票型金牛基金（2013）

五年期混合型金牛基金（2013）

指数型金牛基金（2014）

指数型金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2012）

投票人

建信稳定增利

建信双息红利债券

建信转债增强

建信深证100指数增强

交银主题优选

交银施罗德基金管理公司

交银成长

景顺长城中小盘

景顺长城基金管理公司

景顺长城优选

景顺长城内需增长

民生加银增强收益

民生加银基金管理公司

南方策略优化

南方现金增利货币

南方基金管理公司

南方多利增强债券

南方广利回报

南方中证500ETF

农银汇理消费主题股票

农银汇理基金管理公司

农银汇理中小盘股票

农银行业成长

诺安中小盘精选

诺安主题精选

诺安灵活配置

诺安优化收益

鹏华基金管理公司

鹏华丰收债券

浦银安盛基金管理公司

融通医疗保健行业

上投摩根新兴动力

上投摩根基金管理公司

上投摩根行业轮动

上投摩根双息平衡

泰达宏利基金管理公司

泰达宏利红利先锋

泰达宏利风险预算

泰达宏利效率优选(LOF)

天弘安康养老

五年期债券型金牛基金（2014）

五年期债券型金牛基金（2013）

债券型金牛基金（2013）

债券型金牛基金（2014）

指数型金牛基金（2014）

指数型金牛基金（2013）

混合型金牛基金（2014）

金牛基金管理公司（2013）

金牛基金管理公司（2012）

五年期股票型金牛基金（2013）

股票型金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2013）

三年期股票型金牛基金（2013）

五年期股票型金牛基金（2014）

五年期股票型金牛基金（2013）

五年期债券型金牛基金（2014）

债券投资金牛基金公司（2014）

股票型金牛基金（2014）

货币市场金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2014\2012）

被动投资金牛基金公司（2014）

债券投资金牛基金公司

（2014\2013）

三年期债券型金牛基金（2013）

三年期债券型金牛基金（2014）

指数型金牛基金（2014）

股票型金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2013）

金牛基金管理公司（2012）

三年期股票型金牛基金（2013）

五年期股票型金牛基金（2014）

五年期股票型金牛基金（2013）

股票型金牛基金（2014）

三年期股票型金牛基金（2014）

五年期混合型金牛基金（2014）

五年期债券型金牛基金（2014）

金牛基金管理公司（2012）

海外投资金牛基金公司（2014）

五年期债券型金牛基金（2013）

金牛进取奖（2014）

股票型金牛基金（2013）

股票型金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2013）

三年期股票型金牛基金（2013）

三年期混合型金牛基金（2014）

三年期混合型金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2013）

三年期股票型金牛基金（2013）

三年期混合型金牛基金（2013）

五年期混合型金牛基金（2014）

混合型金牛基金（2014）

天弘基金管理公司

天治稳健双盈债券

万家基金管理公司

新华基金管理公司

新华行业周期轮换

新华钻石品质企业

新华泛资源优势

新华优选分红

兴业全球基金管理公司

兴全绿色投资（LOF）

兴全社会责任

兴全可转债

兴全磐稳增利

易方达天天理财货币

易方达科讯

易方达增强回报债券

易方达基金管理公司

易方达岁丰添利（LOF）

易方达沪深300ETF发起式

银河主题策略

银河基金管理公司

银河成长

银河行业

银河增利

银华优质增长

银华和谐主题

招商大盘蓝筹

招商安泰债券

招商安本增利

招商安瑞进取

中海蓝筹

中欧基金管理公司

中欧新动力（LOF）

中欧价值发现

中欧鼎利分级债券

中欧增强回报债券(LOF)

中银基金管理公司

中银收益

中银稳健双利债券

中银中国混合(LOF)

中邮中小盘灵活配置

特别贡献奖

债券型金牛基金（2013）

债券投资金牛基金公司（2012）

金牛进取奖（2014）

三年期股票型金牛基金（2014）

三年期股票型金牛基金（2014）

三年期混合型金牛基金（2013）

三年期混合型金牛基金（2014）

金牛基金管理公司（2014）

三年期股票型金牛基金（2014）

股票型金牛基金（2013）

五年期股票型金牛基金（2013）

五年期混合型金牛基金（2014）

债券型金牛基金（2014）

货币市场金牛基金（2014）

三年期股票型金牛基金（2013）

五年期债券型金牛基金（2013）

三年期债券型金牛基金（2014）

债券投资金牛基金公司

（2014\2012）

被动投资金牛基金公司（2013）

债券型金牛基金（2014）

指数型金牛基金（2014）

股票型金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2014）

金牛基金管理公司（2013）

五年期股票型金牛基金（2014）

五年期股票型金牛基金（2014）

三年期股票型金牛基金（2013）

债券型金牛基金（2014）

股票型金牛基金（2013）

三年期混合型金牛基金（2014）

股票型金牛基金（2014）

三年期债券型金牛基金（2013）

股票型金牛基金（2014）

五年期债券型金牛基金（2014）

债券型金牛基金（2014）

混合型金牛基金（2014）

金牛基金管理公司（2014）

金牛进取奖（2012）

三年期股票型金牛基金（2014）

五年期股票型金牛基金（2014）

债券型金牛基金（2013）

债券型金牛基金（2013）

金牛基金管理公司（2014\2013\2012）

债券投资金牛基金公司（2012）

三年期混合型金牛基金（2014）

三年期混合型金牛基金（2013）

三年期债券型金牛基金（2013）

五年期混合型金牛基金（2013）

混合型金牛基金（2014）

中邮核心主题

中邮稳定收益债券

深圳民森投资有限公司

上海景林资产管理有限公司

北京市星石投资管理有限公司

淡水泉（北京）投资管理有限公司

上海鼎锋资产管理有限公司

深圳展博投资管理有限公司

上海重阳投资管理股份有限公司

上海朱雀投资发展中心（有限合伙）

深圳清水源投资管理有限公司

深圳市翼虎投资管理有限公司

北京和聚投资管理有限公司

北京睿策投资管理有限公司

深圳中睿合银投资管理有限公司

北京神农投资管理有限公司

上海六禾投资有限公司

深圳市武当资产管理有限公司

深圳市明曜投资管理有限公司

盈峰资本管理有限公司

蔡 明 深圳民森投资有限公司

陈家琳 上海世诚投资管理有限公司

江 晖 北京市星石投资管理有限公司

刘 睿 深圳中睿合银投资管理有限公司

李泽刚 北京和聚投资管理有限公司

马 宏 上海涌峰投资管理有限公司

蒋 彤 上海景林资产管理有限公司

李华轮 上海朱雀投资发展中心（有限合伙）

张 高 上海鼎锋资产管理有限公司

赵 军 淡水泉（北京）投资管理有限公司

卓利伟 上海景林资产管理有限公司

余定恒 深圳市翼虎投资管理有限公司

黄 明 北京睿策投资管理有限公司

裘国根 上海重阳投资管理股份有限公司

钱晓宇 盈峰资本管理有限公司

陈 宇 北京神农投资管理有限公司

夏晓辉 上海六禾投资有限公司

李霖君 上海鼎锋资产管理有限公司

曾昭雄 深圳市明曜投资管理有限公司

田荣华 深圳市武当资产管理有限公司

北京乐瑞资产管理有限公司

北京鹏扬投资管理有限公司

北京佑瑞持投资管理有限公司

深圳礼一投资有限公司

上海淘利资产管理有限公司

盈融达投资（北京）有限公司

上海博道投资管理有限公司

北京尊嘉资产管理有限公司

深圳市凯丰投资管理有限公司

上海泓湖投资管理有限公司

上海富善投资有限公司

三年期股票型金牛基金（2014）

债券型金牛基金（2013）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

金牛私募管理公司（债券策略）

金牛私募管理公司（债券策略）

金牛私募管理公司（债券策略）

金牛私募管理公司（相对价值策略）

金牛私募管理公司（相对价值策略）

金牛私募管理公司（相对价值策略）

金牛私募管理公司（相对价值策略）

金牛私募管理公司（宏观期货策略）

金牛私募管理公司（宏观期货策略）

金牛私募管理公司（宏观期货策略）

金牛私募管理公司（宏观期货策略）

奖项+年度投票人 奖项+年度投票人 奖项+年度投票人 奖项+年度投票人

官方投票网址：http : //cjrl . zzb .com.cn/jnsys/default .aspx

讨伐机器 程序化交易“入瓮”

□本报记者 官平

设定好程序，然后只要保证不要停电，就

等着你的机器交易赚钱了。 这种“抢劫式” 的

交易被称为程序化交易，在暴跌中扮演“嗜血

鬼” ，与人相比，它反应速度更快，也没有脾

气，有一分赚一分。

但它毕竟是机器。 开始于今年6月中旬的

这轮A股暴跌中，程序化交易露出了“尾巴” ，

其频繁申报或频繁撤销申报， 干扰正常价格

信号被监管者发现， 随后一些异常交易账户

被采取了监管措施， 部分交易所亦采取措施

限制其过度投机。

10月9日，中国证监会发布《证券期货市

场程序化交易管理办法 （征求意见稿）》，明

确了程序化交易的定义， 建立了申报核查管

理等严格的监管制度。 业内人士表示，程序化

交易是技术进步与市场创新的体现， 是一把

“双刃剑” ，对资本市场有利有弊，加强监管

有利于促进其健康发展并维护市场秩序。

程序化交易的善与恶

若不是A股暴跌，程序化交易还不会像现

在这样站在舆论风口上。 今年7月3日，中国金

融期货交易所公布暴跌期间各类机构投资者

的持仓变化数据时，在附带的解释中，提及6

月以来期指程序化交易已占总交易量的50%

以上。 7月3日当日IF1507合约成交超过263万

手（按单边计算）。

不过， 这条信息并未引起普通投资者注

意，而一些专业投资者对此又讳莫如深，担忧

程序化交易被妖魔化。 毕竟， 从专业角度来

说，程序化交易作为一种交易工具，其本身是

中性的，并不存在恶意、善意之分。

监管者也表态，在成熟市场，程序化交易

发展较快， 主要源于其多交易场所的市场结

构，也源于其机构投资者为主的投资者结构，

程序化交易可平滑不同市场和关联产品价

格，提供市场流动性，提高价格发现效率，也

有利于克服交易中人为因素的影响。

实际上， 中国程序化交易的大量出现是

在2005年上证50ETF推出之后， 当时有一些

投资机构进行ETF套利交易， 这个过程中需

要程序化交易帮助其实现短时间、 大批量的

买入和卖出操作。 2010年中金所推出沪深300

股指期货之后， 程序化交易得到了如股指期

货日内交易、统计套利等策略的青睐，总交易

规模也进一步增加。

程序化交易在中国的发展也并非一帆

风顺。 2013年，“光大乌龙指” 事件即是因套

利程序设计不合理，买入股票时误买入ETF

所致， 这一错误指令使得上证综指在1分钟

之内上涨超过了5%， 影响了市场的正常运

行，该事件也将程序化交易推向了舆论的风

口浪尖。

而在此轮A股暴跌过程中， 证监会也在

2015年7月底明确表态，认为程序化交易具有

频繁申报、撤单的特征，容易对市场产生助涨

助跌的作用， 对当前股市的大幅波动影响较

为明显。

助涨助跌令差价产生， 也就有了操作空

间。 其在2010年制造的“闪崩” 令全世界震

惊。 2010年5月6日14时40分至14时45分的5

分钟里，道指、标普500等股票指数跌幅均超

过5%，主要指数悉数暴跌至当日最低点。 其

中，道指盘中跌998点（跌幅9.2%），创有史以

来最大单日绝对跌幅。 随后股指迅速反弹，道

指当日收报10520.32点，跌幅3.20%，标普500

指数当日报收1128.15点，跌幅3.24%。

在14时40分至15时短短20分钟内， 涉及

300多种证券的20000多次交易以偏离其14时

40分时价值60%以上的幅度被执行。 在当天

的恐慌性交易中， 一些股票成交价格严重偏

离常态，成交价甚至低至1美分或更少，或者

高达10万美元。

近年来， 程序化交易在全球发展迅速。

沪上一位私募研究员表示，程序化交易一方

面能够提高市场运行效率、平滑不同交易所

关联产品的价格， 为市场提供充足的流动

性；另一方面，在极端市场中也会存在增加

市场波动性、人为制造价格趋势误导投资者

的可能。 同时，程序化交易也存在着一定的

技术风险，当程序本身设计不合理时，可能

会导致意外情况的产生。 虽如此，程序化交

易在A股暴跌之前并未被监管者重视， 相关

监管也留有空白。

不再是“野孩子”

今年8月初， 中国证监会有关负责人介

绍，近期股市异常波动期间，一些具有程序化

交易特征的账户参与其中，频繁报撤单，少数

账户委托撤单比超过80%， 干扰正常价格信

号。 在市场初步企稳但情绪较敏感的情况下，

一些账户的异常交易行为与程序化交易风险

相叠加，严重影响市场稳定。

业内人士表示， 并非说程序化交易就是

股市非理性暴跌的始作俑者， 但并不排除其

通过制造差价获利并造成市场动荡的嫌疑。

亦有担忧表示， 限制程序化交易抑制市场追

涨杀跌空间的同时，也减少了市场流动性。

对此， 中国证监会新闻发言人张晓军在

10月9日表示， 在市场流动性已经较为充足、

换手率较高的情况下， 通过程序化交易进一

步提高流动性不是当前面临的主要问题。 特

别的是，张晓军指出，当前投资者以中小散户

为主， 而程序化交易主要为机构或大户所采

用，过度发展程序化交易不利于公平交易。 市

场投机炒作等问题仍较明显， 通过程序化交

易完善价格发现机制还有很长的路要走。

在争论声中，中国证监会于10月9日发布

《证券期货市场程序化交易管理办法 （征求

意见稿）》。 东证期货分析师孙枫表示，程序

化交易管理办法和实施细则 （征求意见稿）

的出台是对前期政策进一步细化和升华。 此

次发布的征求意见稿更多的是统一部署、联

合行动的意味，重点在程序化交易信息申报、

指令审核、 异常交易定义等方面进行明确规

定， 实质上是令程序化交易的管理政策更加

明朗化。

接受中证报记者采访的多位分析师表

示， 上述征求意见稿对程序化交易的监管明

显趋严。 具体来看包括， 加强申报及报备管

理，打击“灰色” 市场参与者；加强交易接入

管理，限制境外内外盘套利高频交易，防范境

外势力“捣乱” ；对异常交易行为的认定标准

进行了严格规范，监管与自查皆有据可依；实

施差异化收费标准，对人民币普通股票、基金

等交易征收程序化交易申报费， 对期货程序

化交易征收超额收费费率， 达到控制程序化

交易的目的。

2015年6月中旬以来，国内商品期货与金

融期货的正相关性明显增强， 金融期货市场

的动荡全面蔓延到了商品期货市场， 而商品

期货市场的价格与实体经济有着紧密的联

系，对实体经济构成了巨大的风险。

孙枫表示， 此次监管政策的意图非常明

显，即抑制过度交易，防范风险传染，严控高

频交易在市场上“兴风作浪” 。 政策的出台旨

在严防具有操纵、欺骗、诱导、愚弄等性质的

高频交易，难免会对高频内外盘套利、跨期套

利、跨品种套利产生负面影响。 长远来看，高

频交易将被严格限制和规范。

并未“一棍子打死”

从监管者表态可以看出， 对于程序化交

易，并非要“一刀切” 或者“一棍子打死” ，只

是在承认其对市场有益处的同时， 要规范其

发展。

好买基金发布的研究报告认为， 结合此

次上交所和深交所的实施细则来看， 对于程

序化交易的监管主要影响一些较高频的交

易，此外，也会对已有的部分算法交易系统产

生影响。

一位不愿具名的私募机构人士表示，高

频交易者发出数量庞大的买卖订单信息，绝

大多数却从未被执行， 这样会误导机构投资

者， 扭曲他们关于市场对某特定交易的真实

需求的认知。 同时，这种欺骗性的策略会帮助

高频交易者刺探到反应速度较慢的大机构投

资者的交易企图，并通过“超前交易” 获利。

如果大机构投资者过去的算法过程被高频交

易者刺探到， 很容易被高频交易者们用来调

整价格， 使价格调整到对高频交易者有利的

位置。

由于恐慌情绪蔓延，近期全球金融市场

再度大幅动荡，美股暴跌，原油暴跌，黄金暴

涨等，但这对于程序化交易特别是高频交易

来说，简直是“历史性的机会” 。 高频交易巨

头 Virtu� Financial 首 席 执 行 官 Douglas�

Cifu公开表示：“我们公司简直就是为这种

市场而生的。 ” 在全球市场大幅动荡之际，

Virtu� Financial的利润有望创下历史最高

纪录。

据了解，此次《管理办法》出台之后，相

应的交易系统开发商也有了明确的准则对其

交易系统进行调整，以满足监管的要求。

上述报告认为，《管理办法》的出台会对

程序化交易产生一些积极的影响。 在明确界

限之后， 投资机构也敢于在规定之内进行程

序化交易，这将促进程序化交易的有序发展。

从国外经验来看，1987年美国的股灾也

被认为是由程序化交易引起的， 但美国并未

禁止程序化交易，在引入“熔断机制” 来消除

程序化交易负面影响的同时继续发展程序化

交易，为市场提供充足的流动性。 在我国当前

的市场环境中， 监管层对于程序化交易的限

制是出于维护市场稳定， 保护中小投资者的

目的， 而程序化交易在监管允许的范围内也

将得到稳步发展。

2015年9月7日晚间，上交所、深交所和中

金所就熔断机制征求意见， 拟在保留现有个

股涨跌幅制度前提下，引入指数熔断机制；拟

设置5%、7%两档指数熔断阈值，涨跌都熔断；

拟以沪深300指数作为指数熔断的基准指数；

拟分档确定指数熔断时间，触发5%熔断阈值

时暂停交易30分钟， 触发7%熔断阈值的，暂

停交易至收市。 征求意见稿截止日期为9月21

日。 这标志着我国股票现货市场和期货市场

的“双重熔断” 机制有望确立。

业内人士认为， 政策制定者有意加强对

程序化交易的监管， 对证券市场发展具有重

要意义， 首先有益于填补程序化交易监管空

白，其次有利于维护市场公平，最重要的是，

将有效防止程序化交易可能导致的系统性风

险，维护市场整体健康发展。


