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基金公司“谋定” 大数据金融产品
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季峰：深耕大数据带来的投资机会
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可信赖的投资顾问

资产配置的难题

对于很多借基抄底的投资者来说， 上周是黑

暗的一周。民生证券统计数据显示，上周主动偏股

型基金净值平均下跌

6.08%

，近五成偏股基金跌幅

在

10%

以上。 实际上，股基一周的亏损尚可承受，

令基金投资者困惑的是，在目前的市场环境下，还

有哪些品种值得投资？

就这个问题，笔者曾经与一些投资人士进行

过交流，其中一位基金公司的首席经济学家的观

点比较有代表性：股市已经告别牛市，偏股型基

金业绩年内很难重现辉煌；债市本来在经济下行

的环境下应有不错的表现，但由于地方债置换的

压力很大，造成债市供给旺盛，压制了债基的表

现；货币基金早已告别了高息时代，回归到

3%

左

右；而

QDII

在人民币贬值和美国加息的背景下应

有机会，但挑选起来难度很大，而且美国加息的

时点也对

QDII

的表现影响有很强的影响。

大类资产配置的问题一下子成为困扰机构

和个人的难题，专业人士似乎也找不到太好的办

法。笔者认为，在中国经济处于艰难的转型期，股

市又在大起大落后寻求企稳，投资者到了必须降

低收益预期和风险偏好，在市场波动中寻找避风

港的时候了。 动辄翻番的股市收益已经远去，甚

至超过

10%

的预期收益都需要冒相当大的风险

才能获得。

保住本金或许是目前投资者的首要目标。 如

果没有流动性要求， 银行理财产品和定期开放的

理财债基应该重新回到配置标的中。 而货币市场

基金虽然收益率差强人意，但贵在流动性较好，也

可以起到资金避风港的作用。另外，由于可以对冲

掉系统性风险， 量化对冲基金在股市震荡时波动

较小，正逐渐显现其独特的魅力。投资者可以挑选

那些有历史业绩， 而且在市场大幅波动时回撤较

小的量化对冲基金。
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