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信息披露

isclosure

D

项目

2015

年

1-3

月

2014

年

2013

年

计入当期损益的政府补助

，

但与公司正常经营业务密切相

关

，

符合国家政策规定

、

按照一定标准定额或定量持续享受

的政府补助除外

- 188.81 82.20

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外

，

持有交

易性金融资产

、

交易性金融负债产生的公允价值变动损益

，

以及处置交易性金融资产

、

交易性金融负债和可供出售金融

资产取得的投资收益

- 1.09 -

其中

：

交易性金融资产

（

负债

）

公允价值变动及处置损益

- 1.09 -

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

-5.53 -25.35 -8.24

非经常性损益合计

-5.53 164.55 73.96

减

：

所得税影响金额

- 41.14 18.49

扣除所得税影响后的非经常性损益

-5.53 123.41 55.47

（八）是否存在出资不实或影响其合法存续的情况

针对本次重组，中纺投资出具承诺：中纺物产不存在出资不实或影响其合法存续的情况。

（九）最近三年交易、增资或改制及相关的评估情况

2015年2月10日，中纺投资作出股东决定，同意将上海中纺物产发展有限公司注册资本增加至7,421

万元，上市公司以其所持房产上海市长宁区延安西路1228弄2号33A室等（标号层）和上海市长宁区延安

西路1228弄4号16F室（标号层）向上海中纺物产增资，以上两处房产合计建筑面积1,261.81平方米，作

价为2,421万元。增资后上市公司仍持有中纺物产100%股权。 2015年2月16日，上海市工商行政管理局浦

东新区分局颁发的新的《企业法人营业执照》，上海中纺物产发展有限公司的注册资本和实收资本变更

为7,421万元。

前述事项为上市公司向全资子公司增资，相关各方未就中纺物产进行资产评估。

（十）拟出售资产取得该公司其他股东的同意或者符合公司章程规定的股权转让前置条件

中纺投资合计持有中纺物产100%股权， 不需要取得其他股东的同意或者符合公司章程规定的股权

转让前置条件。

三、标的资产之三：无锡华燕100%股权

（一）标的资产基本情况

无锡华燕基本信息如下表所示：

公司名称 无锡华燕化纤有限公司

公司类型 有限公司

（

法人独资

）

内资

注册地址 无锡市滨湖区太湖街道周新东路

43

号

办公地址 无锡市滨湖区太湖街道周新东路

43

号

法定代表人 鲍勤飞

注册资本

13,208

万元

成立日期

1995

年

12

月

22

日

组织机构代码

62828523-2

税务登记号码 锡国登税字

320200628285232

（二）交易标的历史沿革

1、1995年，设立

无锡华燕化纤有限公司的前身为无锡华茂化纤有限公司，为台湾郑燕郎与台湾陈传师共同出资设立

的外商独资企业，并经锡山市对外经济贸易委员会《关于“无锡华茂化纤有限公司” 合同、章程的批复》

（锡外资 （1995）488号） 的批准。 1995年12月20日， 江苏省人民政府颁发了编号为外经贸苏府资字

[1995]25885号《外商投资企业批准证书》，注册资本为30万美元，其中：郑燕郎出资15万美元，陈传师15

万美元。

设立时，无锡华燕的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额 出资比例

1

郑燕郎

15

万美元

50.00%

2

陈传师

15

万美元

50.00%

合 计

30

万美元

100.00%

2、1998年，第一次股权转让及增资

1998年11月8日，中纺投资召开一届二次临时董事会审议通过了《关于收购无锡华茂化纤有限公司

75%股权并追加投资的议案》，同意收购无锡华茂化纤有限公司75%股权，并在收购完成后股东同比例追

加投资784.54万元。 11月11日，该事项经锡山市对外经济贸易委员《关于无锡华茂化纤有限公司股权转

让、增加资本及合同、章程的批复》（锡外管（1998）101号）批准。 无锡梁锡会计师事务所验证出具锡梁

会师外验字（1998）第1017号《验资报告》和1021号《验资报告》对其进行了审验。

1998年11月26日， 国家工商行政管理局向无锡华茂化纤有限公司换发了注册号为企合苏锡总副字

第003972号《企业法人营业执照》，企业类别变更为合资经营（台资），注册资本为126万美元。

本次股权转让及增资后，无锡华燕的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额 出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

94.50

万美元

75.00%

2

郑燕郎

15.75

万美元

12.50%

3

陈传师

15.75

万美元

12.50%

合 计

126

万美元

100.00%

3、2003年，第二次股权转让

2003年11月，郑燕郎和陈传师将其各自在无锡华燕12.5%的股权全部转让给CTRC.A。 2003年12月

12日，无锡市滨湖区利用外资管理委员会作出《关于无锡华燕化纤有限公司股权转让的批复》（锡滨外

管（2003）131号）的批准；2003年12月15日，无锡华燕领取了换发的《外商投资企业批准证书》，企业类

型变更为中外合资企业；2003年12月29日，无锡华燕领取了换发的《企业法人营业执照》。

本次股权转让后，无锡华燕的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额 出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

94.50

万美元

75.00%

2

澳大利亚

CTRC

股份有限公司

31.50

万美元

25.00%

合 计

126

万美元

100.00%

4、2006年，第三次股权转让

2006年2月，无锡市利用外资管理委员会作出《关于同意无锡华燕化纤有限公司股权转让、终止合

同、章程的批复》（锡外管委审三（2006）26号），批准CTRC.A将其在无锡华燕化纤有限公司25%股权

（即31.5万美元的出资，折人民币261.95万元）以人民币290万元的价格转让给中纺投资。 2月16日，无锡

大众会计师事务所有限公司出具编号为锡众会师验内字（2006）第19号《验资报告》。 3月2日，无锡市滨

湖工商行政管理局颁发了注册号为3202111105513的《企业法人营业执照》，公司的注册资本为人民币

1,045万元（实收资本为1,045万元），企业类型为有限公司（法人独资）。

本次股权转让后，无锡华燕的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

1,045 100%

合 计

1,045 100%

5、2006年，第二次增资

2006年6月26日， 上市公司召开2005年度股东大会， 会议审议批准中纺投资发展股份有限公司以

2005年收购的无锡大通化纤经营性资产全部用于增加无锡华燕化纤有限公司的注册资本。 12月14日，无

锡大众会计师事务所有限公司为此出具《验资报告》（编号：锡众会师验内字（2006）第130号）。 12月18

日，无锡华燕领取了无锡市滨湖工商行政管理局颁发的注册号为3202111105515《企业法人营业执照》，

公司注册资本和实收资本变更为13,208万元。

本次增资后，无锡华燕股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

13,208 100%

合 计

13,208 100%

（三）交易标的产权控制关系

上市公司持有无锡华燕100%股权，股权控制关系结构如下图所示：

（四）交易标的主要资产的权属状况、对外担保情况及主要负债情况

1、房屋及建筑物

截至2015年3月31日，无锡华燕已取得产权证的房屋及建筑物情况如下：

序号 房产证号 权利人 座落 面积

（

㎡

）

他项权利

1

锡房权证滨湖字第

40066395

号

无锡华燕化纤有限公司

太 湖 威 尼 斯 花 园 二 号

公寓

805

103.94

无

2

锡房权证滨字第

10142371

号 无锡华燕化纤有限公司

太湖镇

（

东

）

大通路

8

号

东

709.81

无

3

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-1

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

773.32

无

4

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-2

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

5,769.56

无

5

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-3

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

960.6

无

6

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-4

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

3,542.8

无

7

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-5

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

666.31

无

8

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-6

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

1,646.51

无

9

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-7

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

869.1

无

10

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-8

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

8,555.78

无

11

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-9

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

7,567.73

无

12

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-10

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

949.5

无

13

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-11

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

15,553.23

无

14

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-12

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

5,178.89

无

15

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-13

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

749.24

无

16

锡 房 权 证 滨 湖 字 第

BH1000181528-14

号

无锡华燕化纤有限公司 大通路

8

号

116.8

无

无锡华燕尚有5处房产未取得房产证，具体情况如下：

序号 房屋所有者 坐落

建筑面积

(

㎡

)

用途

1

无锡华燕化纤有限公司 太湖镇

（

东降

）

大通路

8

号东

278.23

大通饭店

2

无锡华燕化纤有限公司 太湖镇

（

东降

）

大通路

8

号东

24.00

老水池水泵房

3

无锡华燕化纤有限公司 太湖镇

（

东降

）

大通路

8

号东

16.00

新水池水泵房

4

无锡华燕化纤有限公司 太湖镇

（

东降

）

大通路

8

号东

12.20

新门卫

（

开水房

）

5

无锡华燕化纤有限公司 太湖镇

（

东降

）

大通路

8

号东

50.84

危险品库

（

化验室

）

国投贸易已出具承诺函承诺：“本公司同意全部接收出售资产，不会因出售资产存在瑕疵而要求国投

资本或中纺投资承担任何法律责任。 ”

2、土地使用权

截至2015年3月31日，无锡华燕土地使用权情况如下：

序号 土地使用权证号 权利人 土地座落 面积

（

㎡

）

取得方

式

用途 终止日期

1

锡 滨 国 用

2006

第

1413

号

无锡华燕化 纤有

限公司

滨 湖 区 太 湖 镇 大

通路

8

号

1,243.7

出让 工业

2055

年

8

月

28

日

2

锡滨国用

2009

第

370

号

无锡华燕化 纤有

限公司

滨 湖 区 太 湖 镇 大

通路

9

号

101,890.9

出让 工业

2055

年

8

月

28

日

3、知识产权

截至2015年3月31日，无锡华燕拥有的商标情况如下：

4、对外担保情况

截至2015年3月31日，无锡华燕无对外担保情况。

5、主要负债情况

截至2015年3月31日，无锡华燕的总负债为7,553.88万元，主要负债构成情况如下表所示：

单位：万元

项目

2015

年

3

月

31

日 占比

应付账款

153.40 2.03%

预收款项

191.39 2.53%

应付职工薪酬

250.96 3.32%

应交税费

77.45 1.03%

其他应付款

6,880.67 91.09%

合计

7,553.88 100.00%

注：上表数据已经审计。

（五）最近三年主营业务发展状况

无锡华燕主要经营范围为：高仿真化纤和特种聚酯切片的生产、销售；房屋出租；机械设备出租（不含

融资租赁）；自营各类商品和技术的进出口业务（国家限定企业经营或禁止进出口的商品和技术除外）。

无锡华燕主要从事化学纤维生产，受到市场低迷和行业竞争环境激烈等多方面的影响，无锡华燕连续多

年亏损。

（六）报告期经审计的财务数据和财务指标

1、资产负债表主要数据

单位：万元

项目

2015

年

3

月

31

日

2014

年

12

月

31

日

2013

年

12

月

31

日

资产总额

17,241.51 18,714.56 19,268.94

负债总额

7,553.88 8,049.47 8,270.90

净资产

9,687.63 10,665.09 10,998.04

2、利润表主要数据

单位：万元

项目

2015

年

1-3

月

2014

年

2013

年

营业收入

2,504.19 18,968.24 17,370.85

营业成本

2,787.33 17,735.79 16,759.48

营业利润

-977.48 -348.47 -1,075.46

利润总额

-977.46 -332.96 -1,069.20

净利润

-977.46 -332.96 -1,069.20

3、非经常性损益

单位：万元

项目

2015

年

1-3

月

2014

年

2013

年

非流动性资产处置损益

，

包括已计提资产减值准备的冲销部

分

- 11.73 -0.02

计入当期损益的政府补助

，

但与公司正常经营业务密切相

关

，

符合国家政策规定

、

按照一定标准定额或定量持续享受

的政府补助除外

- 1.18 0.05

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

0.02 1.71 6.23

其中

：

捐赠性收支净额

- - -2.00

其他符合非经常性损益定义的损益项目

- 0.88 -

非经常性损益合计

0.02 15.51 6.26

减

：

所得税影响金额

- - 1.57

扣除所得税影响后的非经常性损益

0.02 15.51 4.70

（七）是否存在出资不实或影响其合法存续的情况

针对本次重组，中纺投资出具承诺：无锡华燕不存在出资不实或影响其合法存续的情况。

（八）最近三年交易、增资或改制及相关的评估情况

无锡华燕最近三年未发生交易、增资或改制等股权变动情况，不存在资产评估相关事项。

（九）拟出售资产取得该公司其他股东的同意或者符合公司章程规定的股权转让前置条件

中纺投资合计持有无锡华燕100%股权， 不需要取得其他股东的同意或者符合公司章程规定的股权

转让前置条件。

四、标的资产之四：中纺山羊王100%股权

（一）标的资产基本情况

中纺山羊王基本信息如下表所示：

公司名称 包头中纺山羊王实业有限公司

公司类型 有限责任公司

（

法人独资

）

注册地址 内蒙古自治区包头市青山区民主路

43

号

办公地址 内蒙古自治区包头市青山区民主路

43

号

法定代表人 鲍勤飞

注册资本

3,800

万元

成立日期

1999

年

11

月

18

日

组织机构代码

72016192-9

税务登记号码 内国税字

150204720161929

号

（二）交易标的历史沿革1、1999年，设立

1999年，中纺投资发展股份有限公司一届七次董事会审议通过《关于设立包头中纺实业发展有限公

司(暂定名)的议案》，决定在包头国家稀土开发区设立全资子公司。 1999年11月12日，包头市建业会计师

事务所出具编号182《验资报告》予以验资确认。 1999年11月18日，包头中纺山羊王实业有限公司取得由

包头市工商行政管理局颁发的《企业法人营业执照》（注册号：1502001004239）。

设立时，中纺山羊王的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

2,200

万

100.00%

合 计

2,200

万

100.00%

2、2003年，增资

2002年，中纺投资发展股份有限公司二届四次董事会审议通过了《关于增加下属子公司注册资本的

议案》，决定对中纺山羊王实业有限公司进行增资。 2003年9月，上市公司以货币形式对中纺山羊王增资

1,600万元人民币，增资后中纺山羊王的注册资本变更为3,800万元人民币。 该增资业经内蒙古中天华正

会计师事务所验资确认，并于2003年9月3日出具内中会验字（2003）第82号《验资报告》。 2003年9月10

日，中纺山羊王取得有包头市工商行政管理局换发的《企业法人营业执照》（注册号：1502001004239）。

本次增资完成后，中纺山羊王的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

3,800

万

100.00%

合 计

3,800

万

100.00%

（三）交易标的产权控制关系

上市公司持有中纺山羊王100%股权，股权控制关系结构如下图所示：

（四）交易标的主要资产的权属状况、对外担保情况及主要负债情况

1、主要资产情况

截至2015年3月31日，中纺山羊王无房屋建筑物、土地使用权和知识产权。

2、对外担保情况

截至2015年3月31日，中纺山羊王无对外担保的情况。

3、主要负债情况

截至2015年3月31日，中纺山羊王的总负债为2,553.58万元，主要负债构成情况如下表所示：

单位：万元

项目

2015

年

3

月

31

日 占比

应付账款

1,783.54 69.84%

预收款项

239.65 9.38%

应付职工薪酬

38.62 1.51%

应交税费

-15.77 -0.62%

其他应付款

507.53 19.88%

合计

2,553.58 100.00%

注：上表数据已经审计。

（五）最近三年主营业务发展状况

中纺山羊王主要经营范围为：生产（包括委托生产）、加工、销售羊绒、毛绒、丝绒、棉绒、丝绵、丝毛、

丝兔毛等用各种纺织纤维制成的纯或混纺粗纺纱、精纺纱、半精纺纱及各种成分比例不同的纯或混纺针

织类、梭织类等纺织制成品；经营“三来一补”业务；经营各类商品的出口与内销业务；销售本公司自产或

外购的用于出口或内销的各类产品；经营企业所需要的机械设备、零配件、原辅材料的进出口业务；但国

家限定公司经营或禁止进出口的商品及技术除外。近年来，受到传统化纤及羊绒业务市场低迷，行业整体

不景气等多重因素的影响，中纺山羊王逐步对相关业务进行了剥离。

（六）报告期经审计的财务指标

1、资产负债表主要数据

单位：万元

项目

2015

年

3

月

31

日

2014

年

12

月

31

日

2013

年

12

月

31

日

资产总额

6,607.73 6,464.48 6,742.75

负债总额

2,553.58 2,277.54 2,295.44

净资产

4,054.15 4,186.94 4,447.30

2、利润表主要数据

单位：万元

项目

2015

年

1-3

月

2014

年

2013

年

营业收入

1,155.72 4,066.24 6,729.57

营业成本

1,096.14 3,813.74 6,378.14

营业利润

-152.67 -284.19 -341.62

利润总额

-152.67 -284.19 -338.81

净利润

-132.80 -260.36 -346.21

3、非经常性损益

单位：万元

项目

2015

年

1-3

月

2014

年

2013

年

非流动性资产处置损益

，

包括已计提资产减值准备的冲销部分

- - 0.77

其他符合非经常性损益定义的损益项目

- - 2.05

非经常性损益合计

- - 2.82

减

：

所得税影响金额

- - 0.70

扣除所得税影响后的非经常性损益

- - 2.11

（七）是否存在出资不实或影响其合法存续的情况

针对本次重组，中纺投资出具承诺：中纺山羊王不存在出资不实或影响其合法存续的情况。

（八）最近三年交易、增资或改制及相关的评估情况

中纺山羊王最近三年未发生交易、增资或改制等股权变动情况，不存在资产评估相关事项。

（九）拟出售资产取得该公司其他股东的同意或者符合公司章程规定的股权转让前置条件

中纺投资合计持有中纺山羊王100%股权， 不需要取得其他股东的同意或者符合公司章程规定的股

权转让前置条件。

五、标的资产之五：北京同益中97.5%股权

（一）标的资产基本情况

中纺物产基本信息如下表所示：

公司名称 北京同益中特种纤维技术开发有限公司

公司类型 其他有限责任公司

注册地址 北京市北京经济技术开发区中和街

16

号

901

厂房

办公地址 北京市北京经济技术开发区中和街

16

号

901

厂房

法定代表人 鲍勤飞

注册资本

8,000

万元

成立日期

1999

年

2

月

10

日

组织机构代码

70021743-8

税务登记号码 开国税字

110192700217438

号

（二）交易标的历史沿革

1、1999年，设立

北京同益中特种纤维技术开发有限公司系由中纺投资发展股份有限公司与上海中纺物产发展有限

公司共同出资设立的有限责任公司。 北京方诚会计师事务所出具方会验（99）第037号《报告书》进行了

审验，中纺投资发展股份有限公司与上海中纺物产发展有限公司分别以货币出资800万元和200万元，公

司实收资本1,000万元。 1999年2月10日，北京市工商行政管理局向公司颁发了注册号为1103021027216

的《企业法人营业执照》。

设立时，北京同益中的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

800 80.00%

2

上海中纺物产发展有限公司

200 20.00%

合 计

1,000 100.00%

2、2002年，第一次增资

2002年，上市公司以货币向北京同益中增资3,000万元，北京同益中的实收资本变更为4,000万元。

2002年6月24日，北京方诚会计师事务所有限责任公司出具方会（E）字（2002）第156号《变更登记验资

报告书》。 7月1日，北京同益中领取了由北京市工商行政管理局颁发的《企业法人营业执照》。

本次增资完成后，北京同益中的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

3,800 95.00%

2

上海中纺物产发展有限公司

200 5.00%

合 计

3,000 100.00%

3、2007年，第二次增资

2007年，上市公司以货币向北京同益中增资4,000万元，北京同益中的实收资本变更为8,000万元。

2007年7月16日，北京万隆松德会计师事务所有限公司出具编号为万隆松德验字[2007]003号《验资报

告》。 2007年7月19日，北京市工商行政管理局向北京同益中特种纤维技术开发有限公司换发了注册号为

110302000272160的《企业法人营业执照》

本次增资完成后，北京同益中的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

7,800 97.50%

2

上海中纺物产发展有限公司

200 2.50%

合 计

8,000 100.00%

（三）交易标的产权控制关系

上市公司直接持有北京同益中97.5%股权，通过全资子公司中纺物产间接持有北京同益中2.5%的股

份。 股权控制关系结构如下图所示：

（四）交易标的主要资产的权属状况、对外担保情况及主要负债情况

1、房屋及建筑物

截至2015年3月31日，北京同益中的房屋及建筑物情况如下：

序号 房产证号 权利人 座落 面积

（

㎡

）

他项权利

1

京房权证开股字第

00029

号

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

北京经 济 技 术 开 发 区 中

和街

16

号

1,226.52

无

2

X

京 房 产 证 通 字 第

1300961

号

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

通州区景盛南二街

17

号

1

幢等

6

幢

32,506.74

无

2、土地使用权

截至2015年3月31日，北京同益中土地使用权情况如下：

序号 土地使用权证号 权利人 土地座落 面积

（

㎡

）

取得方

式

用途 终止日期

1

京通国用

（

2009

出

）

第

037

号

北 京 同 益 中 特 种 纤

维 技 术 开 发 有 限 公

司

通州区 马 驹 桥 镇

金桥科 技 产 业 基

地

26,666.662

出让 工业

2058

年

12

月

14

日

3、知识产权

截至2015年3月31日，北京同益中的专利权情况如下：

序号 专利权人 名称 专利号 授权公告日

专利类

别

1

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

；

中纺投资发展股

份有限公司

一种在线松 弛定型的 超高

分子量 聚乙烯纤 维生产方

法

ZL200810106319.7 2011.01.05

发明

2

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

；

中纺投资发展股

份有限公司

一种超高分 子量聚乙 烯冻

胶丝连续高效萃取装置

ZL200810106665.5 2010.07.07

发明

3

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

；

中纺投资发展股

份有限公司

一种超高分 子量聚乙 烯纤

维纺丝溶液的制备方法

ZL201010262244.9 2012.05.30

发明

4

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

；

中纺投资发展股

份有限公司

包装箱

ZL201230043418.2 2012.07.18

外观

5

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

；

中纺投资发展股

份有限公司

防弹头盔固定装置

ZL201120380947.1 2012.08.15

实用新

型

6

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

、

中纺投资发展股

份有限公司

一种恒温多 级牵伸一 体机

及冻胶 预取向丝 的加工系

统

ZL201320890731.9 2014.07.02

实用新

型

7

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

；

中纺投资发展股

份有限公司

一种陶瓷复合防弹板

ZL201420078771.8 2014.08.27

实用新

型

8

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

、

中纺投资发展股

份有限公司

陶瓷复合防弹板

ZL201120426858.6 2012.08.15

实用新

型

9

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

；

中纺投资发展股

份有限公司

一种光缆及光缆加工设备

ZL201320434135.X 2014.01.15

实用新

型

10

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

、

中纺投资发展股

份有限公司

一种防弹头盔

ZL201420137910.X 2014.08.06

实用新

型

11

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

；

中纺投资发展股

份有限公司

超高分子量 聚乙烯耐 磨性

能测试机

ZL201420179769.X 2014.09.17

实用新

型

12

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

、

中纺投资发展股

份有限公司

一种组合防弹插板

ZL201420179800.X 2014.09.17

实用新

型

13

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

一种超高分 子量聚乙 烯纤

维生产用展丝装置

ZL201220222052.X 2013.01.09

实用新

型

14

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

非金属防弹 插板的制 备装

置

ZL201220163245.2 2013.01.09

实用新

型

15

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

改进型超高 分子量聚 乙烯

纤维冷却水槽

ZL201020575918.6 2011.05.11

实用新

型

16

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

聚乙烯复合 防弹板及 其制

备方法

ZL201110377290.8 2014.08.20

发明

17

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

一种防刺防 弹材料及 应用

该材料的服饰

ZL201120400264.8 2013.01.02

实用新

型

18

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

凝胶化预取 向丝及其 制备

方法和 超高分子 量聚乙烯

纤维及其制备方法

ZL201110306879.9 2014.09.17

发明

19

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

一种超高分 子量聚乙 烯纤

维纺丝原液及其制备方法

ZL201010576928.6 2014.09.03

发明

20

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

制备纤维层 压材料的 复合

方法和装置

ZL201010564388.X 2014.07.30

发明

21

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

超高分子量 聚乙烯纤 维多

丝束条桶大卷装的装置

ZL201020575916.7 2011.06.08

实用新

型

22

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

一种防弹材料的制造工艺

ZL201010502342.5 2014.07.30

发明

23

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

防刺复合材 料及其制 备方

法

ZL201010230729.X 2013.05.01

发明

24

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

一种用于制 备超高分 子量

聚乙烯 有色纤维 的纺丝溶

胀液及纺丝原液

ZL201110124761.4 2015.02.04

发明

截至2015年3月31日，北京同益中拥有的境内商标情况如下：

4、对外担保情况

截至2015年3月31日，北京同益中无对外担保的情况。

5、主要负债情况

截至2015年3月31日，北京同益中的总负债为14,161.44万元，主要负债构成情况如下表所示：

单位：万元

项目

2015

年

3

月

31

日 占比

短期借款

3,000.00 21.18%

应付账款

426.62 3.01%

预收款项

132.07 0.93%

应付职工薪酬

894.34 6.32%

应交税费

69.07 0.49%

应付利息

3.59 0.03%

其他应付款

9,076.31 64.09%

专项应付款

187.50 1.32%

递延收益

229.75 1.62%

递延所得税负债

142.19 1.00%

合计

14,161.44 100.00%

注：上表数据已经审计。

（五）交易标涉及的重大诉讼、仲裁、行政处罚或潜在纠纷的情况

截至本摘要签署之日，北京同益中存在尚未了结或可预见的重大诉讼和仲裁。具体情况如下表所示：

原告 被告 主要案由 标的 进展

荷兰

DSM

公

司

北京同益中特种纤维技术开

发有限公司

荷兰

DSM

公司于意大利米兰起诉北京

同 益 中 的 产 品 侵 犯 了 其 欧 洲 专 利

EP1126052

意大利部分

专利保护

已进行

3

次常规

的法庭听证

，

并

进行了

5

次的技

术抗辩

。

根据《重大资产出售协议》的约定，国投资本及其指定的作为资产接收方已充分知悉交割日前与出

售资产相关的潜在纠纷、未决诉讼、仲裁、处罚、赔偿等或有事项，相关的或有债务、义务和损失在交割日

后均由国投资本或资产接收方负责处理。 国投资本不会，并促使资产接收方不会要求中纺投资承担相关

责任。 若中纺投资因该等事项承担了任何责任或遭受了任何损失，国投资本或资产接收方应向中纺投资

予以补偿。

国投贸易也出具了承诺函承诺：“自本承诺出具之日起，与出售资产相关的潜在纠纷、未决诉讼、仲

裁、处罚、赔偿等或有事项以及相关的或有债务、义务和损失，均由本公司负责处理及承担，不会因此而要

求国投资本或中纺投资承担任何法律责任。 ”

（六）最近三年主营业务发展状况

北京同益中主要经营范围为：特种纤维，工程塑料，复合材料的技术开发，技术转让，技术服务；投资

咨询；销售自行开发的产品；经营本企业自产产品及技术的出口业务和本企业所需的机械设备、零配件、

原辅材料及技术的进口业务（国家限定公司经营或禁止进出口的商品及技术除外）；自有工业用房出租。

（七）报告期经审计的财务指标

1、资产负债表主要数据

单位：万元

项目

2015

年

3

月

31

日

2014

年

12

月

31

日

2013

年

12

月

31

日

资产总额

26,169.23 26,730.89 28,528.20

负债总额

14,161.44 15,023.83 6,773.91

净资产

12,007.79 11,707.06 21,754.29

2、利润表主要数据

单位：万元

项目

2015

年

1-3

月

2014

年

2013

年

营业收入

4,914.37 17,509.48 13,640.17

营业成本

3,663.83 13,039.01 10,253.90

营业利润

383.90 1,719.74 829.86

利润总额

364.07 1,782.38 962.36

净利润

300.73 1,527.29 788.51

3、非经常性损益

单位：万元

项目

2015

年

1-3

月

2014

年

2013

年

非流动性资产处置损益

，

包括已计提资产减值准备的冲销部

分

- - -0.94

计入当期损益的政府补助

，

但与公司正常经营业务密切相

关

，

符合国家政策规定

、

按照一定标准定额或定量持续享受

的政府补助除外

25.87 131.76 126.04

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

-45.71 -8.65 -

其他符合非经常性损益定义的损益项目

- -60.47 7.40

非经常性损益合计

-19.83 62.64 132.49

减

：

所得税影响金额

-2.97 9.40 33.12

扣除所得税影响后的非经常性损益

-16.86 53.25 99.37

（八）是否存在出资不实或影响其合法存续的情况

针对本次重组，中纺投资出具承诺：北京同益中不存在出资不实或影响其合法存续的情况。

（九）最近三年交易、增资或改制及相关的评估情况

北京同益中最近三年未发生交易、增资或改制等股权变动情况，不存在资产评估相关事项。

（十）拟出售资产取得该公司其他股东的同意或者符合公司章程规定的股权转让前置条件

中纺投资合计持有北京同益中100%股权， 不需要取得其他股东的同意或者符合公司章程规定的股

权转让前置条件。

六、标的资产之六：纺通物流72%股权

（一）标的资产基本情况

纺通物流基本信息如下表所示：

公司名称 上海纺通物流发展有限公司

公司类型 有限责任公司

（

国内合资

）

注册地址 上海市外高桥保税区日樱南路

251

号主楼二层

C

部位

办公地址 上海市外高桥保税区日樱南路

251

号主楼二层

C

部位

法定代表人 吴会俊

注册资本

500

万元

成立日期

2003

年

11

月

17

日

组织机构代码

75613947-5

税务登记号码 沪税字

310141756139475

号

（二）交易标的历史沿革

1、2003年，设立

纺通物流系中纺投资、上海中纺物产发展有限公司和北京中纺物产化纤公司共同出资设立。 上述股

东分别出资人民币300万元，140万元和60万元，分别占注册资本60%，28%和12%。 2003年11月5日，上海

中惠会计师事务所有限公司出具《验资报告》（沪惠报验字（2003）1941号），纺通物流注册资本为人民

币500万元。 11月17日，上海市工商行政管理局浦东新区分局向公司核发《企业法人营业执照》（注册号：

3101151018788）。

设立时纺通物流的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

300 60.00%

2

上海中纺物产发展有限公司

140 28.00%

3

北京中纺物产化纤公司

60 12.00%

合 计

500 100.00%

2、2007年，股权转让

2007年1月26日，中纺投资与北京中纺物产发展有限公司签署《上海纺通物流发展有限公司股权转

让协议》。 上市公司以160万元的价格通过上海联合产权交易所以挂牌方式受让北京中纺物产发展有限

公司所持有的12%的股份。

本次转让完成后，纺通物流的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

360 72.00%

2

上海中纺物产发展有限公司

140 28.00%

合 计

500 100%

（三）交易标的产权控制关系

上市公司直接持有纺通物流72%股权，通过全资子公司中纺物产间接持有纺通物流28%的股份。 股

权控制关系结构如下图所示：

（四）交易标的主要资产的权属状况、对外担保情况及主要负债情况

1、主要资产情况

截至2015年3月31日，纺通物流无房屋建筑物、土地使用权和知识产权。

2、对外担保情况

截至2015年3月31日，纺通物流无对外担保的情况。

3、主要负债情况

截至2015年3月31日，纺通物流的总负债为374.37万元，主要负债构成情况如下表所示：

单位：万元

项目

2015

年

3

月

31

日 占比

应付账款

42.81 11.44%

预收款项

35.68 9.53%

应付职工薪酬

8.38 2.24%

应交税费

-65.69 -17.55%

其他应付款

353.19 94.34%

合计

374.37 100.00%

注：上表数据已经审计。

（五）最近三年主营业务发展状况

纺通物流的经营范围为：保税区内以纺织品、原料为主的仓储、运输业务；从事货物进出口及技术进

出口业务，转口贸易，国际海上货物运输代理服务，国际公路货物运输代理服务；保税区企业间的贸易及

代理；保税区内商业性简单加工及商务咨询服务（除经纪）。 受到外部环境等多方面因素的影响，以从事

仓储物流服务为主的纺通物流在近年来的业绩表现不甚理想。

（六）报告期经审计的财务指标

1、资产负债表主要数据

单位：万元

项目

2015

年

3

月

31

日

2014

年

12

月

31

日

2013

年

12

月

31

日

资产总额

1,654.83 3,323.35 2,171.13

负债总额

374.37 2,068.23 88.68

净资产

1,280.46 1,255.12 2,082.45

2、利润表主要数据 单位：万元

项目

2015

年

1-3

月

2014

年

2013

年

营业收入

1,243.36 2,940.35 1,155.25

营业成本

1,117.93 3,434.95 761.97

营业利润

25.34 -816.30 -0.35

利润总额

25.34 -814.75 11.47

净利润

25.34 -827.33 8.50

3、非经常性损益

单位：万元

项目

2015

年

1-3

月

2014

年

2013

年

非流动性资产处置损益

，

包括已计提资产减值准备的冲销部分

- 1.55 1.80

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

- -0.01 10.02

非经常性损益合计

- 1.55 11.82

减

：

所得税影响金额

- - 2.96

扣除所得税影响后的非经常性损益

- 1.55 8.87

（七）是否存在出资不实或影响其合法存续的情况

针对本次重组，中纺投资出具承诺：纺通物流不存在出资不实或影响其合法存续的情况。

（八）最近三年交易、增资或改制及相关的评估情况

纺通物流最近三年未发生交易、增资或改制等股权变动情况，不存在资产评估相关事项。

（九）拟出售资产取得该公司其他股东的同意或者符合公司章程规定的股权转让前置条件

中纺投资合计持有纺通物流100%股权， 不需要取得其他股东的同意或者符合公司章程规定的股权

转让前置条件。

七、标的资产之七：无锡新材料100%股权

（一）标的资产基本情况

无锡新材料基本信息如下表所示：

公司名称 中纺无锡新材料科技发展有限公司

公司类型 有限公司

（

法人独资

）

内资

注册地址 无锡市湖滨区大通路

8

号

办公地址 无锡市湖滨区大通路

8

号

法定代表人 鲍勤飞

注册资本

1,000

万元

成立日期

2014

年

2

月

26

日

组织机构代码

08780255-8

税务登记号码 锡国

（

地

）

登税字

320200087802558

号

（二）交易标的历史沿革

无锡新材料系上市公司出资设立的全资子公司，注册资本1,000万元。 2014年2月26日，无锡市滨湖

工商行政管理局向无锡新材料核发注册号为320211000245473号《营业执照》。

设立时，无锡新材料的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

1

中纺投资发展股份有限公司

1,000 100%

合 计

1,000 100%

（三）交易标的产权控制关系

上市公司持有无锡新材料100%股权，股权控制关系结构如下图所示：

（四）交易标的主要资产的权属状况、对外担保情况及主要负债情况

1、土地使用权情况

2014年8月20日， 无锡市国土资源局与中纺无锡新材料科技发展有限公司签订锡滨国土资地交

[2014]66号 《国有建设用地交地确认书》， 确认根据国有建设用地使用权出让合同 （编号：

3202022014CR0031），中纺无锡新材料科技发展有限公司取得了宗地编号为XDG（BH）-2014-12号

的国有建设用地使用权。 该宗土地的出让金为3,256.60万元，无锡新材料已支付全部出让金，但尚未取得

土地使用权证书。

国投贸易已出具承诺函承诺：“本公司同意全部接收出售资产，不会因出售资产存在瑕疵而要求国投

资本或中纺投资承担任何法律责任。 ”

2、对外担保情况

截至2015年3月31日，无锡新材料无对外担保的情况。

3、主要负债情况

截至2015年3月31日，无锡新材料的总负债为2,450.76万元，主要负债构成情况如下表所示：

单位：万元

项目

2015

年

3

月

31

日 占比

应付职工薪酬

0.67 0.03%

应交税费

-0.07 0.00%

其他应付款

2,450.16 99.98%

合计

2,450.76 100.00%

注：上表数据已经审计。

（五）最近三年主营业务发展状况

无锡新材料的主要经营范围为：新材料的研发；化工产品及原料的销售；房屋租赁；物业管理；机械设

备租赁（不含融资租赁）；自营各类商品及技术的进出口业务（国家限定企业经营或禁止进出口的商品和

技术除外）。 无锡新材料成立于2014年2月，成立时间较短，目前尚处于筹建阶段。

（六）报告期经审计的财务指标

1、资产负债表主要数据

单位：万元

项目

2015

年

3

月

31

日

2014

年

12

月

31

日

2013

年

12

月

31

日

资产总额

3,401.93 3,441.76 -

负债总额

2,450.76 2,450.93 -

净资产

951.17 990.83 -

2、利润表主要数据

单位：万元

项目

2015

年

1-3

月

2014

年

2013

年

营业收入

- - -

营业成本

- - -

营业利润

-39.66 -9.17 -

利润总额

-39.66 -9.17 -

净利润

-39.66 -9.17 -

3、非经常性损益

无锡新材料在报告期内未发生非经常性损益。

（七）是否存在出资不实或影响其合法存续的情况

针对本次重组，中纺投资出具承诺：无锡新材料不存在出资不实或影响其合法存续的情况。

（八）最近三年交易、增资或改制及相关的评估情况

无锡新材料于2014年设立；除设立外，最近三年未发生交易、增资或改制等股权变动情况，不存在资

产评估相关事项。

（九）拟出售资产取得该公司其他股东的同意或者符合公司章程规定的股权转让前置条件

中纺投资合计持有无锡新材料100%股权， 不需要取得其他股东的同意或者符合公司章程规定的股

权转让前置条件。

八、拟出售资产涉及的立项、环保、行业准入、用地、规划、建设许可等有关报批事项及涉及的土地使

用权、矿业权等资源类权利情况

拟出售资产不涉及立项、环保、行业准入、用地、规划、建设许可等有关报批事项及涉及的土地使用

权、矿业权等资源类权利情况。

九、拟出售资产涉及许可他人使用自己资产或作为被许可方使用他人资产的情况

本次拟出售资产不涉及许可他人使用自己所有的资产，或者作为被许可方使用他人资产的的情况。

十、拟出售资产的债务转移情况

（一）拟置出资产的债务情况

出售资产中的股权资产不涉及债权、债务的转移。

截至2015年3月31日，拟出售资产中上市公司母公司的负债总额为30,168.97万元，主要为短期借款、

应付账款、预收账款、应付职工薪酬、应交税费、应付利息、其他应付款等。其中，短期借款13,000.00万元，

预收账款为1,288.61万元，其他应付款为14,968.72万元。

（二）债务转移情况

根据《重大资产出售协议》，出售资产中的股权类资产不涉及债权、债务的转移，仍由原债权、债务对

应主体继续承担。非股权类资产涉及的所有债权、债务随出售资产一并转移至国投资本或资产接收方，全

部由国投资本或资产接收方承继。

中纺投资应尽最大努力在本次重大资产出售的交割日之前，就截至交割日与出售资产相关的全部负

债（股权类资产涉及的非金融债务除外）取得有关债权人出具的关于同意在交割日将债务从中纺投资转

移至国投资本或资产接收方的书面文件。 对于中纺投资尚未取得债权人出具债务转移同意函的债务，于

交割日前到期的，中纺投资应于到期日及时以出售资产全部偿还。于交割日后到期的，若出售资产不足以

偿还的，由国投资本或资产接收方承担全部偿还责任。 如任何未向中纺投资出具债务转移同意函的债权

人在交割日后向中纺投资主张权利的，中纺投资应在收到权利主张通知后三个工作日内向债权人和国投

资本或资产接收方发出书面通知将上述权利主张交由国投资本或资产接收方负责处理，由国投资本或资

产接收方直接向债权人偿还债务；如前述债权人不同意其债权移交国投资本或资产接收方处理，则中纺

投资将在三个工作日内书面通知国投资本或资产接收方参与协同处理，在国投资本或资产接收方将相应

款项支付给中纺投资后，由中纺投资向债权人清偿。

针对本次重组债务转移，国投贸易出具承诺：“本公司承诺，对于中纺投资尚未取得债权人出具债务

转移同意函的债务，于本次重大资产出售的交割日前到期的，本公司将促使中纺投资于到期日及时以出

售资产全部偿还；于本次重大资产出售的交割日后到期的，若出售资产不足以偿还的，本公司将承担全部

偿还责任。 ”

十一、拟出售资产的职工安置情况

2015年6月15日，中纺投资召开2015年第二次临时职工大会，审议通过了相关的职工安置方案。

出售资产中相关子公司的员工继续保留在原公司，存续的劳动关系不因本次重组发生变化；非股权

类资产涉及的全部人员（包括但不限于在岗职工、离退休职工、下岗职工及内部退养职工等）由国投资本

或资产接收方承接，其劳动关系和养老、医疗、失业、工伤、生育等社会保险及住房公积金关系、职工福利

等所有关系自交割日起均由国投资本或资产接收方继受。

因员工安置事项相关的责任与义务以及与员工安置有关的全部已有或潜在的劳动纠纷 （如有），由

国投资本或资产接收方负责承担及解决。 若中纺投资因该等事项承担了任何责任或遭受任何损失，国投

资本或资产接收方应向中纺投资予以补偿。

考虑到本次交易的交接工作量较大，中纺投资同意，中纺投资总部相关人员的劳动关系可在交割日

后的一段期间内逐步解除，由国投资本或资产接收方妥善安置，但最迟不得超过2015年9月30日。 国投资

本确认，该等员工自交割日至其劳动关系解除之日（并不晚于2015年9月30日）期间的薪酬、各项保险、

住房公积金及相关福利等全部费用在交割日从出售资产中专项足额提存，并由中纺投资专项用于支付给

相关员工。

对于拟出售资产涉及的职工安置，国投贸易出具承诺：“本公司将接收出售资产涉及的全部人员，并

对中纺投资总部人员予以安置。因员工安置事项相关的责任与义务以及与员工安置有关的全部已有或潜

在的劳动纠纷（如有），由本公司负责承担及解决。

本公司有责任促使中纺投资本部的相关人员尽早与中纺投资解除劳动关系，并在2015年9月30日前

完成该等人员与中纺投资解除劳动关系的工作。 本公司确认，该等员工自资产交割日至其劳动关系解除

之日（并不晚于2015年9月30日）期间的薪酬、各项保险、住房公积金及相关福利等全部费用在本次重大

资产出售的交割日从出售资产中专项足额提存后保留在中纺投资， 由中纺投资专项用于支付给相关员

工。 ”

第五节 交易标的评估情况

一、评估的基本情况

本次评估对象为中纺投资发展股份有限公司与拟出售资产之经济行为所涉及的与拟出售资产相关

的净资产。 评估范围为中纺投资在基准日的与拟协议转让资产相关的全部资产及相关负债，账面资产总

额82,478.13万元、负债30,168.97万元、净资产52,309.16万元。 本次评估基准日为2015年3月31日。

依据资产评估准则的规定，企业价值评估可以采用收益法、市场法、资产基础法三种方法。 收益法是

企业整体资产预期获利能力的量化与现值化，强调的是企业的整体预期盈利能力。 市场法是以现实市场

上的参照物来评价估值对象的现行公平市场价值，具有估值数据直接取材于市场，估值结果说服力强的

特点。 资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的思路。

鉴于本次评估目的是协议转让资产，资产基础法从企业购建角度反映了企业资产的价值，为经济行

为实现后企业的经营管理及考核提供了依据，因此本次评估可以选择资产基础法进行评估。

鉴于被评估企业历史年度经营收益较为稳定，在未来年度其收益与风险可以可靠地估计，因此本次

评估可以选择收益法进行评估。

鉴于涉及同等规模企业的近期交易案例无法获取，本次评估未选择市场法进行评估。

综合考虑以上因素，确定本次评估采用资产基础法和收益法进行评估。根据资产评估报告，具体评估

结果如下：

（一）资产基础法评估结论

对中纺投资拟出售资产相关的净资产采用资产基础法进行评估得出的评估基准日的评估结论如下：

资产账面价值82,478.13万元， 评估值94,813.02万元， 评估值较账面值变动12,334.89万元， 变动率

14.96%。负债账面价值30,168.97万元，评估值30,168.97万元，评估值无变动。净资产账面价值52,309.16

万元，评估值64,644.05万元，评估值较账面值变动12,334.89万元，变动率23.58� %。

（二）收益法评估结论

经实施清查核实、实地查勘、市场调查和询证、评定估算等评估程序，采用现金流折现方法（DCF）对

企业股东全部权益价值进行评估。 中纺投资拟出售资产相关的净资产账面值为52,309.16万元，评估值为

52,601.45万元，评估变动292.29万元，变动率0.56%。

（三）评估结果的选取

拟出售资产涉及的主要业务，为化纤及新材料业务、国际国内贸易业务、羊绒制品业务，属于纺织行

业。 当前，纺织行业正处于产业结构调整期，主要产品市场价格在近年来波动较大，这对企业历史和未来

收益均产生较大的影响。 相对而言，资产基础法更为稳健，资产基础法是从资产重置的角度进行评估，对

已有生产能力对应的资产能够较好的体现其市场价值。 因此，选用资产基础法作为评估结论。

综上，选用资产基础法评估结论作为本次重组的参考依据。 由此得到中纺投资拟出售资产之经济行

为所涉及的净资产价值为64,644.05万元。

二、对估值结论有重要影响的估值假设

（一）一般假设

1、交易假设

交易假设是假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根据待评估资产的交易条件等模拟

市场进行估价。 交易假设是资产评估得以进行的一个最基本的前提假设。

2、公开市场假设

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平

等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判

断。 公开市场假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

3、资产持续经营假设

资产持续经营假设是指评估时需根据被评估资产按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情

况继续使用，或者在有所改变的基础上使用，相应确定评估方法、参数和依据。

（二）特殊假设

1、本次评估假设评估基准日外部经济环境不变，国家现行的宏观经济不发生重大变化；

（上接A74版）
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