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今年主动型股票公募基金表现令人惊艳，令

去年强势的私募基金落得下风。 公募基金也好私

募基金也罢，究竟谁才是投资者真爱呢？在笔者看

来，两者实力不相上下各有所长，没有绝对意义上

的孰高孰低，因此投资者在选择时不能撞大运。要

想选择一个当年能给自己惊喜的投资产品， 必须

根据市场的风格和规律精挑细选。

今年和去年市场特点非常鲜明， 是风格迥异

的两种市场风格。 如果投资者对市场风格有着准

确的理解和把握， 完全可以在公募基金和私募基

金之间灵活切换选择。

比如，今年是以“互联网

+

”为代表的成长股行

情， 这种风格与前年手游为主导的创业板雄起行

情如出一辙， 这样的市场环境加上牛市的大背景

完全是公募基金的天下。 这一规律已经被市场充

分印证，成长股的主导力量是公募基金。

有了这一基本判断， 投资者只要寻找那些善

于做成长，且规模不大，投研实力强的公募产品就

能获得超额回报。 事实上目前业绩翻番的公募基

金多是此特点。

再回到去年看， 当时的风格是主题投资为主

导，无论是京津冀、新疆、一带一路都有鲜明的主

题投资风格，因此，在这种背景下擅长主题投资的

私募基金、 主题型公募产品和量化型产品就会大

展拳脚。 而善于做成长的公募基金经理对这种市

场风格显然难以适应。

因此， 投资者要相机抉择。 市场是多姿多彩

的， 而公募基金经理和私募基金投资经理多数形

成了自身的投资风格和路径依赖， 当市场风格适

合谁的时候， 其产品就会有超出市场平均水平的

表现，反之，则如坠泥潭。

毕竟投资高手们很少有打遍天下的无敌投

资秘籍，更不是神。投资者只有了解市场、了解公

募基金和私募基金经理的特点，才能提高选择的

准确率和成功率。 这个市场没有人能随随便便成

功，投资者不是甩手掌柜，要想依靠公募基金和

私募基金的高手们战胜市场，自己先要看准风向

哪吹。
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