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投保之下更应理性投资

□

本报记者 王小伟

15

日，以

12386

热线实现全国直拨为开

端，中国证监会“公平在身边”投资者保护

专项活动启动。 证监会主席肖钢在启动仪

式上强调， 要为投资者营造更加公平的市

场环境。 分析人士认为

,

在监管部门对投资

者相关权益全力保护的同时， 不少新入市

的投资者在风险意识方面仍有待增强。

监管部门针对投资者保护的最新专

项行动具有三大全新背景。首先是改革红

利提振

A

股成交持续活跃，资本市场黄金

时代众望所归。 在市场交投活跃、投资者

回报可观的背景下，监管部门悉心呵护市

场热情、 最大力度保护广大投资者权益，

无疑正逢其时。

其次，

A

股“赚钱效应”吸引大批投资

者纷至沓来，不少新投资者跑步入市。 投

资者踊跃入市，说明大家希望通过投资股

市分享改革创新和经济增长成果，但不少

新投资者只看到炒股赚钱的可能，缺乏对

股市涨跌的经验和感受，不少投资者开始

面对投资方面的弯路甚至陷阱， 因此，针

对投资者特别是中小投资者的保护，对于

保证投资者相关权益、构建健康持续的投

资生态具有重要意义。

再次，从融资结构而言，以股权融资

为代表的直接融资大发展契合我国融资

结构改善，包括

A

股在内的直接融资将大

有可为。股权投资繁荣又可以与创业创新

水乳相融，从而带动中国经济结构调整与

产业升级，共同营造大众创业、万众创新

的良好环境和氛围。公平是资本市场健康

发展的必然要求， 资本市场参与主体多

元、利益诉求多元，没有公平的市场环境，

就不可能保证有活力、 有秩序的市场竞

争，资本市场配置资源功能作用就难以有

效发挥。 从全局看，保护投资者公平投资

资本市场无疑有更为重大的意义。

今年以来，监管部门对投资者的保护

工作不断推进， 不少经典案例陆续涌出。

以

5

月

15

日停牌的

*ST

博元为例， 这家公

司成为

2014

年退市制度改革后首家因重

大违法启动退市机制的公司。有关部门通

过依法合规开展各项工作，最大限度地对

投资者合法权益进行保护。

在监管部门对投资者相关权益全力

保护的同时，不少新入市的投资者在风险

意识方面仍有待增强。股票市场是高度复

杂的系统， 股票价格受上市公司价值、供

求关系、国家政策等多种因素影响，市场

各方都应尊重市场、敬畏市场。 除借助投

资者保护机制外，投资者应增强自我保护

能力，积极主动行使权利，更应在入市前

做足功课，理性谨慎、量力而行，树立风险

意识，增强心理调节能力，注重价值投资，

切勿沉迷炒作。

正如肖钢在上述活动的启动仪式上

所指出的那样，投资者应认真分析公司基

本面，及时了解公司披露的信息，切忌道

听途说，盲目跟风。 广大中小投资者特别

是新入市的投资者一定要牢固树立风险

意识，审慎决策，理性投资，自担风险，量

力而行。

“两股风” 助力次新股

□

本报记者 徐伟平

在经历4月气势如虹的逼空式上

涨后，股指5月步入“波动季” ，宽幅震

荡成为主旋律。股指大幅波动一定程度

上削弱了短期市场赚钱效应，个股出现

分化。 但是， 次新股成为牛市 “弄潮

儿” ，它们上市后近乎疯狂的表现将财

富效应演绎到极致， 成为资金追捧宠

儿。 究其原因，“老牌” 成长股价格高

企、大市值股票去杠杆隐忧迫使资金寻

找新突破口， 新股具有的独特优势凸

显，如筹码相对分散和“干净” 、比同行

业其他个股更具想象空间等。

次新股大面积走强

在改革红利释放和增量资金入场

两大因素支撑下，2015年A股在牛途上

一路狂奔。 在市场整体向好的大背景

下， 资金追逐新股热情显著高于以往，

次新股成为市场“弄潮儿” 。

从历史经验看， 在经历申购时的

“打新热” 后，新股在上市后通常会在

二级市场迎来“炒新热” ，部分优秀上

市公司会迎来“翻倍”行情。 对2015年

上市的新股而言，“翻倍”只是“保底”

行情，新股上市后大面积走强，成为市

场中最具赚钱效应的群体。 在2015年

上市的118只股票中，有95只股票涨幅

超过100%，占比超8成。 3月24日上市

的暴风科技已累计上涨2098.44%，股

价从9.43元的上市价一路飚升， 最高

达到278.15元，截至5月17日的收盘价

为226元。 1月21日上市的中文在线累

计上涨1208.15%， 上市首日股价为

8.17元， 此后持续走强， 最高上探至

128.33元，5月17日收盘价为128.33元。

这两只股票短短几个月里实现超过10

倍涨幅，成为A股“明星股” ，赚足市场

眼球。

与一股脑儿的“打新热” 不同，参

与炒新的资金遵从“小” 和“新” 两大

配置思路。 一方面，新兴产业股票受到

炒新资金热捧，涨幅普遍较高。 2015年

以来涨幅超过400%的次新股有10只，

它们是市场中火热的品种，其中4只股

票来自传媒板块，机械设备、公用事业、

化工、电子、计算机和商业贸易各有1

只股票，新兴产业板块股票占据绝对优

势。 考虑到经济下行压力仍较大，一定

程度上制约传统强周期行业上行空间。

与之相比，新兴产业更符合经济转型方

向，有望穿越周期，资金炒新同样遵从

“新”逻辑。

另一方面，流通股相对较小的品种

更有利于资金炒作。 经过一波持续炒

作，次新股股价连续上涨，市值显著增

加， 但涨幅居前股票流通股普遍较少。

2015年以来涨幅超过400%的10只次

新股平均流通股为0.37亿股，其中流通

股最多的快乐购和昆仑万维有0.7亿

股，流通股最小的浩丰科技仅为0.10亿

股。 流通股较小的品种更便于资金发

力，涨幅自然靠前。

两股风助力 次新股热浪难落

从历史经验看，伴随着牛市行情逐

步推进，此时上市的新股往往走出超预

期行情。（下转A02版）

公募扎堆成长股

增量资金逐鹿“神创板”

“龙头股”易主

中小创分化加剧

5月494只个股

创历史新高

A09�产业透视

上市公司掘金旅游投资万亿时代

旅游投资快速增长， 旅游业成为国内经济调结构促转型的重要抓

手。 国家旅游局表示，2015年全国旅游投资将继续保持稳定增长态势，

预计全年旅游直接投资将达1万亿元， 未来3年旅游投资将超过3万亿。

在旅游投资万亿时代来临之际，上市公司成为其中一股重要力量，投资

持续加码，以期分享旅游大蛋糕。

新华社图片 制图/韩景丰

国务院印发《关于推进国际产能和装备制造合作的指导意见》

12个重点行业分类实施有序推进

□

本报记者 刘丽靓

国务院日前印发 《关于推进国际产

能和装备制造合作的指导意见》（以下简

称《意见》）。《意见》提出，坚持“企业主

导、政府推动，突出重点、有序推进，注重

实效、互利共赢，积极稳妥、防控风险” 的

基本原则， 将与我装备和产能契合度高、

合作愿望强烈、合作条件和基础好的发展

中国家作为重点国别，并积极开拓发达国

家市场，以点带面，逐步扩展。 将钢铁、有

色、建材、铁路、电力、化工、轻纺、汽车、通

信、工程机械、航空航天、船舶和海洋工程

等作为重点行业，分类实施，有序推进。加

强统筹协调，注重体制机制创新，坚持开

放合作发展，健全服务保障体系，大力推

进国际产能和装备制造合作，有力促进国

内经济发展、产业转型升级，拓展产业发

展新空间，打造经济增长新动力，开创对

外开放新局面。

《意见》提出，力争到2020年，与重

点国家产能合作机制基本建立， 一批重

点产能合作项目取得明显进展， 形成若

干境外产能合作示范基地。 推进国际产

能和装备制造合作的体制机制进一步完

善，支持政策更加有效，服务保障能力全

面提升。 形成一批有国际竞争力和市场

开拓能力的骨干企业。 国际产能和装备

制造合作的经济和社会效益进一步提

升， 对国内经济发展和产业转型升级的

促进作用明显增强。

立足国内优势，推动钢铁、有色行业

对外产能合作。 结合当地市场需求，开展

建材行业优势产能国际合作。 加快铁路

“走出去” 步伐，拓展轨道交通装备国际

市场。 加快轨道交通装备企业整合，提升

骨干企业国际经营能力和综合实力。大力

开发和实施境外电力项目，提升国际市场

竞争力。加大电力“走出去”力度。加强境

外资源开发， 推动化工重点领域境外投

资。 发挥竞争优势，提高轻工纺织行业国

际合作水平。 通过境外设厂等方式，加快

自主品牌汽车走向国际市场。推动创新升

级，提高信息通信行业国际竞争力。 鼓励

电信运营企业、 互联网企业采取兼并收

购、 投资建设、 设施运营等方式 “走出

去” 。 整合优势资源，推动工程机械等制

造企业完善全球业务网络。 加强对外合

作，推动航空航天装备对外输出。在亚洲、

非洲条件较好的国家探索设立合资航空

运营企业。 加强与发达国家在卫星设计、

零部件制造、 有效载荷研制等方面的合

作，支持有条件的企业投资国外特色优势

企业。 提升产品和服务水平，开拓船舶和

海洋工程装备高端市场。

《意见》明确，在继续发挥传统工程

承包优势的同时，充分发挥我资金、技术

优势，积极开展“工程承包+融资” 、“工

程承包+融资+运营” 等合作，有条件的

项目鼓励采用BOT、PPP等方式， 大力开

拓国际市场，开展装备制造合作。 鼓励金

融机构开展PPP项目贷款业务，提升我国

高铁、核电等重大装备和产能“走出去”

的综合竞争力。（下转A02版）

巴菲特减持能源股 鲍尔森坚守黄金

美国知名投资人巴菲特、鲍尔森、索罗斯等日前集中披露了今年第一季度

持仓情况。“股神”巴菲特旗下的伯克希尔·哈撒韦公司第一季度进一步远离因

油价大跌而受创的能源股，并减持7家传媒股。 今年以来，尽管许多投资者远离

了黄金市场，但鲍尔森仍坚守黄金持仓。

“债”“股”“期”“现”四大领域

美林时钟拨向何方

当前中国经济“稳增长” 政策持续发力的背景下，美林时钟已经指向了从

衰退期到复苏期的转折点，这或许意味着债牛已入尾声，而股市的牛蹄仍将奔

跑在经济起飞的跑道上。


