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“估值+资金”双轮驱动

科网板块领涨港股

在近期港股上升行情中，科网板块成为领涨主力之一，恒生资讯科技指数累计

涨幅接近16%，跑赢同期恒生指数。事实上，在港股大市走强之前，科网板块就已率

先启动，多只具备“港A股”特征的个股受到市场热捧，股价表现抢眼。

深层次混改将迈大步

银行面临重新估值

招商银行公告拟推行员工持股计划后，复牌当日即告涨停，并带动整个银行板块

上涨。 银行业人士表示，银行业在深化混合所有制改革方面将迈出更大步伐。 商业银

行从股权结构到业务模式都将有翻天覆地的变化，银行业或重新估值。

■

今日视点 Comment

货币宽松有望加码

□

本报记者 任晓

最新金融数据显示，

3

月人民币贷款增

加

1.18

万亿元

,

略超市场预期。 整体而言，货

币条件仍不够宽松。 由于面临持续的经济

下行压力， 二季度货币政策应持续宽松稳

增长。

受外汇占款大幅减少的影响，

3

月末

广义货币（

M

2

）余额同比增长

11.6%

，大幅

低于市场预期，也低于全年

12%

的调控目

标。 尽管央行加大公开市场操作力度，引

导货币利率下行效果已显现，基础货币投

放依然缺口较大。

同时，信贷多增未能完全对冲表外收

缩。一季度对实体经济发放的人民币贷款

增加

3.61

万亿元，同比多增

6253

亿元。 尽

管如此，一季度社会融资规模增量为

4.61

万亿元，比去年同期少

8949

亿元。 受政策

监管和信用风险增大等因素影响，表外融

资规模快速缩小，导致实体经济可获得的

融资总量减少。

一季度信贷同比多增， 但由于降息预

期，本着“早贷款、早受益”原则，银行对存量

项目尽快投放贷款，总体看，未来信贷高增

长持续性有待观察。

尽管货币政策一再放松，货币条件

仍不够宽松，包括货币增速、实际有效

汇率和实际利率在内的综合货币条件

指数仍在下滑。 国际清算银行数据显

示，

2

月人民币实际有效汇率为

130.37

创历史新高， 较去年同期上升

7.98%

。

实际有效汇率持续上升削弱了出口竞

争力。

经济下行压力不减，对货币政策提出

更高要求。

从已公布的数据看，一季度

GDP

增速

不乐观。

1-2

月全国固定资产投资（不含农

户）同比名义增速下降至

13.9%

，比去年低

4

个百分点， 固定资产投资增速显著下滑

是拉低经济增速主要原因，（下转A04版）
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改革新棋局

再造A股新牛市

新常态新思维

牛市开启新征程

牛市造牛股

轮动藏机遇

融资余额再创新高

融资客布局滞涨股

“打新”扰动弱 牛市成色足

□

本报记者 李波

无惧打新“魔咒” ，沪综指昨日

强势震荡，小幅收涨，盘中再次刷新近

7年新高。随着市场逐步适应一月一发

的IPO节奏，“打新” 扰动呈边际递减

效应。在二级市场涨势确定、赚钱效应

可观的背景下，“打新” 对投资者的吸

引力明显下降。 对市场在“打新” 前

后“先抑后扬” 的预期，令资金敢于

借震荡之际建仓，结果便是大盘拒绝

调整。

总体来看， 当前市场牛气尽显，

打新冲击趋弱， 市场调整空间有限，

短线震荡将成为布局“4时代” 的好

机会。

无惧打新魔咒 股指强势震荡

“打新魔咒” 失灵了！ 15只新股

密集申购并未对市场形成明显压制，

沪综指昨日强势震荡， 盘中再创近7

年新高。

截至昨日收盘， 上证综指收报

4135.56点，上涨0.34%，盘中最高触及

4168.35点；深证成指收报14042.46点，

下跌0.76%；中小板指和创业板指分别

下跌0.60%和0.73%，收报8663.16点和

2558.85点。沪深两市分别成交8146.45

亿元和6148.83亿元。

行业板块涨跌各半。 建筑装饰、

公用事业和国防军工板块涨幅居前，

计算机、 通信和银行板块跌幅居前。

新疆区域振兴、核能核电、迪士尼和

上海本地重组指数涨幅居前，第三方

支付、高送转、物联网、智能家居等板

块跌幅居前。

在资金“跑步入场” 的火热格局

下，市场对打新效应不再惧怕。 尽管沪

综指昨日盘中剧烈震荡一度跳水，但在

4100点获得明显支撑。大盘持续“该调

不调” ，凸显牛市强势。 沪强深弱格局

及行业涨跌分布情况表明，资金开始向

大蓝筹迁徙， 回避部分前期热点品种，

显示短期避震意愿有所提升。

（下转A04版）
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一季度股票融资大幅上升

□

本报记者 任晓

中国人民银行14日公布，3月末，

广义货币（M

2

）同比增长11.6%，比去

年同期低0.5个百分点， 仍较接近12%

的目标值。 3月外汇占款减少2307亿

元，同比少增4048亿元。 一季度非金融

企业境内股票融资1808亿元， 比去年

同期多833亿元，为去年同期的1.85倍。

外汇占款明显少增

央行调查统计司司长盛松成表示，

M

2

增速回落主要有三个方面原因：

一是外汇占款同比明显少增。 一季

度外汇占款余额26.82万亿元， 一季度减

少2521亿元，同比少增1.04万亿元。其中，

3月减少2307亿元，同比少增4048亿元。

二是同业资金运用减少导致货币

派生减少。 2014年以来，为有效防范和

控制风险，监管部门规范金融机构同业

业务，导致同业资金运用减少，货币派

生相应减少。 今年一季度，金融机构同

业资金运用较上年同期减少1564亿元。

三是表外融资减少导致货币派生减

少。 由于经济增速下降，实体经济信贷需

求有所减弱，表外融资需求相应减少，导

致表外融资减少。 同时，商业银行表外业

务监管加强， 部分表外融资逐渐向表内

转移。 表外融资减少导致货币派生相应

减少，拉低了M

2

增速。（下转A04版）

上周A股新开户环比增7.66%

□

本报记者 李超

中国证券登记结算有限责任公

司14日公布， 上周沪深两市新增A

股开户数 1680872户 ， 环比增加

7.66%；新增B股开户数3246户，环

比增加152.80%。 当周参与交易的

A股账户数3447.91万户，环比增加

1.56%。

此外， 中国结算14日发布公告

称，当天上午11时28分开始，部分开

户代理机构反映统一账户平台开户

反馈有延时情况。 经查，中国结算统

一账户平台运行正常，但由于当天网

上开户量激增，数字证书（CA）下发

系统处理效率受到一定影响，出现数

字证书（CA）下发延时，只对网上开

户用户的速度有所影响，不影响柜台

开户。 目前正在全力解决，有关情况

将及时公告。
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