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(1)资产基础法

①流动资产

A．货币资金

货币资金账面价值92,611.45元，由存放于中国农业银行和中信银行杭州西湖支行的2个人民币账户的余额组成，以核实后的账面值

为评估值，货币资金评估值为92,611.45元。

B．其他应收款和坏账准备

其他应收款账面价值1,415.68元，其中账面余额1,429.98元，坏账准备14.30元。 内容系代扣的职工社保费，账龄在1年以内，以核实后

的账面值为评估值，其他应收款评估价值为1,429.98元，与其账面净额相比评估增值14.30元，增值率为1.01%。

C．存货

存货账面价值5,367,835.72元，系正处于制作过程中的人鱼小灯笼、天狼战记、非凡美人鱼等动漫影视作品。 存货账面余额主要系制

作人员的工资、福利，以核实后的账面余额为评估值，存货评估价值为5,367,835.72元。

②非流动资产

A．设备类固定资产

列入评估范围的设备类固定资产共计36台，合计账面原值86,615.00元，账面净值66,409.20元，均为电子设备。对于设备类固定资产，

评估师采用重置成本法为主的评估方法法。 设备类固定资产的评估价值为65,120.00元。

③流动负债

A．应付账款

应付账款账面价值179,766.09元，内容系应付的外包设计费，以核实后的账面值为评估值，应付账款评估值为179,766.09元。

B．应付职工薪酬

应付职工薪酬账面价值53,858.40元，内容系应付职工的工资，以核实后的账面价值为评估值，应付职工薪酬评估值为53,858.40元。

C．应交税费

应交税费账面价值198.18元，系代扣代缴的个人所得税，以核实后的账面价值为评估值，应交税费评估值为198.18元。

D．其他应付款

其他应付款账面价值2,424,724.81元，内容系应付往来款、工资、报销款等，其中关联方往来包括应付长城影视文化企业集团有限公

司往来款合计329,277.31元、应付诸暨长城国际影视创意园有限公司往来款1,800,000元，以核实后的账面值为评估值，其他应付款评估

价值为2,424,724.81元。

综上，美人鱼动漫公司的资产、负债及所有者权益采用资产基础法的评估结果为：

单位：元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率%

A B C=B-A D=C/A*100

一、流动资产 5,461,862.85 5,461,877.15 14.30 0.00

二、非流动资产 66,409.20 65,120.00 -1,289.20 -1.94

其中：固定资产 66,409.20 65,120.00 -1,289.20 -1.94

资产总计 5,528,272.05 5,526,997.15 -1,274.90 -0.02

三、流动负债 2,658,547.48 2,658,547.48

负债合计 2,658,547.48 2,658,547.48

股东权益合计 2,869,724.57 2,868,449.67 -1,274.90 -0.04

（2）收益法

①收益预测的假设条件

A．基本假设

a.本次评估以委估资产的产权利益主体变动为前提，产权利益主体变动包括利益主体的全部改变和部分改变。

b.本次评估以公开市场交易为假设前提。

c.本次评估以美人鱼动漫公司按预定的经营目标持续经营为前提，即美人鱼动漫公司的所有资产仍然按照目前的用途和方式使用，不

考虑变更目前的用途或用途不变而变更规划和使用方式。

d.本次评估以美人鱼动漫公司提供的有关法律性文件、各种会计凭证、账簿和其他资料真实、完整、合法、可靠为前提。

e.本次评估以宏观环境相对稳定为假设前提，即国家现有的宏观经济、政治、政策及美人鱼动漫公司所处行业的产业政策无重大变化，

或其变化能明确预期；国家货币金融政策基本保持不变，国家现行的利率、汇率等无重大变化，或其变化能明确预期；国家税收政策、税种

及税率等无重大变化，或其变化能明确预期。

f.本次评估以美人鱼动漫公司经营环境相对稳定为假设前提，即美人鱼动漫公司主要经营场所及业务所涉及地区的社会、政治、法律、

经济等经营环境无重大改变；企业能在既定的经营范围内开展经营活动，不存在任何政策、法律或人为障碍。

B.具体假设

a.假设被评估单位管理层勤勉尽责，具有足够的管理才能和良好的职业道德，被评估单位的管理层及主营业务等保持相对稳定。

b.假设被评估单位每一年度的营业收入、成本费用、更新及改造等的支出，在年度内均匀发生。

c.假设被评估单位在收益预测期内采用的会计政策与评估基准日时采用的会计政策在所有重大方面一致。

d.假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响。

C.特殊假设

根据《诸暨市人民政府关于扶持诸暨长城国际影视网游动漫创意园发展的若干意见》，美人鱼动漫公司可以获得房租补贴、动画片播

出补助、获奖补助、税收返还、项目贷款贴息等诸多项目的政府补贴。 本次预测假设未来可预见的年度内，该政策将持续有效，即美人鱼动

漫公司将可以持续获得上述政府补贴。

评估人员根据资产评估的要求，认定这些前提条件在评估基准日时成立，当以上评估前提和假设条件发生变化，评估结论将失效。

②评估过程

A．未来收益的确定

a.近年企业营业收入、成本、毛利分析

公司成立至今无营业收入、成本发生。

b.未来营业收入、成本的预测

I．营业收入

公司未来的营业收入主要为动画片发行收入，根据公司规划，公司未来各年的动画片发行规划如下：

年度 新发行动画片

2015年 非凡美人鱼、人鱼小灯笼、神眼天狼、天狼战记

2016年 芭比珍珠公主（人鱼公主）、非凡美人鱼2、人鱼小灯笼2

2017年 3部

2018年 4部

2019年 4部

各动画片的基本情况如下：

基本情况 总集数

总时长

（分钟）

预计播出时间 开拍时间

芭比珍珠公主

又名《人鱼公主》

32 320 2016年 2014年7月

非凡美人鱼 52 520 2015年 2013年1月

非凡美人鱼2 52 520 2016年 2014年5月

人鱼小灯笼 40 400 2015年 2012年10月

人鱼小灯笼2 52 520 2016年 2014年8月

神眼天狼 52 520 2015年 2013年1月

天狼战记 52 520 2015年 2013年3月

截至评估基准日，非凡美人鱼、人鱼小灯笼的画面已经全部制作完成，仅剩少量配音等后期工作尚待完成。 天狼战记和神眼天狼的画

面分别已完成45集和50集。 芭比珍珠公主、非凡美人鱼2、人鱼小灯笼2分别已完成7集、11集、8集画片。

美人鱼动漫未来的动画片发行收入主要根据公司的上述发行规划，参考类似动画片销售情况（预计每分钟为550-1600元，不同渠道

累计单价约为1500-3500元），结合中国动漫行业的现状和发展状况，综合考虑得出。

2015年动画片收入预测如下:

序号 片名 播出时间

时长

（分钟）

单价

（元/分钟）

收入

（万元）

1 非凡美人鱼 2015年 520 1,800.00 93.60

2 人鱼小灯笼 2015年 400 2,500.00 100.00

3 神眼天狼 2015年 520 2,500.00 130.00

4 天狼战记 2015年 520 3,000.00 156.00

合计 1,960 - 479.60

2016年动画片收入预测如下:

序号 片名 播出时间

时长

（分钟）

单价

（元/分钟）

收入

（万元）

1 芭比珍珠公主 2016年 320 2,000.00 64.00

2 非凡美人鱼2 2016年 520 2,300.00 119.60

3 人鱼小灯笼2 2016年 520 3,000.00 156.00

合计 1,360 - 339.60

2017年，公司预计发行动画片共2,080分钟，相比2015年增长120分钟，增长率为6.12%，预计销售单价约为2,900元/分钟，销售单价

相比2016年增长16.14%，价格的增长主要源于公司未来2017年推出的动画片主要为2015年和2016年所推出的动画片的续集，已经有了

一定的人气和市场积累，因此，预计销售价格将有一定的提升。

2018年，公司预计发行动画片共2,340分钟，相比2017年增长260分钟，增长率为12.50%，预计发行单价为3,200元/分钟。2019年公司

预计发行动画片共2,600分钟，相比2018年增长260分钟，增长率为11.11%，预计发行单价为3,400元/分钟。 发行时长的增长主要是因为

随着公司在动画片制作和发行经验的积累，未来发片规模将逐增长，销售价格的提高同2017年。

未来各年营业收入预测如下：

金额单位：万元

项目\年度

时长

（分钟）

预计

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

非凡美人鱼等4部动画片 1,960 2,446.94 479.60 - - - - -

芭比珍珠公主等3部动画片 1,360 2,497.06 - 339.60 - - - -

2017年新动画片 2,080.00 2,900.00 - - 603.20 - - -

2018年新动画片 2,340.00 3,200.00 - - - 748.80 - -

2019年新动画片 2,600.00 3,400.00 - - - - 884.00 -

收入合计 - - 479.60 339.60 603.20 748.80 884.00 884.00

II.营业成本

公司的营业成本主要为动画片制作成本，包括画面制作成本和配音及合成等后期成本。其中，画面制作成本约占总成本的90%-95%。

预测中，对于画面已经制作完成的动画片，其画面制作成本按其实际发生金额计算。 对于尚在制作过程中的动画片，其画面制作成本

参照类似已完成动画片。配音及合成等后期成本，按照已签订合同及预计后续发生金额，按200元/分钟计算。 对于2017年及以后年度尚未

有明确发行计划的动画片，其分钟成本按照之前年度动画片的制作成本，考虑一定的增长之后得出。

综上所述，未来年度的营业收入、毛利和营业成本预测如下：

单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

营业收入 - 479.60 339.60 603.20 748.80 884.00 884.00

毛利率 -9.34% -4.36% -6.90% 0.00% 2.94% 2.94%

营业成本 - 524.40 354.40 644.80 748.80 858.00 858.00

c.营业税金及附加的预测

美人鱼动漫公司的营业税金及附加主要包括城市维护建设费、教育费附加、地方教育费附加和水利建设基金等。

本次预测时，先按照未来各年的收入和成本情况，计算出当年的应交营业税金额，再乘以各项税金及附加的比率后得出。

未来各年的营业税金及附加预测如下：

单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

营业收入 - 479.60 339.60 603.20 748.80 884.00 884.00

营业税金及附加比率 0.46% 0.46% 0.46% 0.46% 0.46% 0.46%

营业税金及附加 - 2.21 1.56 2.77 3.44 4.07 4.07

d.期间费用的预测

I.销售费用的预测

销售费用主要包括广告宣传费及其他。

预测时，广告宣传费按照当年拟发行的动画片和大电影的数量以及各自预计的广告宣传费支出计算得出。

其他费用按照一定金额计算。

计算结果见下表:

单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

营业收入 - 479.60 339.60 603.20 748.80 884.00 884.00

销售费用/营业收入 10.43% 11.78% 6.63% 6.68% 5.66% 5.66%

销售费用 - 50.00 40.00 40.00 50.00 50.00 50.00

II.管理费用的预测

管理费用主要包括办公费、福利费、租赁费、折旧摊销和其他费用等。

其中，折旧摊销按照现有的固定资产规模、未来的更新计划以及折旧政策估算得出。

租赁费以现有合同为基础，考虑租金价格的上涨后计算得出。

福利费、办公费及其他费用以2014年为基础，每年按一定增长率进行预测。

计算结果见下表:

单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

营业收入 - 479.60 339.60 603.20 748.80 884.00 884.00

管理费用/营业收入 19.37% 28.99% 17.30% 14.31% 12.45% 12.45%

管理费用 22.47 92.88 98.44 104.38 107.18 110.08 110.08

III.财务费用（不含利息支出）的预测

财务费用（不含利息支出）主要为手续费及其他。 因金额较小，预测时按照一定金额进行预测。

单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

营业收入 - 479.60 339.60 603.20 748.80 884.00 884.00

财务费用/营业收入 0.21% 0.44% 0.33% 0.33% 0.34% 0.34%

财务费用 0.20 1.00 1.50 2.00 2.50 3.00 3.00

e.资产减值损失的预测

资产减值损失主要为应收账款难以收回导致的坏账损失。 在预测中，出于谨慎性考虑，按照当年收入的一定比例预估了坏账损失。

单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

资产减值损失 - 0.48 0.34 0.60 0.75 0.88 0.88

f.公允价值变动收益的预测

由于公允价值变动收益不确定性强，无法预计，故预测时不予考虑。

g.投资收益的预测

本次评估收益预测的口径为合并收益，故不对投资收益进行预测。

h.营业外收入、支出

公司的营业外收支主要为补贴收入。

根据《诸暨市人民政府关于扶持诸暨长城国际影视网游动漫创意园发展的若干意见》，美人鱼动漫公司可以获得房租补贴、动画片播

出补助、获奖补助、税收返还、项目贷款贴息等诸多项目的政府补贴。 其中，税收返还的期限为自获利年度起10年。

本次评估按照上述政府文件中的相关条款，对预测年度内符合文件规定的各项补贴收入进行了预测。 其中，由于税收返还存在期限，

即自获利年度起10年以后就不能获得，因此本次评估在计算2020年及以后的补贴收入时不再考虑税收返还。

对于其他营业外收支，由于不确定性太强，无法预计，预测时不予考虑。

未来各年的营业外收支预测如下：

单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

补贴收入 - 540.00 581.80 722.79 803.29 855.34 820.00

营业外收入合计 - 540.00 581.80 722.79 803.29 855.34 820.00

营业外支出合计 - - - - - - -

i.所得税费用

公司所得税的预测考虑纳税调整因素，其计算公式为：

所得税=(息税前利润+纳税调整事项)×当年所得税税率

息税前利润=营业收入－营业成本－营业税金及附加－管理费用－营业费用-财务费用 （除利息支出外）-资产减值损失＋投资收

益＋营业外收入－营业外支出

本次评估的调整事项主要为以前年度亏损弥补。 因此，企业未来年度的应纳税所得额为弥补以前年度亏损后的息税前利润。

根据上述预测的利润情况并结合所得税税率，预测未来各年的所得税费用如下：

单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

企业所得税 - 78.23 106.29 132.86 159.86 178.33 169.49

j.息前税后利润的预测

息前税后利润＝营业收入－营业成本－营业税金及附加－管理费用－营业费用-财务费用 （除利息支出外）-资产减值损失＋营业

外收入－营业外支出－所得税

单位：万元

项目

2014年

10-1

2月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

一、营业收入 - 479.60 339.60 603.20 748.80 884.00 884.00

减：营业成本 - 524.40 354.40 644.80 748.80 858.00 858.00

营业税金及附加 - 2.21 1.56 2.77 3.44 4.07 4.07

营业费用 - 50.00 40.00 40.00 50.00 50.00 50.00

管理费用 22.47 92.88 98.44 104.38 107.18 110.08 110.08

财务费用 0.20 1.00 1.50 2.00 2.50 3.00 3.00

资产减值损失 - 0.48 0.34 0.60 0.75 0.88 0.88

加：公允价值变动收益

投资收益

二、营业利润 -22.67 -191.37 -156.64 -191.35 -163.87 -142.03 -142.03

加：营业外收入 - 540.00 581.80 722.79 803.29 855.34 820.00

减：营业外支出 - - - - - - -

三、息税前利润 -22.67 348.63 425.16 531.44 639.42 713.31 677.97

减：所得税 - 78.23 106.29 132.86 159.86 178.33 169.49

四、息前税后利润 -22.67 270.40 318.87 398.58 479.56 534.98 508.48

k.折旧费及摊销的预测

固定资产的折旧是由两部分组成的，即对基准日现有的固定资产(存量资产)按企业会计准则计提折旧的方法(直线法)计提折旧、对基

准日后新增的固定资产(增量资产)，按购入年份的中期作为转固定资产日期开始计提折旧。

年折旧额＝固定资产原值×年折旧率

公司基准日不存在无形资产，预计未来也不需购建无形资产。

未来各期固定资产折旧及摊销如下表所示： 单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

折旧 0.69 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74

摊销 - - - - - - -

合计 0.69 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74

l.营运资金增减额的预测

营运资金主要为非现金流动资产减去不含有息负债的流动负债。

随着公司生产规模的变化，公司的营运资金也会相应的发生变化，具体表现在应收账款、预付款项、存货的周转和应付、预收款项的变

动上以及其他额外资金的流动。评估人员对美人鱼动漫公司的历史和未来的经营情况后进行分析后，采用合理方法对各项科目进行预测，

计算得出公司未来各年度营运资金的变化，从而得到公司各年营运资金的增减额。

对于应付账款以及其他应付款，参考公司近期情况，每年考虑一定幅度的增长。

未来公司的应收账款主要为应收动漫作品的发行款以及应收政府补贴款，按3个月的相关收入计算。

未来公司的存货主要为制作过程中的动漫影视作品，按照下一年的3/4成本及2年后的1/3成本计算。

对于应交税费按照当年3个月的企业所得税和1个月的流转税及附加计算。

对于最低现金保有量，按照1月的付现成本计算。

营运资金的预测具体如下： 单位：万元

项目 评估基准日 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

最低现金保有量 9.26 9.26 61.00 49.00 76.00 88.00 99.00

应收款项 - 164.90 133.38 211.03 254.14 292.28

存货 536.78 682.73 427.00 670.80 776.10 858.00 858.00

流动资产合计 546.04 691.99 652.90 853.18 1,063.13 1,200.14 1,249.28

应付款项 17.98 9.89 10.88 11.97 13.17 14.49 15.94

应交税费 0.02 0.02 18.99 26.14 33.26 40.25 44.92

其他应付款项 55.71 61.28 67.41 74.15 81.57 89.73 98.70

流动负债合计 73.71 71.19 97.28 112.26 128.00 144.47 159.56

营运资金 472.33 620.80 555.62 740.92 935.13 1,055.67 1,089.72

营运资金的变动 148.47 -65.18 185.30 194.21 120.54 34.05

m.资本性支出的预测

资本性支出包括追加投资和更新支出。

追加投资主要为为满足公司规模扩张的需要而发生的资本性支出。 预计公司未来追加投资的需要较小，故预测中未考虑追加投资支

出。

更新支出是指为维持企业持续经营而发生的资产更新支出，主要为固定资产更新支出。 本次评估假设各项设备的更新等将于未来各

年均匀发生，其金额接近各年的折旧摊销金额。 具体见下表所示：

单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

追加投资 - - - - - - -

更新支出 0.69 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74

资本性支出合计 0.69 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74

n.现金流的预测

企业自由现金流=息前税后净利润＋折旧及摊销－营运资金增加额－资本性支出

因本次评估的预测期为持续经营假设前提下的无限年期，因此还需对明确的预测期后的永续年份的股权现金流进行预测。 评估假设

预测期后年份股权现金流将保持稳定，故预测期后年份的企业收入、成本、费用、固定资产折旧及摊销保持稳定且与2019年的金额相等，考

虑到2019年后公司经营稳定，营运资金变动金额为零。 采用上述公式计算得出2019年后的企业自由现金流量为508.48万元。

根据上述预测得出预测期企业自由现金流，并预计2019年后企业每年的现金流基本保持不变，具体见下表：

单位：万元

项目

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

息前税后利润 -22.67 270.40 318.87 398.58 479.56 534.98 508.48

加：折旧和摊销 0.69 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74

减：资本性支出 0.69 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74 2.74

减：营运资金增加 148.47 -65.18 185.30 194.21 120.54 34.05 0.00

企业自由现金流量 -171.14 335.58 133.57 204.37 359.02 500.93 508.48

B．折现率的确定

a．折现率计算模型

企业自由现金流评估值对应的是企业所有者的权益价值和债权人的权益价值， 对应的折现率是企业资本的加权平均资本成本

(WACC)。

债务资本成本K

4

采用现时的平均利率水平，权数采用企业同行业上市公司平均资本结构计算取得。

权益资本成本按国际通常使用的CAPM模型求取，计算公式如下：

b.模型中有关参数的计算过程

I.无风险报酬率的确定。

国债收益率通常被认为是无风险的，截至评估基准日，评估师选取国债市场上长期(超过十年)国债的平均到期年收益率4.40%为无风

险利率。

II.企业风险系数Beta：

根据同花顺查询的沪深300股票近3年同类上市公司Beta�计算确定，经测算，同类上市公司含财务杠杆的平均Beta�为0.8435。

故本次评估采用0.8435为企业风险系数Beta。

III.市场的风险溢价MRP的计算

经计算分析，得到沪深300成分股的各年算术平均及几何平均收益率，以全部成分股的算术或几何平均收益率的加权平均数作为各年

股市收益率，再与各年无风险收益率比较，得到股票市场各年的MRP。 由于几何平均收益率能更好地反映股市收益率的长期趋势，故采用

几何平均收益率估算的MRP的算术平均值作为目前国内股市的风险收益率，即市场风险溢价为7.47%。

iv.Rc—企业特定风险调整系数的确定（该系数越大，表明相应的风险越高）

企业特定风险调整系数在分析公司的经营风险、市场风险、管理风险以及财务风险等方面风险及对策的基础上综合确定。

iv-1.经营风险：美人鱼动漫公司主要从事动漫作品的制作和发行，截至评估基准日，公司制作的各部动画片均尚未发行，未来是否能

够成功播出，并继续推出迎合市场的动漫作品具有一定的不确定性。 因此，公司未来的经营风险较大，故取该项风险调整系数为2%。

iv-2.市场风险：目前，我国动漫制作行业竞争激烈，美人鱼动漫公司未来能否在市场竞争中成功实现预定的经营业绩具有一定的不

确定性。 评估时取该项风险调整系数为1%。

iv-3.管理风险：美人鱼动漫公司目前经营管理规模较小，但由于公司管理层具有一定的动漫行业管理经验，因此管理风险相对中等。

该项风险调整系数取为0.5%。

iv-4.财务风险：美人鱼动漫公司预计未来面临的财务风险中等，故取为0.5%。

经综合分析，取企业特定风险调整系数为4%。

v.加权平均成本的计算

债务资本成本K
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采用基准日适用的一年期贷款利率6%。

资本结构的计算,选取行业上市公司的平均资本结构作为公司的目标资本结构。 经计算，行业上市公司的D/E为2.01%。

加权资本成本计算:

C．企业自由现金流价值的计算

根据前述公式，企业自由现金流价值计算过程如下表所示：

单位：万元

项目/年度

2014年

10-12月

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

2020年

及以后

企业自由现金流 -171.14 335.58 133.57 204.37 359.02 500.93 508.48

折现率 14.49% 14.49% 14.49% 14.49% 14.49% 14.49% 14.49%

折现期 0.125 0.750 1.750 2.750 3.750 4.750

折现系数 0.9832 0.9035 0.7891 0.6893 0.6020 0.5258 3.6290

折现额 -168.26 303.20 105.40 140.87 216.13 263.39 1,845.27

企业自由现金流评估值 2,706.00

D．非经营性资产(负债)、溢余资产价值

根据前述说明，公司的非经营性资产为应收往来款，非经营性负债为应付往来款等。 对上述非经营性资产和负债，按资产基础法中相

应资产的评估价值确定其价值。 具体如下表所示：

单位：万元

序号 科目名称 账面价值 评估价值

1 其他应付款 192.00 192.00

非经营性负债合计 192.00 192.00

E．付息债务价值

截至评估基准日，公司无付息债务。

F．收益法的评估结果

a.企业整体价值=企业自由现金流评估值＋溢余资产价值＋非经营性资产价值=2,706.00＋0-192.00=2,514.00万元

b.企业股东全部权益价值=企业整体价值—付息债务=� 2,514.00�万元

（3）两种方法评估结果的比较分析和评估价值的确定

美人鱼动漫公司股东全部权益价值采用资产基础法评估的结果为2,868,449.67元，采用收益法评估的结果为25,140,000.00元，两者

相差22,271,550.33元，差异率776.43%。

以企业提供的资产负债表为基础采用资产基础法评估企业价值，在评估中很难考虑那些未在财务报表上出现的项目如企业的人力资

本、管理效率、自创商誉、销售网络等，且资产基础法以企业单项资产的再取得成本为出发点，有忽视企业的获利能力的可能性，由此导致

资产基础法与收益法两种方法下的评估结果产生差异。 以收益法得出的评估值更能科学合理地反映企业股东全部权益的价值。

因此，本次评估最终采用收益法评估结果25,140,000.00元作为美人鱼动漫公司股东全部权益的评估价值。

（二）湖南宏梦卡通传播有限公司

1、基本信息

公司名称 湖南宏梦卡通传播有限公司

注册号

430000000013550

税务登记证号码

430121763278924

企业类型 有限责任公司

住所 长沙经济技术开发区贺龙体校路

27

号

法定代表人 主宏

注册资本

6,000.00

万元

实收资本

6,000.00

万元

股权结构

王宏持股

40%

；

浙江郡原控股有限公司持股

20%

；

湖南汇益数码科技有限公司持股

20%

；

贺梦凡持股

15%

；

徐双全持股

5%

经营范围

动画电视节目

(

不含电视剧

)

的制作

、

发行

、

销售

:

计算机软件及多媒体开发

:

软件及衍生产

品的开发

、

销售

:

经营商品和技术的进出口业务

(

有效期至

2011

年

11

月

3

日止

);

第二类增值

电信业务中的信息服务业务

(

不含固定网电话信息服务和互联网信息服务

，

有效期至

2013

年

2

月

26

日止

)

。

(

经营范围中涉及行政许可的凭有效许可经营

)

。

成立日期

2004

年

6

月

28

日

经营期限

2004

年

6

月

28

日至至

2024

年

6

月

28

日

2、历史沿革

（1）宏梦卡通历史沿革

①2004年6月，宏梦卡通设立

2004年6月28日，王宏、贺梦凡共同出资设立了湖南宏梦卡通传播有限公司，注册资本6,000万，主要从事动画电视节目制作（不含电

视剧）、计算机软件及多媒体开发。

2004年6月18日，湖南里程有限责任会计师事务所出具了湘里验字(2004)第442号《验资报告》，截至2004年6月18日止，宏梦卡通传

播（筹）已收到全体股东缴纳的注册资本合计6,000万元，其中王宏以货币资金出资3,060万元，贺梦凡以实物出资2,940万元。 以实物资

产房屋出资的股东贺梦凡未办理房屋产权过户登记手续， 但已承诺按照有关规定在宏梦卡通成立后六个月内办妥产权过户登记手续，并

报公司登记机关备案。

宏梦卡通成立时的股东构成及出资具体情况如下：

单位：万元

序号 股东名称 注册资本 占注册资本比例 实收资本

1

王宏

3,060.00 51.00% 3,060.00

2

贺梦凡

2,940.00 49.00% 2,940.00

合计

6,000.00 100.00% 6,000.00

②2005年11月，宏梦卡通第一次股权转让

2005年11月25日，宏梦卡通股东会作出决议，同意宏梦卡通股东变更为王宏、贺梦凡、浙江郡原房地产投资有限公司，同意王宏以540

万元购买贺梦凡持有的宏梦卡通540万元股权， 同意浙江郡原房地产投资有限公司以1200万元购买贺梦凡持有的宏梦卡通1,200万元股

权。

2005年11月25日，贺梦凡分别与王宏、浙江郡原房地产投资有限公司签订股权转让协议，将宏梦卡通传播540万元股权、1,200万元股

权分别转让给王宏、浙江郡原房地产投资有限公司。

2005年12月21日，湖南省工商行政管理局核准了上述股权转让变更登记。 此次股权转让完成后宏梦卡通股权结构如下：

单位：万元

序号 股东名称 注册资本 占注册资本比例 实收资本

1

王宏

3,600.00 60.00% 3,600.00

2

贺梦凡

1,200.00 20.00% 1,200.00

3

浙江郡原房地产投资有限公司

1,200.00 20.00% 1,200.00

合计

6,000.00 100.00% 6,000.00

③2006年2月，宏梦卡通第二次股权转让

2006年1月26日，王宏与湖南汇益置业发展有限公司签订股权转让协议，约定王宏将其持有的宏梦卡通1,200万元股权转让给湖南汇

益置业发展有限公司，转让价格为1,200万元。

2006年2月28日，宏梦卡通股东会作出决议，同意宏梦卡通股东变更为王宏、贺梦凡、浙江郡原房地产投资有限公司、湖南汇益置业发

展有限公司，同意王宏以1,200万元的价格将其持有的宏梦卡通的1,200万元股权转让给湖南汇益置业发展有限公司。

2006年3月14日，湖南省工商行政管理局核准宏梦卡通上述股权转让变更登记。 变更后的股权结构如下：

单位：万元

序号 股东名称 注册资本 占注册资本比例 实收资本

1

王宏

2,400.00 40.00% 2,400.00

2

贺梦凡

1,200.00 20.00% 1,200.00

3

浙江郡原房地产投资有限公司

1,200.00 20.00% 1,200.00

4

湖南汇益置业发展有限公司

1,200.00 20.00% 1,200.00

合计

6,000.00 100.00% 6,000.00

④2007年9月，出资方式变更、股东更名

2007年9月15日，宏梦卡通股东会作出决议，同意将宏梦卡通6,000万元注册资本中的实物出资2,940万元变更为货币出资，股东湖南

汇益置业发展有限公司更名为湖南汇益数码科技有限公司。

2007年8月24日，湖南里程有限责任会计师事务所出具湘程验字（2007）第331号《验资报告》，根据该验资报告记载：公司原注册资

本6,000万元，其中以货币出资3,060万元，以实物出资2,940万元，股东贺梦凡于2004年6月18日投入的实物（房屋）2,940万元，本次置

换前，其中1,200万元股权已转给浙江郡原房地产投资有限公司，540万元股权已转让给湖南汇益数码科技有限公司，现由股东浙江郡原

房地产投资有限公司、贺梦凡和湖南汇益数码科技有限公司以实物出资部分2,940万元变更为货币出资。经审验，截至2007年8月24日止，

公司已收到股东浙江郡原房地产投资有限公司、贺梦凡和湖南汇益数码科技有限公司缴纳的货币资金出资合计2,940万元。

此次变更后的股权结构如下：

单位：万元

序号 股东名称 注册资本 占注册资本比例 实收资本

1

王宏

2,400.00 40.00% 2,400.00

2

贺梦凡

1,200.00 20.00% 1,200.00

3

浙江郡原房地产投资有限公司

1,200.00 20.00% 1,200.00

4

湖南汇益数码科技有限公司

1,200.00 20.00% 1,200.00

合计

6,000.00 100.00% 6,000.00

⑤2010年12月，宏梦卡通第三次股权转让

2010年11月29日，贺梦凡与徐双全签订股权转让协议，约定贺梦凡将其持有的宏梦卡通5%股权转让给徐双全，转让价格为300万元。

2010年12月1日，经宏梦卡通股东会决议，同意宏梦卡通股东变更为王宏、贺梦凡、徐双全、浙江郡原房地产投资有限公司、湖南汇益

数码科技有限公司，同意贺梦凡以300万元将其持有的宏梦卡通5%股权转让给徐双全。

本次股权转让后，宏梦卡通股权结构如下：

单位：万元

序号 股东名称 注册资本 占注册资本比例 实收资本

1

王宏

2,400.00 40.00% 2,400.00

2

贺梦凡

900.00 15.00% 900.00

3

浙江郡原房地产投资有限公司

1,200.00 20.00% 1,200.00

4

湖南汇益数码科技有限公司

1,200.00 20.00% 1,200.00

5

徐双全

300.00 5.00% 300.00

合计

6,000.00 100.00% 6,000.00

注：宏梦卡通股东浙江郡原房地产投资有限公司于2011年10月28日更名为浙江郡原控股有限公司。

（2）境外融资架构的建立与解除

为实现海外上市的目的，宏梦卡通历史上设立了境外架构并签署了VIE控制协议，具体情况如下：

宏梦卡通集团有限公司（Greatdreams� Cartoon� Group,� Inc，以下简称“宏梦Cayman” ）及其全资子公司宏梦卡通投资（中国）有

限公司（英属维京群岛注册公司，Great� Dream� Cartoon� Investment� (China)� Co.,� LTD，以下简称“宏梦BVI” ）构成的海外控股主体，

宏梦BVI在中国境内设立的全资子公司（外商投资企业）宏梦数码（湖南）有限公司（以下简称“宏梦数码”或“WFOE” ）。宏梦BVI通过

股权投资、债务拆借将资金注入WFOE，再由WFOE将资金以拆借形式注入其他国内主体，并以WFOE为合同主体与宏梦卡通及其子公

司签订控制、利润转移、质押、授权等内容的相关协议，实现对宏梦卡通及其子公司的间接控制，并将宏梦卡通及其子公司的经营利润通过

服务咨询费等形式转移至WFOE，进而体现为宏梦BVI及宏梦Cayman的投资收益。 宏梦卡通VIE协议控制图如下：

在VIE协议存续过程中，各方均未实际履行VIE协议中约定的条款和内容。 2014年10月，控制协议的原签署方签署《关于解除控制协

议的协议》解除了VIE控制协议。 VIE协议解除后，宏梦卡通的股权控制关系如下：

截至宏梦卡通与其股东签署《股权转让协议》前，宏梦卡通股东拥有宏梦卡通全部实际股东权益，不存在权属纠纷或其他潜在纠纷，

不存在信托、代持、质押或任何其他权利受限情形。 相关各方已出具《承诺函》：截至《四川长城国际动漫游戏股份有限公司重大资产购买

暨关联交易预案》出具之日，各方之间的协议控制关系已彻底解除（如存在其他任何协议控制安排，也已一并解除），不存在潜在纠纷和

隐患；承诺人同时承诺，如因该事项使宏梦卡通、长城动漫及其关联方遭受任何损失或产生额外责任，最终均由承诺人承担兜底补偿责任。

宏梦卡通VIE架构解除对宏梦卡通财务报表的影响如下：为促进VIE的解除，各相关方与宏梦卡通一致同意对宏梦卡通的债务进行重

组，将宏梦卡通应收相关方的款项与应付相关方的款项进行抵消，同时相关债权人对宏梦卡通的债务进行豁免，从而导致宏梦卡通2014

年9月末其他应收款项减少9,749.01万元，其他应付款项减少26,919.22万元，资本公积增加17,170.20万元，2014年1-9月资产减值损失减

少2,912.20万元。

3、产权及控制关系

本次交易完成后，长城动漫将直接持有宏梦卡通100%股权。

4、下属子公司情况

（1）杭州宏梦卡通发展有限公司

公司名称 杭州宏梦卡通发展有限公司

注册号

330100000080272

企业类型 一人有限责任公司

(

法人独资

)

住所 杭州市滨江区长河街道江汉路

1786

号钱龙大厦

1210

室

法定代表人 贺梦凡

注册资本

1100.00

万元

实收资本

1100.00

万元

股权结构 宏梦卡通持股

100%

经营范围

许可经营项目

:

制作

、

复制

、

发行

:

专题

、

专栏

、

综艺

、

动画片

、

广播剧

、

电视剧

(

上述经营范

围涉及前置审批项目

，

在批准的有效期内方可经营

)

。

一般经营项目

:

批发

、

零售

:

数码产

品

，

电子产品

，

玩具

，

工艺美术品

(

文物除外

)

，

装饰品

，

灯具

，

家具

，

文教用品

，

钟表

，

厨房用

品

，

床上用品

，

服装鞋帽

，

计算机软

、

硬件

，

化工原料及产品

(

除化学危险品及易制毒化学

品

)

，

体育用品

，

日用百货

；

货物进出口

(

法律

、

行政法规禁止经营的项目除外

，

法律

、

行政

法规限制经营的项目取得许可证后方可经营

)

；

服务

；

卡迪形象设计

，

计算机软件开发

，

市场营销策划

，

承办会展

，

国内广告设计

、

制作

、

代理

，

成年人非文化教育培训

、

成年人非

证书劳动职业技能培训

（

涉及许可证的项目除外

）。

成立日期

2009

年

4

月

21

日

经营期限

2009

年

4

月

21

日至

2029

年

4

月

20

日

（2）湖南宏梦传媒有限公司

公司名称 湖南宏梦传媒有限公司

注册号

430121000021525

企业类型 有限责任公司

(

法人独资

)

住所 长沙县星沙镇贺龙体校路

27

号

法定代表人 贺梦凡

注册资本

500.00

万元

实收资本

500.00

万元

股权结构 宏梦卡通持股

100%

经营范围

动漫图书及相关纸制品的设计

、

制作

、

销售

（

不含出版物的出版

、

制作和印刷

）；

书报刊批

发

（

出版物发行许可证有效期至

2014

年

5

月

25

日止

）；

音像制品批发

（

音像制品经营许可

证有效期至

2013

年

12

月

30

日止

）。 （

以上项目涉及行政许可的凭许可证经营

）。

成立日期

2005

年

2

月

2

日

经营期限

2005

年

2

月

2

日至长期

（3）湖南宏梦信息科技有限公司

公司名称 湖南宏梦信息科技有限公司

注册号

430193000009610

企业类型 有限责任公司

住所 长沙市岳麓大道

（

湖南科技大厦

22

楼

）

法定代表人 王宏

注册资本

300.00

万元

实收资本

300.00

万元

股权结构

宏梦卡通持股

60%

；

湖南省科技开发公司

20%

；

乌维浩

20%

经营范围

信息技术及相关产品的研究

、

开发和咨询服务

，

计算机软件和硬件的研究

、

开发

、

生产和

销售及相关的技术服务

，

多媒体开发

成立日期

2005

年

7

月

7

日

经营期限

2005

年

7

月

7

日至

2015

年

12

月

31

日

（4）西安曲江宏梦卡通影视文化传播有限公司

公司名称 西安曲江宏梦卡通影视文化传播有限公司

注册号

610133100018728

企业类型 有限责任公司

住所 西安曲江新区雁塔南路

292

号曲江文化大厦

13

层

1302

室

法定代表人 贺梦凡

注册资本

300.00

万元

实收资本

300.00

万元

股权结构

宏梦卡通持股

51%

；

西安曲江文化产业投资

（

集团

）

有限公司

49%

经营范围

许可经营项目

：

广播电视节目

（

影视剧

、

片

）

策划

、

拍摄

、

制作

、

发行

，

许可证有效期至

2015

年

4

月

1

日

）；

一般经营项目

：

动漫形象设计

，

广告的设计

、

制作

、

代理

、

发布

，

会议

、

会展服

务

，

文化艺术品的销售

。 （

一般经营项目除国家规定的专控及前置许可项目

，

法律法规有

规定的从其规定

）

成立日期

2012

年

06

月

08

日

经营期限

2012

年

06

月

08

日至长期

5、员工构成情况

截至本报告书签署日，宏梦卡通共有员工31名，具体结构如下：

员工专业构成 人数 比例

动画制作人员

14 45.16%

运营人员

5 16.13%

营销人员

2 6.45%

管理人员

10 32.26%

合计

31 100.00%

宏梦卡通核心团队及高级管理人员情况如下表：

标的公司 核心人员姓名 在标的公司职务

宏梦卡通

贺梦凡 执行董事

、

总经理

张霞 总经理助理

6、主要资产、负债状况及抵押情况

（1）主要资产情况

①房屋建筑物、土地使用权

截至本报告书签署之日，宏梦卡通无自有房屋建筑物、土地使用权，宏梦卡通的办公经营场所为租赁，具体情况如下：

地理位置

租赁面积

（

平方

米

）

租赁到期日 租金 出租方 是否为关联方

长 沙 市 星 沙 镇 贺 龙 体

校北

300 2015.9.30 9,125

元

/

月

湖 南 宏 梦 置 业 有

限公司

是

湖南宏梦置业有限公司的控股股东为宏梦卡通原股东浙江郡原控股有限公司，是宏梦卡通的关联方。

宏梦卡通为轻资产公司，主要资产为动漫类存货、无形资产，易于转移，不会因办公场所的变动而贬值。宏梦卡通的经营业务主要为动

漫的制作、销售，亦不会因办公场所的变动而中断。 因此，宏梦卡通主要办公场所的租赁情况不会影响宏梦卡通资产的持续性经营。

②软件著作权

截至本报告书签署之日，宏梦卡通及其子公司拥有的软件著作权情况如下：

序号 权利人 软件名称 证书编号 登记号 开发完成日期 首次发表日期

1

宏梦卡通

宏梦卡通数据库综合集

成应用系统

V1.0[

简称

：

宏梦卡通数据库系统

V1.0]

软著作登字

030165

号

2004SR1176

4

- 2004.11.2

2

宏梦卡通

MAX

面部表情系统

软著登字第

0296038

号

2011SR9323

64

2011.2.28

未发表

3

宏梦卡通

数字卡通动画资源管理

系统

1.2

软著登字第

0309568

号

2011SR0458

94

2011.1.31

未发表

4

杭州宏梦卡

通

、

上海灵禅

信息技术有

限公司

宏梦虹猫蓝兔象王剑游

戏软件

[

简称

：

虹猫蓝兔

象王剑

]V1.0

软著登字第

0299462

号

2011SR0357

88

2010.4.28 2010.4.28

③著作权

截至本报告书签署之日，宏梦卡通及其子公司拥有的著作权情况如下：

序号 权利人 作品名称 登记号 类 型 登记日期

1

宏梦卡通 虹猫蓝兔系列动画节目

湘作登字

：

18-2005-H-051

号

电影作品

2005.1.10

2

宏梦卡通

《

虹猫仗剑走天涯

》

电视作

品

湘作登字

：

18-2010-I-274

号

电视作品

2010.8.13

3

宏梦卡通

《

虹猫蓝兔阿木星

》

电视作

品

湘作登字

：

18-2010-I-278

号

电视作品

2010.8.13

4

宏梦卡通

《

西母霸龙家族

》

电视作品

湘作登字

：

18-2010-I-275

号

电视作品

2010.8.13

5

宏梦卡通

《

凤狸二人行

》

电视作品

湘作登字

：

18-2010-I-273

号

电视作品

2010.8.13

6

宏梦卡通

《

奇奇颗颗说恐龙

》

电视作

品

湘作登字

：

18-2010-I-270

号

电视作品

2010.8.13

7

宏梦卡通

《

神厨小福贵

》

电视作品

湘作登字

：

18-2010-I-277

号

电视作品

2010.8.13

8

宏梦卡通

《

花枝的故事

》

电视作品

湘作登字

：

18-2010-I-276

号

电视作品

2010.8.13

9

宏梦卡通

《

奇奇颗颗历险记

》

电视作

品

湘作登字

：

18-2010-I-272

号

电视作品

2010.8.13

10

宏梦卡通

《

中国男孩

———

洪战辉

》

电

视作品

湘作登字

：

18-2010-I-271

号

电视作品

2010.8.13

11

宏梦卡通

《

兔宝宝和三件神奇宝贝

》

电视作品

湘作登字

：

18-2010-I-279

号

电视作品

2010.8.13

12

宏梦卡通

《

虹猫蓝兔七侠传

》

电视作

品

湘作登字

：

18-2010-I-280

号

电视作品

2010.8.13

13

宏梦卡通

《

虹猫蓝兔阿木星

》

音像制

品

湘作登字

：

18-2008-F-051

号

美术作品

2008.3.6

14

宏梦卡通

《

虹猫蓝兔七侠传

》

音像作

品

湘作登字

：

18-2007-F-236

号

美术作品

2007..11.7

15

宏梦卡通

《

虹猫蓝兔七侠传

》

形象设

计美术作品

湘作登字

：

18-2007-F-235

号

美术作品

2007.11.7

16

宏梦卡通

《

奇奇颗颗历险记

》

形象设

计美术作品

湘作登字

：

18-2008-F-055

号

美术作品

2008.3.6

17

宏梦卡通

《

神厨小福贵

》

形象设计美

术作品

湘作登字

：

18-2008-F-056

号

美术作品

2008.3.6

18

宏梦卡通

《

奇奇颗颗历险记

》

音像制

品

湘作登字

：

18-2008-F-052

号

美术作品

2008.3.6

19

宏梦卡通

《

神厨小福贵

》

音像制品

湘作登字

：

18-2008-F-053

号

美术作品

2008.3.6

20

宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

虹

猫

(

二维

、

三维

)

湘作登字

：

18-2005-F-048

号

美术作品

2005.1.10

21

宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

蓝

兔

(

二维

、

三维

)

湘作登字

：

18-2005-F-049

号

美术作品

2005.1.10

22

宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

大

奔

(

二维

、

三维

)

湘作登字

：

18-2005-F-045

号

美术作品

2005.1.10

23

宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

国

宝

(

二维

、

三维

)

湘作登字

：

18-2005-F-043

号

美术作品

2005.1.10

24

宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

逗

逗

(

二维

、

三维

)

湘作登字

：

18-2005-F-046

号

美术作品

2005.1.10

25

宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

跳

跳

(

二维

、

三维

)

湘作登字

：

18-2005-F-047

号

美术作品

2005.1.10

26

宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

莎

丽

(

二维

、

三维

)

湘作登字

：

18-2005-F-044

号

美术作品

2005.1.10

27

宏梦卡通

《

兔宝宝和三件神奇宝贝

》

动画形象设计图

湘作登字

：

18-2009-F-229

号

美术作品

2009.8.24

28

宏梦卡通

《

虹猫蓝兔火凤凰

》

动画形

象设计图

湘作登字

：

18-2010-F-065

号

美术作品

2010.2.9

29

宏梦卡通

《

虹猫蓝兔光明剑

》

动画片

形象设计图

湘作登字

：

18-2009-F-250

号

美术作品

2009.8.31

30

宏梦卡通

《

虹猫蓝兔阿木星

》

形象设

计美术作品

湘作登字

：

18-2008-F-054

号

美术作品

2008.3.6

31

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔光明剑

》

作登字

：

11-2009-I-5817

号 电视作品

2009.11.11

32

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔勇者归来

》

电视

作品

作登字

：

11-2011-I-1718

号 电视作品

2011.2.16

33

杭州宏梦卡通

《

恐龙世界总动员

》

电视作

品

作登字

：

11-2010-I-4977

号 电视作品

2010.6.9

34

杭州宏梦卡通

《

童话王国历险记

》

电视作

品

作登字

：

11-2011-I-1717

号 电视作品

2011.2.16

35

杭州宏梦卡通

《

开心智趣园

》

作登字

：

11-2011-I-6471

号 电视作品

2011.6.28

36

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔海底历险记

》

作登字

：

11-2011-I-6470

号 电视作品

2011.6.28

37

杭州宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

达

达

(

婴儿

)

作登字

：

11-2010-F-4439

号

美术作品

2010.6.1

38

杭州宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

大

奔

(

婴儿

)

作登字

：

11-2010-F-4445

号

美术作品

2010.6.1

39

杭州宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

逗

逗

(

婴儿

)

作登字

：

11-2010-F-4444

号

美术作品

2010.6.1

40

杭州宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

咕

噜噜

作登字

：

11-2010-F-4440

号

美术作品

2010.6.1

41

杭州宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

寒

天

作登字

：

11-2010-F-4442

号

美术作品

2010.6.1

42

杭州宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

萌

萌

作登字

：

11-2010-F-4443

号

美术作品

2010.6.1

43

杭州宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

莎

丽

(

婴儿

)

作登字

：

11-2010-F-4441

号

美术作品

2010.6.1

44

杭州宏梦卡通

动画形象设计美术作品

-

跳

跳

(

婴儿

)

作登字

：

11-2010-F-4438

号

美术作品

2010.6.1

45

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔梦之国历险记

》

作登字

：

11-2011-F-6263

号

美术作品

2011.6.24

46

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔勇者归来

》

作登字

：

11-2011-F-6262

号

美术作品

2011.6.24

47

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔海底历险记

》

作登字

：

11-2011-F-6261

号

美术作品

2011.6.24

48

杭州宏梦卡通

《

兔宝宝与狐星星

》

作登字

：

11-2011-F-6257

号

美术作品

2011.6.24

49

杭州宏梦卡通

《

童话王国历险记

》

作登字

：

11-2011-F-6259

号

美术作品

2011.6.24

50

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔快乐识字

》

作登字

：

11-2011-F-6258

号

美术作品

2011.6.24

51

杭州宏梦卡通

《

开心智趣园

》

作登字

：

11-2011-F-6260

号

美术作品

2011.6.24

52

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔奥悠国历险记

》

作登字

：

11－2012－F-6720

美术作品

2012.5.21

53

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔火星历险记

》

作登字

：

11－2012－F-6718

美术作品

2012.5.21

54

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔快乐识字

》

作登字

：

11－2012－I-6343

电视作品

2012.5.11

55

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔梦之国历险记

》

作登字

：

11－2012－I-6344

电视作品

2012.5.11

56

杭州宏梦卡通

《

虹猫蓝兔跳跳外传

》

作登字

：

11－2012－F-6719

美术作品

2012.5.21

57

杭州宏梦卡通

《

快乐的艾罗卡

》

作登字

：

11－2012－F-6721

美术作品

2012.5.21

58

杭州宏梦卡通

《

兔宝宝与狐星星

》

作登字

：

11－2012－I-6345

电视作品

2012.5.11

59

湖南宏梦传媒

《

神厨小福贵

》

图书 湘作登字

：

18-2010-F-006

美术作品

2009.11.10

60

湖南宏梦传媒

《

虹猫蓝兔与阿木星马三

娘

》

外传图书

湘作登字

：

18-2010-F-009

美术作品

2009.11.10

61

湖南宏梦传媒

《

虹猫蓝兔七侠传

》

系列图

书

湘作登字

：

18-2010-F-004

美术作品

2009.11.10

62

湖南宏梦传媒

《

奇奇颗颗历险记

》

图书 湘作登字

：

18-2010-F-003

美术作品

2009.11.10

63

湖南宏梦传媒

《

虹猫仗剑走天涯

》

图书 湘作登字

：

18-2010-F-005

美术作品

2009.11.10

64

湖南宏梦传媒

《

虹猫蓝兔七侠传

》

图书 湘作登字

：

18-2010-A-008

美术作品

2009.11.10

65

湖南宏梦传媒

《

虹猫蓝兔十万个为什么

》

湘作登字

：

18-2010-A-007

文字作品

2009.11.10

66

湖南宏梦传媒 漫画科学探险

(4

册

)

湘作登字

：

18-2010-F-033

美术作品

2009.12.30

67

湖南宏梦传媒

虹猫蓝兔历史探秘漫画系

列

(4

册

)

湘作登字

：

18-2010-F-034

美术作品

2009.12.30

④商标权

截至本报告书签署之日，宏梦卡通及其子公司拥有的商标权情况如下：

(上接A35版)


