
广发基金：医药行业兼具防御性和成长性

□

本报记者 常仙鹤

近期，市场出现明显的风格

切换，业内人士认为，医药行业

的防御功能将再次彰显。 但由于

医药投资有着较高的专业门槛，

对于普通投资者来说，可借道正

在发行的广发中证全指医药卫

生ETF分享医药行情。

Wind数据统计，在过去9个

完整年度中， 全指医药指数有6

个年度跑赢上证综指和沪深300

指数。 其中，自2004年12月31日

至2014年9月30日， 全指医药指

数上涨668.41%， 同期上证综指

涨幅为85.59%、 沪深300涨幅为

144.12%， 指数表现优于市场核

心指数。

但与直接投资个股相比，广

发中证全指指数ETF的成本更

低，风险更分散；同时ETF本身

有着套利机制，投资者还可根据

市场情况， 参与套利或换购，获

取超额收益或回避风险。

平安证券表示，四季度在估

值切换、市场风格变化和埃博拉

疫情的催化下，医药有望迎来可

持续行情。

景顺长城：关注传统行业投资机会

□

本报记者 张昊

“在成长股涨幅到一定程度

之后，传统行业可能会迎来一定

的修复机会。 ” 景顺长城中国回

报灵活配置基金拟任基金经理

刘晓明在接受中国证券报记者

采访时表示，而在医药板块中老

龄化可能是一个值得长期关注

的投资主题。

刘晓明认为，中国经济增长

告别两位数，进入低速增长的态

势。 同时，财政政策和货币政策

都适度宽松，房地产作为投资品

的属性下降，流出资金会持续流

入市场。 此外，沪港通刺激外资

也流入中国市场。 因此，未来股

市转暖将是一个持续的过程。

虽然成长股值得持续关注，

传统行业中也存在投资机会。

长期来看医药行业龙头公司

的盈利增长预期依然值得期待。

刘晓明表示，随着人口老龄化加

剧，未来用药量会上升，特别是

老年人常用的药品如心脑血管、

肿瘤、呼吸道、糖尿病、高血压制

药类公司的空间大。 另外，医疗

服务和器械方面值得看好，但刘

晓明认为，由于医疗服务和医院

都是重资产模式，投资回报周期

长、管理难度较大，挑选出理想

的投资标的并不容易。

价值回归 转债基金年内收益颇丰

四季度基金经理对可转债持谨慎乐观态度

□

本报记者 张洁

去年年末，可转债大面积跌破

面值形成价值洼地，债券基金借机

大规模抢得便宜筹码。随着A股市

场今年走出难得的升势， 股债双

牛行情带动可转债全面上涨，可

转债基金年内收益颇为可观。

Wind数据显示，截至11月7日，中

证转债指数上涨44.67点， 涨幅

16.04%，并创出近四年来的新高。

银河证券研究中心数据，截

至10月31日，13只可转债基金(A

类份额) 今年以来平均单位净值

增长率达22.05%，成为年度最赚

钱基金细分品种。

对于四季度可转债市场走

势，多位基金经理认为，无风险

利率下行、改革红利预期和增量

资金入市有利于提升股票市场

估值，新的产业和盈利模式的重

构也将带来更多的投资机会的

观点，因此对可转债在四季度的

表现谨慎乐观，也将择机参与波

段交易性机会。

可转债收益颇丰

股债双牛行情推动，主投可

转债品种的转债基金今年来业

绩大幅走高。 银河证券研究中心

数据， 截至10月31日，13只可转

债基金(A类)今年以来平均单位

净值增长率达22.05%，成为银河

证券分类中唯一一类平均收益

超20%的基金品种。 而紧随其后

的股票型和混合型的主动偏股

基金平均收益率为12.32%。

截至11月7日， 建信转债增

强（A类）基金今年来收益率为

34.94％，在可转债基金中排名第

一，同时也是目前全年收益率最

高的债券型基金。 建信转债三季

报显示，该基金今年以来持续重

仓了石化转债、国电转债、中行

转债、工行转债等品种，同时适

度增加杠杆，取得了显著的超额

收益。 长信可转债债券（A类）、

汇添富可转换债（A类）的表现

也可圈可点， 以31.39%、28.95%

的收益率排名第二和第三位。

可转债基金今年大丰收，重

仓了可转债品种的普通债券基

金同样取得了丰厚回报。 截至11

月7日， 今年以来不断加码可转

债投资的易方达安心回报A，取

得33.58％的收益率，在二级债基

中排名第二；同样重仓了可转债

的兴全磐稳增利基金收益率达

24.89%，排名前十。

转债行情仍延续

因为转债不断触发赎回，其稀

缺性持续增加，可转债估值会进一

步抬升。 从数据上来看，三季度基

金明显增持了可转债，而且基金更

偏好中小盘偏股型的转债。

多数基金经理对可转债在四

季度的表现谨慎乐观，表示将择

机参与波段交易性机会。 也有部

分基金表示，当前转债的估值水

平处于适中水平，股性表现较为

明显，受市场环境影响，四季度

估值继续扩张的难度较大。 个别

态度较为乐观的基金认为宏观

经济继续大幅下滑的可能性较

小，筑底回稳的概率较大，同时

预计政府会继续推出稳增长措

施，预计四季度股票市场的表现

将会优于债券市场，转债市场将

成为四季度中的投资重点。

可以看出， 目前转债市场持

续上涨行情依然难驻足， 即便是

近期主板市场处于震荡阶段，可

转债依旧不理会正股的休整继续

走高。 不过，可转债与正股背离，

使得可转债的溢价率开始大幅提

高，不少转债溢价率已超过20%，

溢价率过高后的纠正风险凸显。

—
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天弘基金创新支持部:

时间才是一切的度量单位。 相信刚刚

看过《超体》的影迷们对这句台词一定记

忆深刻，用在“双十一” 恰到好处，每年的

天猫“双十一” 都堪称秒杀大战，用户在

前端比拼下手狠，支付工具则在后台角力

快、准、稳。 作为支付工具，余额宝、网银、

信用卡，将在“双十一” 的网购战场比拼

速度实力。 对于再次摘得桂冠，天弘基金

创新支持部的小伙伴们信心满满。

从去年“双十一” 的比拼战果来看，

淘宝用户使用余额宝无需跳转银行支付

页面即可直接付款，完成支付的平均时间

为5秒， 网银支付时间则平均为1分钟左

右。余额宝支付成功率高达99.9%以上，在

所有支付方式中成功率最高。 也因此，去

年首次参加“双十一” 的余额宝，就以支

付速度最快、支付成功率最高，被誉为“网

购理财神器” 。

今年“双十一” 即将鸣枪，市场预期

天猫交易额有望再创历史新高，如果交易

额继续大增，那么对各种支付方式的容量

和速度都将提出更高的挑战。 天弘基金创

新支持部表示，云直销系统已经做好了充

足的准备， 在用户数同比激增5倍多的情

况下，依然保障客户流畅的支付体验。

在技术方面，天弘基金创新支持部总

经理樊振华信心满满地介绍，余额宝系统

已从1.0版更新到2.0版。 内存计算或者内

存方面做了优化,文件的交互也从去年的

集中式演变到分布式，交互速度更快。

余额宝使用的天弘基金云直销系统，

不但拥有天弘基金一年多来的实际维护

和开发使用经验，还有阿里云、支付宝、金

证科技共同推出的“双十一” 技术保障解

决方案，相比其他机构，大大提升了项目

进展速度。 而且优化方案从今年7月份就

已经开始进行了，目前各项优化均已经完

成，全方位保障天弘基金云直销系统各项

性能的提升。

天弘基金创新支持部业务主管高振

宝告诉记者，天弘基金云直销系统前端的

收单系统，即接收客户申购赎回订单的系

统今年扩容了3倍， 平均每秒的收单速度

也翻了3倍，以保证在“双十一” 第一时间

涌入的客户们能有流畅的支付体验。

此外，由于用户数相比去年同期激增

5倍多,天弘基金云直销系统后端的TA系

统，即处理用户消费订单数据和收益文件

发放的系统也做了很多优化。

高振宝介绍道，去年，天弘基金云直销

系统总的客户容量达到亿级， 每天大概能

处理数千万笔消费文件， 能处理千万级签

约用户的收益发放，经过优化，多项处理能

力都能达到亿级，清算时间节省了近一半。

去年余额宝清算时间为46分钟，今年用户

数翻了5倍多，如果清算速度不变，则清算

时间也会翻5倍，为了让用户能在秒杀之后

还能享受到收益到帐的小快乐， 整个清算

系统和收益发放系统都做了优化， 还进行

了全面的风险梳理及准备了紧急预案，增

加了数十台应急保障机器， 充分保障用户

能够按时看到收益。 此外，本次“双十一”

还对系统进行了“瘦身” ，瘦身后的系统可

节省50%的异常情况处理时间。

鉴于余额宝和阿里云、支付宝有天然

的合作关系， 系统优化机制会更顺畅，效

率更高，有望成为今年 “双十一” 主流

的支付工具。

天弘云系统保障用户“双十一” 秒杀

13只杠杆债基上周全部上涨

金牛理财网数据显示，上周A股高位平整，而

债市再接再厉持续走牛， 中证全债净价指数当周

上涨0.91%。 在此背景下，上周分级股B波动平稳，

分级债B收益颇丰，表现强劲。

金牛理财网分级基金数据显示， 日均成交额

过百万的13只杠杆债基全部上涨， 平均涨幅

3.39%，其中招商可转债B、泰达宏利聚利B、新华

惠鑫分级B、分别上涨7.18%、5.04%和4.51%。 因

此， 在低通胀、 降杠杆和系统性风险缓解的背景

下，分析人士建议继续配置分级债B，推荐重仓城

投债和中等评级信用债的杠杆债B。

今年以来，股债双牛行情推动债券市场回暖，

债基净值大幅上行，而债基也顺势加杠杆，取得了

较好的收益。基金经理表示，对四季度债券市场谨

慎乐观， 预计债券收益率先升后降， 波动幅度不

大。 （张洁）

首只TMT指数分级基金发行

记者获悉， 国内首只TMT行业指数分级产

品———信诚中证TMT产业主题指数分级基金即

将于今起正式发行， 投资者可通过建设银行和信

诚基金直销平台等渠道进行认购。

据了解，新基金标的指数为中证TMT产业主题

指数；在发行期间，通过银行认购的投资者购买的是

母基金信诚TMT指数基金份额， 可长期分享TMT

行业行情；而如果在券商渠道认购的投资者，将以1：

1的比例自动拆分成信诚TMT� A份额和信诚TMT�

B份额。 信诚TMT将采用等权编制跟踪指数，更能

风向TMT行业的高成长性，而信诚TMT� A份额则

帮助投资者规避风险，获取稳健收益，其约定年收益

率为“1年期定存利率（税后）+3%” ；信诚TMT� B

份额更为投资者提供了能够有效放大收益的杠杆工

具，该份额初始杠杆为2倍。（李良）
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华安黄金易ETF连续大额申购

黄金价格暴跌悲观气氛浓重的背景下，华安黄

金易ETF（518880）自2014年10月30日以来，却出

现连续大额净申购。 截至11月5日， 规模增长了

52%，总份额达到1.047亿份，对应着1.047吨黄金。

华安黄金易ETF及联接基金的基金经理许之彦

表示，这意味着一些抄底黄金的投资者已经进场。此

前黄金价格下跌，并没有引起黄金ETF规模上升，而

此轮下跌黄金ETF规模却出现剧增， 说明抄底金价

的情绪开始高涨。作为抵御纸币贬值、未来通胀的重要

工具，黄金依然会是投资者资产配置的重要选择，同时

也坚信黄金价格未来将恢复到合理水平。（田露）


