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经营篇

问：董事长，贵公司主营业务是什么，自成立

以来是否有重大变化？

李书升： 公司的主营业务为风力发电的项

目开发、建设及运营。自本公司前身中节能风力

发电投资有限公司设立至今， 主营业务未发生

过变化。

问：董事长，贵公司的核心竞争优势有哪些？

李书升： 公司的核心竞争力主要体现在以下

几个方面：作为中国节能唯一风电开发运营平台，

公司是中国风电行业的先行者和革新者； 拥有良

好的企业品牌形象；专注于风力发电业务，拥有丰

富的建设运营维护经验、较强的可持续发展能力、

富有专业经验的管理团队和人才队伍； 并具备较

强的区域竞争优势。

问：董事长，在企业发展的过程中，有什么事

令你感受最深？

李书升：我觉得公司通过多年艰苦奋斗，而今

成为一家上市公司。这是改革开放的结果，是大家

众志成城奋斗的结果， 也意味着公司今后在新的

起点上更需要持之以恒、不懈努力。

问：董事长，贵公司所处的行业特点是什么？

李书升： 风力发电行业属于电力工业链的发

电环节， 其工作原理和流程是将空气动能首先通

过叶轮转化为机械能， 再通过发电机将机械能转

化为电能， 发电机组输出的电能通过升压变电站

升压后输送到电网中， 电网再将电能送至各用电

单位等。

问：公司的区域竞争优势体现在哪些方面。

刘斌：公司已发展成为河北张北坝上、甘肃河

西走廊以及新疆达坂城等风能资源丰富地区最大

的风电运营企业之一。 根据国家风电信息管理中

心、水利水电规划设计院《2013 年度中国风电建

设统计评价报告》统计，截至 2013 年底，公司在

河北省、 甘肃省及新疆维吾尔自治区并网装机容

量市场份额分别达到 7.01%、7.09%及 3.95%，排

名分别为第 4 位、第 6 位及第 8 位。 未来，随着公

司上述区域市场内的在建项目及筹建项目陆续投

入商业运营， 公司在上述区域的市场份额有望进

一步提升。

问：公司的营业成本主要有哪些组成的？

罗锦辉：公司成本中绝大部分为发电成本。从

构成上看，风力发电营业成本中 85%以上为风电

设备的折旧， 剩余部分主要为人工成本和备品备

件的消耗。 碳减排量销售相关成本主要为指定经

营实体认证涉及的相关咨询评估费用等。

问：公司主营业务收入是否有季节性特征？

罗锦辉： 公司风电场位于我国华北和西北地

区，属于温带大陆性气候或温带季风性气候，每年

冬季和春季风量较大。每年一、二和四季度为公司

上网电量最高的时期， 而每年三季度为公司的发

电低谷。 2011 至 2013 年，三季度占全年上网电

量的比率平均为 17.9%。因此，公司的主营业务收

入也会随之出现季节性变化。

问：请问领导，公司区域主营业务收入如何

构成？

罗锦辉： 公司目前已建成并实现主营业务收

入的项目全部位于河北、新疆、甘肃和内蒙古。 河

北张北地区是公司风电项目的重点分布区域。

2011 年至 2012 年，张北地区收入贡献比重一直

保持在 50%以上。 而随着甘肃昌马特许权项目、

昌马第三风电场、 昌马大坝南及大坝北项目陆续

并网发电， 甘肃地区在本公司的主营业务收入贡

献比重总体上升。

问：领导，报告期内公司在建工程情况怎

么样？

罗锦辉：报告期内，公司在建工程变动较大，

主要由于各风电场在报告期内陆续开工或转固。

2014 年上半年末，公司在建工程较 2013 年

末增加 53,038.74 万元，增长幅度为 27.5%，本期

在建工程增加主要来自于新疆哈密烟墩第五风

电场工程和肃北马鬃山第二风电场 A 区工程等

项目。

2013 年末， 公司在建工程较 2012 年末增加

35,075.44 万元，增长幅度为 22.2%。 本期内增加

主要由于部分在建风场仍处于主要建设期。 截止

2013 年 12 月末，公司共有 6 个在建风场。

2012 年末， 公司在建工程较 2011 年末增加

24,105.27 万元，增加幅度为 18.02%。 本期内增

加主要由于大部分在建风场处于建设期， 截止

2012 年末，公司共有 9 个在建风电场项目。另外，

2012 年托里 200 兆瓦风电场一期项目完工转入

固定资产，减少在建工程 29,988.70 万元。

2011 年末，公司在建工程较 2010 年末减少

54,381.07 万元，减少幅度为 28.9%。 本期减少主

要由于昌马第三风电场项目已经实现并网发电，

符合固定资产确认条件，因而转入固定资产核算，

该部分合计金额为 141,545.15 万元。 另一方面，

2011 年昌马大坝南、昌马大坝北、单晶河二期等

项目开工建设。 截至 2011 年年末，上述项目已累

计投入 64,411.18 万元。

问：贵公司今年业绩如何？预计每股收益会达

到多少？ 是否分红？

张东辉：目前公司的生产、经营及财务状况正

常。 我们会根据信息披露的要求及时向社会公众

披露相关信息。

行业篇

问：我国风电行业发展的区域特征如何？

李书升： 截至 2013 年 12 月 31 日， 我国有

31 个省、市、自治区（不含港、澳、台地区）已实现

风电场并网发电， 风电累计并网装机容量超过

1GW 的省份为 15 个， 其中超过 2GW 的省份为

12 个。 内蒙古自治区领跑我国风电发展，紧随其

后的是河北省和甘肃省， 前十名省份并网装机容

量合计占全国装机容量的 81.60%。

问：目前，国内电力行业发展情况如何？

李书升：电力是现代经济发展的动力，它为国

民经济各个行业发展提供能源供给与动力支持，

工业生产和人们日常生活均离不开电力， 电力行

业在我国国民经济中属于关乎国计民生的重要支

柱产业。 电力行业与宏观经济保持着较高的相关

性，电力生产增长率和电力消费增长率跟随 GDP

增长率的变化而变化。

根据中电联发布 2013 年全国电力工业统计

快报，2013 年， 全国全口径发电量 53,474 亿千

瓦时，同比增长 7.52%，比上年提高 2.11 个百分

点；从电力需求情况看，2013 年，全国全社会用电

量 53,223 亿千瓦时，同比增长 7.49%，比上年提

高 1.89 个百分点，电力供需总体基本平衡。 2001

年至 2013 年间， 受国民经济持续快速增长的强

劲拉动， 以及我国工业化进程的快速发展和城乡

居民用电需求增长的驱动， 全国电力需求保持了

11.22%的年均增长率。

问： 我国风电行业发展趋势以及具体措施

如何？

刘斌：为满足“十二五” 规划 1 亿 kW 的风

电装机目标， 我国确定了三条具体的风电规划路

径，分别为陆上大型基地建设、陆上分散式并网开

发、海上风电基地建设，具体如下：

a.�继续建设陆上大型基地。 虽然八大千万千

瓦级风电基地是我国风电最为集中的地区， 但其

开发空间仍非常广阔。 根据国家《新能源产业振

兴规划》草案，到 2020 年，八大千万千瓦级风电

基地的装机容量将超过 1.35 亿 kW，保证我国 3,

000 多亿千瓦时电能的输出和消纳， 实现国家可

再生能源中长期规划的目标。

b.�进行陆上分散式并网开发。 山西、辽宁、黑

龙江、宁夏等部分地区，风能资源品质和建设条件

较好，适宜开发建设中小型风电场。河南、江西、湖

南、湖北、安徽、云南、四川、贵州以及其他内陆省

份，也有一些资源条件和建设条件较好、适宜进行

分散式并网开发的场址。 “十二五” 期间，我国将

在上述地区因地制宜开发建设中小型风电项目。

c.�建设海上风电基地。在江苏、山东、河北、上

海、浙江、福建、广东、广西和海南等沿海区域开发

建设海上风电场。 到 2015 年底，实现海上风电场

装机容量 500 万 KW。

问：我国风电产业发展历程和现状如何？

刘斌： 我国风电场建设始于 20 世纪 80 年

代，在其后的十余年中，经历了初期示范阶段和产

业化建立阶段，装机容量平稳、缓慢增长。自 2003

年起， 随着国家发改委首期风电特许权项目的招

标，风电场建设进入规模化及国产化阶段，装机容

量增长迅速。 特别是 2006 年开始，连续四年装机

容量翻番，形成了爆发式的增长。近年来我国风电

的快速发展， 得益于明确的规划和不断更新升级

的发展目标，使得地方政府、电网企业、运营企业

和制造企业坚定了对风电发展的信心， 并且有了

一个努力的方向和目标；风电的快速发展，也促使

规划目标不断地修正和完善。 在 2003 年召开的

全国大型风电场建设前期工作会议上， 国家发改

委部署开展全国大型风电场建设前期工作， 要求

各地开展风能资源详查、 风电场规划选址和大型

风电场预可行性研究工作。 通过此项工作， 各省

（自治区、直辖市）基本摸清了风能资源储量，结

合风电场选址，提出了各自的规划目标，为风电的

快速发展打下了良好的基础。

问：我国风电行业的定价机制是什么？

刘斌：根据《可再生能源法》及《可再生能源

发电有关管理规定》， 可再生能源发电项目的上

网电价， 由国务院价格主管部门根据不同类型可

再生能源发电的特点和不同地区的情况， 按照有

利于促进可再生能源开发利用和经济合理的原则

确定， 并根据可再生能源开发利用技术的发展适

时调整和公布。

发行篇

问：公司对于未来分红回报有什么规划么？

罗锦辉： 公司第二届董事会第四次会议和

2014 年第一次临时股东大会审议通过了 《中节

能风力发电股份有限公司上市后三年股东分红回

报规划》。 公司董事会制定股东未来分红回报规

划，一方面坚持保证给予股东稳定的投资回报；另

一方面，结合经营现状和业务发展目标，公司将利

用募集资金和现金分红后留存的未分配利润等自

有资金，进一步扩大生产经营规模，给股东带来长

期的投资回报。

问：请谈一下贵公司新股上市的感想？

张东辉：发行上市后，公司将成为公众公司，

我们一定要以负责、 诚信的态度面对社会公众的

监督。 上市为公司今后的发展提供了更广阔的舞

台，同时也加大了公司经营管理的压力，我们将更

加努力的经营，力求以良好的业绩回报股东。

问：发行价格是如何确定的，考虑了哪些

因素？

姜培兴： 本次中节能风电的发行价格是保荐

机构和公司方根据询价配售对象提交的报价结果

协商确定的， 主要考虑了配售对象的超额认购倍

数，网下配售机构的覆盖范围、近期新股发行的情

况以及同行业的可比公司的市盈率等众多因素，

最终确定。

问：您是否看好节能风电的未来股价走势？

姜培兴： 节能风电的市场价格是由投资者来

决定的， 我可以回答您的是， 公司近年来发展迅

速、经营稳健、业绩优良、市场前景广阔，因此不管

从公司本身还是行业面上看， 节能风电都是一个

非常值得长期持有的公司。

文字整理 倪丹

出席嘉宾：

节能风电董事长 李书升先生

节能风电董事兼总经理 刘 斌先生

节能风电总会计师 罗锦辉先生

节能风电董事会秘书 张东辉先生

中德证券董事总经理、首席执行官 姜培兴先生

中德证券保荐代表人，注册会计师、注册税务师，投资银行部执行董事 刘 萍女士

节能风电：着力于打造国内外一流的绿色电力供应商

———中节能风力发电股份有限公司首次公开发行 A 股网上投资者交流会精彩回放

中节能风力发电股份有限公司

董事长李书升先生致辞

尊敬的各位嘉宾、各位投资者朋友们：

大家好！

欢迎各位参加中节能风力发电股份有

限公司首次公开发行

A

股的网上路演活

动，很高兴能够通过网络平台与大家进行交

流。在此，我谨代表节能风电董事会、管理层

和全体员工，对各位投资者朋友给予的热情

关注和积极参与表示诚挚的感谢！

自

2006

年创立以来， 节能风电紧跟国

家可再生能源发展政策，坚持以“效益为中

心、管理为手段、规模为基础、创新为动力”

的经营理念，发扬“开拓创新、无私奉献、严

格管理、争创一流”的企业精神，秉承“节约

能源，献人类清洁绿电；保护环境，还自然碧

水蓝天”的企业愿景，以打造一流的绿色电

力供应商为目标，坚守主业，砥砺前行，使公司的装机规模、经营业绩、管理水平均

进入了良好的发展状态。

作为最早介入风电领域的中央企业———中国节能环保集团公司的唯一风电开

发运营平台，承继了中国节能在风电领域多年积累的行业经验、技术优势及从事风

电行业的优秀管理团队，是国内风电行业的先行者和革新者。 公司先后成功中标

并示范建设了国家第一个百万千瓦和第一个千万千瓦级风电基地启动项目，也是

国内大型风电基地的示范者和引领者。

今天，我们非常高兴能借此机会与广大投资者进行沟通，使大家进一步了解节

能风电。 我们坚信，广大投资者的高度信任与大力支持，将是节能风电成功发行的

重要保证。 通过今天的网上交流，我们将充分听取各位投资者朋友的建设性意见，

进一步推进公司的创新和发展。 未来，节能风电将更加努力，以更加优异的经营业

绩来回报各位投资者！ 谢谢！

中德证券有限责任公司

董事总经理、首席执行官姜培兴先生致辞

尊敬的各位嘉宾、各位投资者朋友：

大家上午好！

欢迎大家参加中节能风力发电股份有

限公司首次公开发行股票的网上路演，我谨

代表中德证券有限责任公司向参与此次网

上路演的各位来宾、广大投资者表示衷心的

感谢！

中节能风电作为中国风力发电行业的

先行者和革新者，多年来依靠着良好的企业

品牌形象、丰富的建设运营维护经验以及富

有专业经验的管理团队，迅速发展成为国内

领先的风电运营企业，被业内誉为“风一样

的中节能速度”。 作为

A

股第一家专注于新

能源发电的上市公司，中节能风电的本次发

行不仅是公司实现飞跃式发展的又一次宝

贵契机，更将为境内投资者提供投资于新能

源这一战略性新兴产业的绝佳机遇。 同时，中节能风电的发行上市，对实现我国

“推动能源供给革命，建立多元供应体系”的战略规划具有积极的示范作用。 中节

能风电此次上市，将成为

A

股市场推动新能源产业发展的里程碑事件，对资本市

场直接支持战略性新兴产业的发展具有深远意义。

中德证券此次非常荣幸能够成为中节能风电首次公开发行的保荐人和主承销

商。在合作过程中，我们深刻体会到了中节能风电锐意进取、追求卓越的企业文化。

相信中节能风电将凭借其丰富的项目开发和运营管理经验， 赢得更广阔的发展。

我们对公司的未来发展充满信心，衷心地希望广大投资者共同分享公司发展的丰

硕果实。 欢迎大家积极认购。 谢谢大家！

中节能风力发电股份有限公司

董事兼总经理刘斌先生致答谢辞

各位嘉宾、各位投资者：

中节能风力发电股份有限公司首次公

开发行

A

股网上路演马上就要结束了。 非

常感谢大家在网上与我们交流，也非常感谢

上证路演中心、中国证券网为我们提供这样

一个交流平台，同时还要感谢主承销商中德

证券以及所有参与发行的中介机构所付出

的辛勤劳动。

今天， 各位投资者朋友从各个方面与

我们进行了坦诚深入的交流， 并为公司经

营提出了许多宝贵的建议，在此，表示衷心

的感谢！通过与大家的交流与沟通，我们深

深体会到未来作为一家上市公司的使命和

责任。会后，我们将会把大家所提的意见和

建议进行认真研究，抓好落实，节能风电全

体同仁将会以更大的努力来回报大家的信

任与支持。

网上路演虽然结束了，但节能风电与广大投资者朋友的沟通交流才刚刚拉开

序幕，我们的投资者关系管理工作也会全面的展开，希望大家通过各种方式与我

们保持密切的沟通和联系，也随时欢迎广大投资者到节能风电参观考察。

请投资者朋友放心，我们一定会更加努力，牢牢抓住资本市场赋予我们的发展

契机，努力打造一流的绿色电力企业，实现股东价值、员工价值和社会效益的最大

化，成为一家值得大家信赖的、优秀的上市公司！ 谢谢大家！

路演嘉宾合影


