
国泰君安详解5000点牛市论

在市场创出新高之际， 国泰君安证券研究所

首席宏观研究员任泽平接受本报独家采访。 他表

示，5000点不是梦，当前中国正处于“三期叠加”

的转型关键期，大时代呼唤改革。

中石化销售公司30%股权“情未定”

有报道称，腾讯控股、复星国际、中国人寿等晋

级中石化销售公司股权竞投的下一轮名单。对该传

闻，中石化尚未予以置评。中国证券报记者获悉，除

复星表示“暂时没有股权合作，但会有业务合作”

外，其余公司称尚未得到明确消息。
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“反差” 罕见 热钱重来？

分析人士认为或推动资产价值重估

□本报记者 倪铭娅

数据显示，我国7月出口同比增速超预期反弹14.5%，进口下降1.6%。 当月贸易顺差达473亿美元，创历史新高。 7

月实际使用外资金额（FDI）同比下降16.95%，创两年来新低。

外贸和外资数据表现不同，呈两大反差：出口与进口的反差，贸易顺差与FDI的反差。 值得关注的是，7月贸易顺

差和FDI的反差是2009年后首次在同一月份出现。

分析人士认为，从出口强势反弹和进口持续低迷的现象可以看出，内外部经济复苏或许不像数据看起来那样乐

观。国内不少小微企业仍受困于订单低迷。在贸易顺差创新高和FDI增速大幅下降背后，国内外资金动向悄然发生变

化，热钱流入可能将推动资产价值重估。

出口进口增速皆出人意料

尽管外需回暖和政策效果显现确实对出口起到一定促进作用，但业内人士认为，这些因素并不足以解释7月出

口的强势反弹。

分析人士表示，业内预期7月出口增速是个位数，但没想到会强势反弹14.5%。 光大证券首席分析师徐高称，7月

出口数据增长幅度已超预期，此前的预期是增长7%左右。

商务部国际贸易经济合作研究院国际市场研究部副主任白明认为，7月出口数据大增主要受三方面因素影响，

分别是美国经济复苏、国内政策扶持及跨境电子商务、阿里巴巴等电商平台补贴政策出台。

面对出口强势反弹，高盛高华报告称，这在一定程度上反映全球经济增速走强，此前人民币实际有效汇率的走低

可能也起到了推动作用。 但是，7月出口反弹幅度之大无法完全从这些因素中得到解释。 （下转A02版）

今年以来出口同比增速（单位：%）
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财经要闻

深市通信费

降1.8亿元/年

深圳证券交易所与深圳证

券通信有限公司联合发布通知，

将大幅调降深圳市场通信收费

标准，提升报盘速率。 深交所相

关负责人表示， 按2013年数据

测算，深市整体通信费将下降约

1.8亿元/年，降幅超过60%。
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财经要闻

国务院：支持东北

国企改革先行先试

国务院近日印发的 《关于

近期支持东北振兴若干重大政

策举措的意见》提出，支持东北

在国有企业改革方面先行先试，

大力发展混合所有制经济。
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机构天下

PB“台风”登陆

券商“零托管费”拉私募入伙

国内的PB业务经历短短几个月发展后， 部分券商的业务规模

已经达到100亿元。 有业内人士认为PB业务将成为券商的下一个

蓝海， 已经有券商计划尝试在PB业务试点范围内实现融资融券等

业务突破。 目前私募客户的托管和产品销售都在券商做，部分券商

实际上是“零托管费” 。

A07

基金/机构

逼近“阀值”

盛世B或首尝向上折算

在A股强势反弹的刺激下，

盛世B净值的快速增长，已经逼

近“向上折算”的临界点。 这意

味着中国基金业首例分级基金

“向上折算”案例有望诞生。
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焦点

创业板走强

定调A股新节奏

分析人士认为，在指数处于

相对高位、 新股炒作资金分流等

压力下，创业板可能受到冲击，但

A股的强势格局不会因此改变。
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公司新闻

中国银行

上半年净赚近900亿元

中国银行披露2014年半年

报。 上半年，中行实现营业收入

2349.24 亿 元 ， 同 比 增 长

13.99%；实现归属于母公司所

有者的净利润897.24亿元，同

比增长11.15%。
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市场新闻

“抗压测试”又至

“退一进二”可期

考虑到蓝筹股的估值支撑、

较为充裕的资金面以及保持高

位的风险偏好等因素，预计本次

新股发行不会改变市场强势格

局，大盘更可能以此为契机完成

“退一进二” 的节奏换挡。
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11家企业

获IPO发行批文

证监会19日核准了11家企

业的首发申请。 其中，沪市5家，

包括重庆燃气、节能风电、福斯

特、亚邦染料、华懋科技；深市创

业板5家，包括菲利华、腾信创

新、天和防务、迪瑞医疗、中来光

伏；深市中小板1家，为好利来。


