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均值区间：8.30-10.38元

极值区间：8.20-10.50元
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康得新（002450）

设立石墨烯应用科技公司

据 康 得 新 8 月 4 日 发 布 的 公 告

称，公司拟设立“张家港康得新石墨

烯应用科技有限公司” ，注册资本为

1亿元，公司经营范围初定为石墨烯

新材料技术的研发及应用、 石墨烯

相关产品的研发、生产及销售等。

安信证券指出，石墨烯的应用研

究将助力公司未来在光学膜、 新能

源汽车等相关领域的拓展。 且公司

是国内少有的自主创新能力强 、能

够实现进口替代的新材料平台型公

司。 仅光学膜产业公司已经具备 5倍

以上的利润增长空间， 公司近期成

立并购基金、 石墨烯应用科技公司

往碳纤维、 石墨烯以及新能源汽车

的拓展将显著提升公司估值和长期

成长性。 安信证券维持“买入” 的投

资评级。

上海绿新（002565）

合资设立烟油公司

上海绿新8月4日发布公告称，上

海绿新控股子公司上海绿馨电子科

技有限公司与RUITAI � TECHNOLO-

GY� PTE .LTD . 于 2014年 7月 29日签

订了《合作协议》。 双方共同投资设

立中外合资公司，名称拟定为“深圳

佳品健怡科技有限公司” ，注册资本

为人民币3000万元，上海绿馨出资人

民币1800万元， 以人民币现金投入，

占注册资本的 60% ；RUITAI出资人

民币 1200万元， 以等值外币现金投

入，占注册资本的40%。

光大证券指出，继公司在美国设

立烟油企业之后， 此次与专业的香

精香料公司合资设立专门针对国内

市场的烟油企业， 表明公司正在加

大力度争夺电子烟产业皇冠上的明

珠———烟油市场。 目前在电子烟产

业链上， 锂电池和雾化器的技术门

槛相对较低 ，竞争极为激烈 ，烟油不

仅技术门槛最高 ， 盈利能力亦最为

丰厚 ，并且具备品牌概念 。 从今年公

司 在 电 子 烟 方 面 的 一 些 列 举 措 来

看 ， 公司正在不断夯实电子烟产业

的基础 ， 持续强化该领域的竞争实

力。 光大证券维持“买入” 评级。

海正药业（600267）

第一个单抗药将获批

8月2日海正药业发布两则公告。

其一是公司收到国家药审中心通知 ，

注射用重组人 II型肿瘤坏死因子受

体 -抗体融合蛋白可以向国家总局

申请现场检查；其二是公司非公开发

行股票获得中国证监会正式核准。

申银万国表示 ，公司收到国家药

审中心可以申请现场检查通知 ，根据

正常审评流程 ，注射用重组人 II型肿

瘤坏死因子受体-抗体融合蛋白（商

品名 ：安百诺）年内有望正式上市。

安百诺是强生依那西普的 Biosimi-

lar，主要针对类风湿关节炎 、强直性

脊柱炎、 银屑病等症 ，2013年全球市

场销售规模超过70亿美元。该药品已

顺利进入7-8个省医保增补目录 。 且

类风湿关节炎 、强直性脊柱炎 、银屑

病等适应症国内患病人数超过千万，

尚有巨大市场空间待挖掘。 预计安百

诺 五 年 内 年 销 售 规 模 将 达 到 5-10

亿。 此外，公司非公开增发正式获得

证监会批准 ， 拟发行不超过 14050万

股股票，主要投向椒江生产基地升级

改造等项目。 预计公司近年部分投资

项 目 承 接 跨 国 生 产 转 移 ， 并 将 于

2014、2015年逐步产生效益 ， 申银万

国维持“增持” 评级。

报废高峰+政策推动

汽车拆解市场蓄势待发

□东兴证券 弓永峰 罗柏言

� � � � 节能环保行业作为位居我国七

大战略新兴产业首位的行业，具有非

常重要的战略地位。 循环经济作为节

能环保中的一个细分子行业，其中一

个非常重要的细分子行业便是报废

汽车拆解处理行业。 报废汽车作为循

环经济上游重要的原材料来源，具有

存量大、资源价值高 、零件可再制造

应用等特点 ，是循环经济上游原材料

来源的重要支柱。 在汽车报废高峰即

将到来以及黄标车整治这一行业催

化剂的共同作用下 ，汽车拆解市场即

将启动。 其中，相关设备制造企业将

成为行业的“金铲子” ，率先受益，而

回收与资源化企业将依仗相关政策

出台随之受益。

汽车报废高峰即将到来

自 2000年开始 ，我国汽车行业迎

来首次爆发式增长， 按汽车通常报

废期限为 10-15年推算 ，2015年我国

将迎来第一次汽车报废高峰 。 预计

2015年我国汽车保有量将达到 1 . 5亿

辆水平，2020年将超过 2亿辆 。 按照

成熟市场报废汽车占汽车保有量 6%

-8%的水平来 计算 ，2015 年我国年

报 废 汽 车 量 将 达 到 900 万 -1200 万

辆 ，2020 年 将 达 到 1200 万 -1600 万

辆 。 仅按照报废车辆中废钢铁 、废轮

胎 、 废塑料和废有色金属含量进行

统计 ， 其行业规模至 2015年将达到

约 1778亿元， 如果包括零部件再制

造和相关设备需求 ， 行业整体规模

将远超过2000亿元。

从我国汽车报废量来看 ，我国已

开始逐步进入汽车报废的高峰期 。

2010—2013年我国汽车注销量分别

约 为 364 万 辆 、448 万 辆 、468 万 辆 、

535万辆 ，但 2010—2013年的回收量

分 别 约 为 200 多 万 辆 、100 多 万 辆 、

60 . 04万辆 、137万辆 。 虽然报废汽车

数量保持高速增长， 但整体汽车报

废率仍较低 ， 平均仅为保有量的4%

左右 ， 明显低于发达国家6%-8%的

水平， 而回收率更是只有保有量的

0 . 5%—1% ， 远低于发达国家 5%—

7%的水平。

相比发达国家， 国内报废汽车拆

解处理行业尚处于“农耕时代” 。 一

方面 ， 我国整体汽车报废率仅为4%

左右 ， 明显低于发达国家 6%-8%的

水平；另一方面 ，我国报废汽车正规

拆解处理能力也较低 ，正规报废汽车

拆 解 处 理 能 力 远 不 能 满 足 2015 年

1000万辆报废汽车的处理需要 ； 此

外， 目前通过正规渠道进行拆解 、破

碎处理的报废汽车量还是少之又少，

大量报废汽车通过非法改装 、拼装后

直接在三四线城市和农村地区销售；

最后，国内报废汽车拆解处理技术仍

以手工拆解为主， 技术水平有限，有

价值资源回收率低，环境污染重。

黄标车整治将成行业催化剂

除了汽车报废高峰即将到来这

一基本面因素外， 有关黄标车的政

策也是未来推动汽车拆解市场爆发

的重要力量 。

2013年9月国务院印发了 《大气

污染防治行动计划》， 指出采用划定

禁行区域、经济补偿等方式 ，逐步淘

汰黄标车和老旧车辆 。 为贯彻落实

《大气污染防治行动计划》和2014年

《政府工作报告》 的要求，5月15日，

国务院办公厅印发 《2014-2015年节

能减排低碳发展行动方案》， 将节能

减排非常关键的几项任务 ，如燃煤锅

炉淘汰、火电脱硝、钢铁烧结机脱硫、

水泥脱硝 、黄标车及老旧车淘汰等任

务分解到全国31省 (区、市 )。

截至2013年底， 全国共有黄标车

1300 余 万 辆 ， 约 占 汽 车 保 有 量 的

10% 。 按照 《大气污染防治行动方

案》，2014年国务院总计下达黄标车

及老旧车淘汰任务 601 .08万辆 ，其中

京津冀长三角和珠三角等重点地区7

省市淘汰黄标车和老旧车 243万辆 ，

占淘汰任务的40 .5%。 相比社会报废

车辆，此次黄标车淘汰政府主导性极

强，巨量报废汽车将进入国内的正规

拆解渠道。 从而解决制约国内报废汽

车拆解处理行业“收车难 ” 的最大障

碍，进而成为市场启动的导火索。

未来 2-3年将是我国报废汽车处

理设备的集中爆发阶段 。 按照 6%的

汽车报废比例计算 ，对应拆解设备市

场容量超过70亿元，破碎处理设备市

场容量超过40亿元。 目前A股上市公

司中涉及报废汽车拆解处理行业的

公司可分为三类 ，设备公司、回收处

理类公司、资源化公司。 其中，相关设

备 制 造 企 业 将 成 为 行 业 的 “金 铲

子” ， 率先受益， 而回收与资源化企

业将依仗相关政策出台随之受益。 按

照新增1000万辆 /年的处理能力来计

算，仅大型金属处理设备市场需求就

约为150亿-250亿元， 而且报废汽车

拆解产能建设需要2-3年时间， 大型

金属处理设备的市场需求将先于国

内报废汽车拆解市场爆发。

川仪股份（603100）

公司是国内最大的综合自

动控制仪表企业，目前主要工业

自动控制系统装置及工程成套

的研发、生产、销售、技术咨询、

服务等业务。 公司产品门类齐

全，涉及智能执行机构、智能变

送器、智能调节阀、智能流量仪

表、温度仪表、控制设备及装备

和分析仪器， 下游应用行业广

泛，包括石油、化工、电力、冶金、

环保、城市轨道交通等。

中信证券：8.20-10.25元

公司业务涉及行业广泛，不

仅包括石油、化工、电力、冶金等

传统行业，还包括新能源、新材

料、节能环保、生物医药等新兴

行业。 在城市轨道交通方面，公

司联合日本NABCO公司开发

出了安全门、 屏蔽门等产品，并

在上海地铁六号线等大型市政

工程中成功中标使用。在节能环

保方面，公司成功研发了三维结

构生物转盘污水处理技术，并已

具备承接净/污水处理、 烟气脱

硫等工程的总包能力，有望成为

业绩的有力新增点。 预计公司

2014-2016年实现归属母公司

所有者净利润 分别为 1.61、

1.87、2.29亿元， 同比增长分别

为 14.14% 、16.15%和 22.83% ，

对应 2014-2016年全面摊薄

EPS分别为0.41、0.47、0.58元。

光大证券：8.40-10.50元

公司作为行业龙头，预计未

来收入增速与行业整体相当。 扣

除发行费用募集资金6.26亿元，

募投项目投产后将新增年产智能

流量仪表27950台， 智能执行机

构14500台， 分析仪器11710台/

套和配套2座百万千瓦智能核电

温度仪表的生产能力。 募投项目

投产将极大缓解公司目前的产能

瓶颈。 预计未来三年公司营业收

入增速在9.5%左右， 净利润三年

复合增速 18% ，2014-2016年

EPS分别为0.42、0.50、0.59元。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

川仪股份

603100 39500

万股

10000

万股

4.09

元

2014-8-5

发行价

发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

6.72元

21.00

倍

0.89%

网下询价配售与完善按市值申购定价发行组合 广发证券

主营业务

工业自动控制系统装置及工程成套

电动汽车用锌空气电池行业标准或出台

新能源汽车再添“锌” 动力

□本报记者 徐伟平

2014年以来， 新能源汽车一直

是市场中最活跃的题材之一 ， 政策

暖风频吹和技术层面的进步助推了

新能源汽车概念的崛起 。 近日有媒

体报道称 ，《电动 汽 车用 锌空 气电

池行业标准》有望出台。 该标准涵

盖电动汽车用锌空气电池的要求 、

试验方法等多方面内容 。 和传统锂

电池相比 ， 锌空气电池储存能量要

大一倍， 价格也更便宜 ， 安全又环

保 。 由于技术不成熟 ， 锌空气电池

离产业化还有一定距离 。 不过随着

行业标准即将实施 ， 锌电池作为新

型技术将显著助推新能源的发展 ，

后市新能源产业链仍值得投资者重

点关注。

锌电池行业标准或出台

近 日 有 媒 体 报 道 称 ，《电 动 汽

车用锌空气电池行业标准》有望出

台。 这种以空气作原材料的锌空气

电池开始正式走入大众视野 。 该标

准涵盖电动汽车用锌空气电池的要

求 、试验方法等多方面内容 。 据悉 ，

锌空气电池是以活性炭吸附空气中

的氧气作为正极 ， 以金属锌作为负

极 ， 以氯化铵或苛性碱溶液为电解

质的一种原电池 。 湖北泓元锌空电

池有限公司总经理陈国庆表示 ，和

传统锂电池相比 ， 锌空气电池储存

能量要大一倍 ， 价格也更便宜 ，而

且安全又环保 。 一名研究锌空气电

池的专家则认为， 一个砖块大小的

锌空气电池能量可媲美一纸箱传统

电池 ，应用前景广扩 。

尽 管 锌 电 池 的 研 发 还 未 完 全

产 业 化 ， 但 目 前 已 有 一 些 迹 象 显

示 锌 电 池 的 产 业 开 始 在 国 内 有 所

发 展 。 2012 年 3 月 ， 中 国 航 空 工 业

集 团 公 司 宣 布 ， 与 北 京 长 力 联 合

能 源 技 术 有 限 公 司 联 合 成 立 中 航

长 力 联 合 能 源 科 技 有 限 公 司 （下

称“中 航 长 力 ” ） ， 以 及 北 京 锌 空

气 电 池 研 究 中 心 ， 共 同 推 动 北 京

市 锌 空 气 电 池 产 业 化 。 据 相 关 媒

体 报 道 ， 今 年 3 月 17 日 ， 中 航 国 际

（香 港 ） 集 团 与 天 津 融 蓝 实 业 集

团 有 限 公 司 、 北 京 长 力 投 资 北 京

中 航 长 力 有 限 公 司 签 约 暨 金 属 燃

料 电 池 研 究 中 心 落 成 揭 牌 活 动 ，

在天津空 港经济区举行 。

据了解 ，该研究中心的落成，将

以京津地区这一中国核心发展区为

平台， 紧紧围绕国际领先的锌空气

电池的运行经济性进行深入研究 ，

建立国内第一个有经济效益的 、以

锌空气电池为动力的电动汽车公交

运行示范线 ， 生产出具有高动力性

能和有效物质利用率的锌空气电池

产品， 从而在民用领域及军用领域

开拓全新的绿色环保新能源市场 。

业内人士表示 ， 金属燃料电池研究

中心落户空港 ， 标志着金属燃料电

池研究中心迈出了成功的第一步 。

锌电池前景广阔

众所周知 ，作为一种金属 ，锌相

比锂更加稳定， 不容易发生化学反

应。 在电解质当中， 从微观层面观

察 ，锌会呈现出像树枝一般的形态 ，

从一个电极蔓延到另外一个电极 ，

缩短电池电量 。 而目前薄膜锂电池

可以反复充电， 但因为包含了易起

反应的物质 ， 从而限制了其储电能

力，而且制造起来十分昂贵 。 与此同

时 ，印刷电池虽制造起来很便宜 ，而

且拥有很高储电能力， 但无法反复

充电。 也就是说未来锌电池 ，既能制

造成薄膜的样子，又可以反复充电，

而且拥有很高的储电能力。

PowerGenix 是 一 家 高 性 能 、 可

充 电 镍 锌 电 池 领 域 顶 尖 开 发 商 。

2014年宣布与亚洲电池制造商 -新

能源 科技有限公 司（ATL） 签 署 合

作备忘录 。 ATL将成为 PowerGenix

合 作 伙 伴 ， 为 其 批 量 制 造 镍 锌 电

池 ， 面向全球汽车起停应用和工业

储能市场。

镍锌电池具有更低成本和更优

越性能， 使其成为满足汽车起停应

用和其他高性能应用领域最为理想

化学体系 。 业内人士指出， 这种合

作关系标 志着 PowerGenix 转 折 点 。

汽车起停应用和其他市场都在寻找

更好铅酸电池替代品。 ATL具有大

批量生产镍锌电池能力， 这是镍锌

电池能够广泛应用于全球市场第一

步 。 此外 ，ATL 在工 程设计和批量

生产方面 ， 也将为镍锌电池铺好一

条康庄大道 。

其实， 早在 2013年 8月 28日，高

性能镍锌电池的领导者 PowerGenix

就宣布其生产的电池获得了中国国

家 试 验 室 天 津 汽 车 测 试 中 心 的 认

证。 在此前的几个月内， 天津汽车

测试中心就完成了先进微混车的全

面测试 ， 验证了镍锌电池在潜在性

能改善 。 天津汽车测试中心的认证

表明 PowerGenix的镍锌电池已通过

所 有 的 企 业 标 准 和 微 混 车 应 用 要

求 。 微混车指的是在传统汽油汽车

和柴油汽车基础上配备自动的电池

供电起停系统 。 许多当地汽车制造

商均认为， 天津的认证是一个质量

基准 ， 这使得 PowerGenix进入中国

日益增长的微混车市场具有极大的

竞争优势 。

此 外 ， PowerGenix 也 在 此 前 宣

布了一份与欧洲标致签订的创新合

同。 全球主要的几家汽车制造商都

正在测试镍锌电池在起停系统应用

的表现 。 通过此次漫长的测试期 ，

经历了不同温度， 在滥用的电气和

环境条件下 ， 天津汽车测试中心发

现 镍 锌 电 池 符 合 或 超 出 所 有 的 安

全 、 产品性能、 机械结构和储存标

准 。 在仿真条件下 ， 镍锌电池表现

出超过六年的使用寿命 ， 且几乎没

有性能衰减 。 锌电池未来的应用前

景广阔 。

乐视网停牌期间融资偿还激增

□本报记者 徐伟平

乐视网于7月28日停牌，有

媒体报道称， 搜狐前副主编、汽

车事业部总经理何毅将加盟乐

视网；乐视网正在布局新能源汽

车项目。不过两融投资者似乎不

为所动，该股在停牌期间融资净

偿还激增。

7月28日停牌以来， 乐视网

连续5个交易日遭遇融资净偿

还，单日融资净偿还额最高达到

4366.51万元， 其融资余额也从

14.91亿元降至13.33亿元， 降幅

达到1.58亿元。值得注意的是，停

牌前一个交易日，乐视网的融资

净偿还额便高达5170.50万元。

此前，乐视网主推“平台+

终端+内容+应用” 产业链垂直

整合的乐视生态模式，推出超级

电视和盒子、收购花儿影视等策

略不断助推乐视网股价走高，

2013 年 乐 视 网 累 计 上 涨

313.12%，一度是市场中的“明

星股” 。 不过今年以来，乐视网

未能延续此前的上升势头，进入

7月份， 股价更是快速下跌，累

计下跌16.20%。

分析人士指出， 一方面，7

月份市场风格转向周期性板块，

资金的调仓换股，助推了小盘成

长股的下挫， 乐视网也未能幸

免；另一方面，乐视网中报业绩

预告称，公司净利润约为1.49亿

元 -1.61 亿 元 ， 增 幅 为 28%

-38%， 考虑到乐视网估值115

倍，这样的业绩水平自然不能令

投资者满意， 公司股票遭到抛

售。不过考虑到乐视网停牌可能

正在筹划项目，后市或将有利好

消息或公告出现，投资者也不必

过度悲观。

机构大举甩卖盛屯矿业

□本报实习记者 叶涛

继此前连续收出3个涨停板

之后，昨日受市场“煤飞色舞”

积极氛围带动，盛屯矿业继续强

势上涨3.44%。但值得注意的是，

机构投资者的态度却发生显著

变化，开始甩卖该股。 短期来看，

盛屯矿业股价回调压力较大。

根据上交所盘后交易信息显

示，机构投资者昨日大举出逃盛屯

矿业。在累计卖出金额前五大席位

中，机构就占据了两席，分别是第

一和第三， 卖出金额也达到

8236.30万元和6162.98万元；而累

计买入金额前五大席位中则不见

机构身影， 悉数为证券营业部，其

中国泰君安宁波彩虹北路营业部

买入金额最多，为3218.63万元。

盛屯矿业昨日小幅高开，随

后震荡下挫，最低时一度下探至

12.21元， 盘中则持续维持休整

态势，直至尾盘小幅反抽，将股

价定格在12.64元。成交方面，盛

屯矿业昨日成交额达到12.04亿

元，为年内最高水平。

分析人士表示，由于估值整

体偏低，近期以银行股、券商股、

煤炭股为代表的周期品种频繁

表现， 成为市场重要做多主线。

但在阶段涨幅已大的背景下，不

少前期大涨的个股也存在较强

的休整需求，预计受到机构投资

者的甩卖，盛屯矿业后市调整压

力进一步增大。建议投资者注意

防范风险，及时落袋为安。


