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信息披露
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D

信诚年年有余定期开放债券型证券投资基金

信诚全球商品主题证券投资基金

(LOF)

信诚三得益债券型证券投资基金

基金管理人：信诚基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：2014年7月21日

§1重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏,并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定,于2014年7月17日复核了本报告中的财务

指标、净值表现和投资组合报告等内容,保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险,投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2014年4月1日起至6月30日止。

§2基金产品概况

基金简称 信诚年年有余定期开放债券

基金主代码

000360

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

2013

年

11

月

27

日

报告期末基金份额总额

260,553,405.24

份

投资目标

在严格控制风险的基础上

,

通过主动管理

,

力争实现基金资产长期增值并为投

资人实现稳定的定期回报

。

投资策略

1

、

资产配置策略

本基金投资组合中债券类

、

货币类等大类资产各自的长期均衡比重

,

依照

本基金的特征和风险偏好而确定

。

本基金定位为债券型基金

,

其资产配置以债

券为主

,

并不因市场的中短期变化而改变

。

在不同的市场条件下

,

本基金将综合

考虑宏观环境

、

市场估值水平

、

风险水平以及市场情绪

,

在一定的范围内对资产

配置调整

,

以降低系统性风险对基金收益的影响

。

2

、

固定收益类资产的投资策略

(1)

类属资产配置策略

在整体资产配置的基础上

,

本基金将通过考量不同类型固定收益品种的信

用风险

、

市场风险

、

流动性风险

、

税收等因素

,

研究各投资品种的利差及其变化

趋势

,

制定债券类属资产配置策略

,

以获取债券类属之间利差变化所带来的潜

在收益

。

(2)

普通债券投资策略

对于普通债券

,

本基金将在严格控制目标久期及保证基金资产流动性的前

提下

,

采用目标久期控制

、

期限结构配置

、

信用利差策略

、

流动性管理

、

相对价值

配置

、

杠杆策略等策略进行主动投资

。

(3)

资产支持证券的投资策略

对于资产支持证券

,

本基金将综合考虑市场利率

、

发行条款

、

支持资产的构

成和质量等因素

,

研究资产支持证券的收益和风险匹配情况

,

采用数量化的定

价模型跟踪债券的价格走势

,

在严格控制投资风险的基础上选择合适的投资对

象以获得稳定收益

。

3

、

其他金融工具的投资策略

如法律法规或监管机构以后允许基金投资于其他衍生金融工具

,

基金管理

人在履行适当程序后

,

可以将其纳入投资范围

。

本基金对衍生金融工具的投资

主要以对冲投资风险或无风险套利为主要目的

。

基金将在有效进行风险管理

的前提下

,

通过对标的品种的基本面研究

,

结合衍生工具定价模型预估衍生工

具价值或风险对冲比例

,

谨慎投资

。

在符合法律

、

法规相关限制的前提下

,

基金管理人按谨慎原则确定本基金

衍生工具的总风险暴露

。

4

、

开放期投资策略

开放期内

,

本基金为保持较高的组合流动性

,

方便投资人安排投资

,

在遵守

本基金有关投资限制与投资比例的前提下

,

将主要投资于高流动性的投资品

种

,

防范流动性风险

,

满足开放期流动性的需求

。

业绩比较基准 同期中国人民银行公布的一年期定期存款基准利率

(

税后

)+2%

风险收益特征

本基金为债券型基金

,

属于证券投资基金中的较低风险品种

,

其长期平均预期

风险和预期收益率低于股票型基金

、

混合型基金

,

高于货币市场基金

。

基金管理人 信诚基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 信诚年年有余定期开放债券

A

信诚年年有余定期开放债券

B

下属两级基金的交易代码

000360 000361

报告期末下属两级基金的份额总额

149,059,676.80

份

111,493,728.44

份

§3主要财务指标和基金净值表现

3.1主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

信诚年年有余定期开放债券

A

报告期

(2014

年

4

月

1

日至

2014

年

6

月

30

日

)

信诚年年有余定期开放债券

B

报告期

(2014

年

4

月

1

日至

2014

年

6

月

30

日

)

1.

本期已实现收益

2,667,946.58 1,876,515.23

2.

本期利润

4,072,163.04 2,924,842.27

3.

加权平均基金份额本期利润

0.0273 0.0262

4.

期末基金资产净值

157,080,466.03 117,216,680.65

5.

期末基金份额净值

1.054 1.051

注：1、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用,计入费用后实际收益水平要低

于所列数字。

2、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)扣除相关费

用后的余额,本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

3.2基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

信诚年年有余定期开放债券A

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①-③ ②-④

过去三个月

2.73% 0.07% 1.23% 0.01% 1.50% 0.06%

信诚年年有余定期开放债券B

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①-③ ②-④

过去三个月

2.54% 0.07% 1.23% 0.01% 1.31% 0.06%

3.2.2�自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

信诚年年有余定期开放债券A

信诚年年有余定期开放债券B

注:本基金合同生效日为2013年11月27日,运作未满一年。 建仓期自2013年11月27日至2014年5月

27日,建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§4管理人报告

4.1基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

王国强

本基金基

金经理

,

信

诚理财

7

日

盈债券基

金

、

信诚优

质纯债债

券基金和

信诚添金

分级债券

基金基金

经理

。

2013

年

11

月

28

日

- 14

管理学硕士

,14

年证券

、

基金从业经验

。

曾先后

任职于浙江国际信托投资公司

、

健桥证券股份

有限公司和银河基金管理有限公司

。

2006

年加

盟信诚基金管理有限公司

,

现任信诚年年有余

定期开放债券基金

、

信诚理财

7

日盈债券基金

、

信诚优质纯债债券基金和信诚添金分级债券基

金基金经理

。

注:1.上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

2.证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内,本基金管理人严格按照《证券投资基金法》和其他相关法律法规的规定以及《信诚

年年有余定期开放债券型证券投资基金基金合同》、《信诚年年有余定期开放债券型证券投资基金招募

说明书》的约定,本着诚实信用、勤勉尽职的原则管理和运用基金财产。本基金管理人通过不断完善法人

治理结构和内部控制制度,加强内部管理,规范基金运作。 本报告期内,基金运作合法合规,没有发生损

害基金份额持有人利益的行为。

4.3公平交易专项说明

4.3.1�公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》,以及公司拟定的《信诚

基金公平交易管理制度v1.2》,公司采取了一系列的行动实际落实公平交易管理的各项要求。 各部门在

公平交易执行中各司其职,投资研究前端不断完善研究方法和投资决策流程,确保各投资组合享有公平

的投资决策机会,建立公平交易的制度环境;交易环节加强交易执行的内部控制,利用恒生交易系统公

平交易相关程序,及其它的流程控制,确保不同基金在一、二级市场对同一证券交易时的公平;公司同时

不断完善和改进公平交易分析系统,在事后加以了严格的行为监控,分析评估以及报告与信息披露。 当

期公司整体公平交易制度执行情况良好,未发现有违背公平交易的相关情况。

4.3.2�异常交易行为的专项说明

本报告期内,未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。 报告期内,未出现参与

交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量5%的交易。

4.4报告期内基金的投资策略和运作分析

二季度经济增长微弱回升,通胀保持较低水平,未来通胀压力不大。 央行兼顾稳增长和调结构,实

施定向宽松的货币政策,货币供给总体偏宽松。 债券市场资金面宽裕,资金利率维持较低水平,因此,利

率债和信用债两大类属品种的一级市场发行利率和二级市场收益率均出现较大幅度下行,债券价格上

涨幅度较大,投资收益蔚为可观。 标普全债指数上涨2.4%。 今年以来,企业融资成本下降,产业债信用

风险有所缓解,低等级债券价格涨幅较大。 但房地产及相关行业、产能过剩行业的企业经营仍然较为困

难,信用风险仍不容忽视。

二季度,资金成本低廉,信用债收益率与资金成本的利差较大,非常适宜杠杆操作,结合本基金封闭

期一年的特点,采取久期匹配,高杠杆策略,着重投资剩余期限在1年左右的企业债、公司债、短期融资券

等信用债,提高收益水平。 本基金对可转债投资较为审慎,参与较少。 本基金在风险管理上,特别注重

信用风险管理,通过严格的内部信用评级体系,甄别信用风险,规避负债率高、经营性现金流持续为负和

经营亏损的公司发行的债券,以及信用风险较为突出的行业的债券,如房地产、钢铁、电解铝、煤化工等

行业的债券。

4.5报告期内基金的业绩表现

本报告期基金份额净值A和B增长率分别为2.73%,2.54%,同期业绩比较基准收益率为1.23%,基金

表现超越基准分别为1.50%,1.31%。

§5投资组合报告

5.1报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

(%)

1

权益投资

- -

其中

：

股票

- -

2

固定收益投资

473,022,109.06 95.57

其中

：

债券

473,022,109.06 95.57

资产支持证券

- -

3

贵金属投资

- -

4

金融衍生品投资

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

- -

6

银行存款和结算备付金合计

9,872,902.15 1.99

7

其他资产

12,035,745.21 2.43

8

合计

494,930,756.42 100.00

5.2报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票投资。

5.3报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票投资。

5.4报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

(%)

1

国家债券

- -

2

央行票据

- -

3

金融债券

- -

其中

：

政策性金融债

- -

4

企业债券

371,707,037.06 135.51

5

企业短期融资券

101,012,000.00 36.83

6

中期票据

- -

7

可转债

303,072.00 0.11

8

其他

- -

9

合计

473,022,109.06 172.45

5.5报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

(

元

)

占基金资产净值比

例

(%)

1 122000 07

长电债

200,000 20,082,000.00 7.32

2 122214 12

大秦债

200,000 19,970,000.00 7.28

3 122132 12

鹏博债

162,480 16,767,936.00 6.11

4 112198 14

欧菲债

150,000 15,300,000.00 5.58

5 122078 11

东阳光

150,000 15,115,500.00 5.51

5.6报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资。

5.8报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期内未进行股指期货投资。

5.9.2本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资范围不包括股指期货投资。

5.10报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1本期国债期货投资政策

本基金投资范围不包括国债期货投资。

5.10.2报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期内未进行国债期货投资。

5.10.3本期国债期货投资评价

本基金投资范围不包括国债期货投资。

5.11投资组合报告附注

5.11.1� �本基金本期投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查,或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚。

5.11.2� �本基金投资的前十名股票中,没有超出基金合同规定备选库之外的股票。

5.11.3�其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

1

存出保证金

94,931.12

2

应收证券清算款

-

3

应收股利

-

4

应收利息

11,940,814.09

5

应收申购款

-

6

其他应收款

-

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

12,035,745.21

5.11.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票投资。

5.11.6� �因四舍五入原因,投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§6开放式基金份额变动

单位：份

项目 信诚年年有余定期开放债券

A

信诚年年有余定期开放债券

B

报告期期初基金份额总额

149,059,676.80 111,493,728.44

报告期期间基金总申购份额

- -

减

:

报告期期间基金总赎回份额

- -

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“

-

”

填

列

）

- -

报告期期末基金份额总额

149,059,676.80 111,493,728.44

§7基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本报告期,基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8�备查文件目录

8.1备查文件目录

1

、

信诚年年有余定期开放债券型证券投资基金相关批准文件

2

、

信诚基金管理公司营业执照

、

公司章程

3

、

信诚年年有余定期开放债券型证券投资基金基金合同

4

、

信诚年年有余定期开放债券型证券投资基金招募说明书

5

、

本报告期内按照规定披露的各项公告

8.2存放地点

信诚基金管理有限公司办公地--上海市浦东新区世纪大道8号上海国金中心汇丰银行大楼9层。

8.3查阅方式

投资者可在营业时间至公司办公地点免费查阅，也可按工本费购买复印件。

亦可通过公司网站查阅，公司网址为www.xcfunds.com。

信诚基金管理有限公司

2014年7月21日

基金管理人：信诚基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：2014年7月21日

§1重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2014年7月17日复核了本报告中的财务

指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2014年4月1日起至6月30日止。

§2基金产品概况

基金简称 信诚全球商品主题

(QDII-FOF-LOF)(

场内简称

:

信诚商品

)

基金主代码

165513

基金运作方式 上市契约型开放式

基金合同生效日

2011

年

12

月

20

日

报告期末基金份额总额

8

，

299

，

437.16

份

投资目标

通过在全球范围内积极配置商品类相关资产

，

在有效分散风险的基础上

，

追求

基金资产的长期稳定增值

。

投资策略

本基金将根据宏观及商品分析进行资产配置

，

并通过全球范围内精选基金构

建组合

，

以达到预期的风险收益水平

。

业绩比较基准 标准普尔高盛商品总收益指数

风险收益特征

本基金主要投资全球商品类基金

，

商品价格具有较高的波动性

，

因此

，

本基金

属于较高预期风险和较高预期收益的证券投资基金品种

。

基金管理人 信诚基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外资产托管人

英文名称

:Bank of China (Hong Kong) Limited

中文名称

:

中国银行

（

香港

）

有限公司

§3主要财务指标和基金净值表现

3.1主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

(2014

年

4

月

1

日至

2014

年

6

月

30

日

)

1.

本期已实现收益

-34

，

260.87

2.

本期利润

2

，

750.02

3.

加权平均基金份额本期利润

0.0003

4.

期末基金资产净值

6

，

937

，

099.56

5.

期末基金份额净值

0.836

注：1、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)扣除相关

费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

2、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所

列数字。

3.2基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①-③ ②-④

过去三个月

0.12% 0.40% 2.69% 0.52% -2.57% -0.12%

3.2.2�自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

注:本基金建仓期自2011年12月20日至2012年6月20日，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基

金合同规定。

§4管理人报告

4.1基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

刘儒明

本基金基金经理

、

信诚

四国配置

(QDII-FOF-

LOF)

基金基金经理

，

信

诚基金管理有限公司

海外投资副总监

2013

年

1

月

15

日

- 20

20

年证券

、

基 金 从 业 经

验

，

其中包含

8

年海外基

金经理的专业资历

。

曾先

后任职于永 昌证券投 资

信托股份有限公司

、

富邦

证券投 资信托股 份有 限

公司

、

金复华证券投资信

托股份有限公司

、

台湾工

银证券投 资信托股份 有

限公司 和富国基金 管 理

有限公司境外投资部

，

均

从事证券投资研究工作

，

并曾担任股 票型基金 和

基金中的基金

(FOF)

的基

金经理

。

李舒禾 本基金基金经理

2011

年

12

月

20

日

- 9

台湾国立成功大学硕士

，

9

年基金从业经验

;2004

年

7

月至

2011

年初曾任职于

台 湾宝来证券 投资信托

股份有限公司

，

拥有丰富

的 全 球 资 产 配 置 和

ETF

投资经验

.2006/9 ~ 2010/

9

期间担任宝来全球

ETF

稳 健组合证券 投资信托

基金经理

，

该基金的投资

内容以

ETF

为主

，

资产范

围包括股票

、

债券

、

商品

、

REITS

、

货币

、

杠杆等

。

2010/11 ~ 2011/3

期间担

任 宝来黄金期 货信托基

金经理

，

该基金主要投资

于黄金期货

。

注:1.上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

2.证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》和其他相关法律法规的规定以及《信诚全

球商品主题证券投资基金(LOF)基金合同》、《信诚全球商品主题证券投资基金(LOF)招募说明书》的约

定，本着诚实信用、勤勉尽职的原则管理和运用基金财产。本基金管理人通过不断完善法人治理结构和内

部控制制度，加强内部管理，规范基金运作。本报告期内，基金运作合法合规，没有发生损害基金份额持有

人利益的行为。

4.3公平交易专项说明

4.3.1�公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，以及公司拟定的《信诚基

金公平交易管理制度v1.2》，公司采取了一系列的行动实际落实公平交易管理的各项要求。各部门在公平

交易执行中各司其职，投资研究前端不断完善研究方法和投资决策流程，确保各投资组合享有公平的投

资决策机会，建立公平交易的制度环境;交易环节加强交易执行的内部控制，利用恒生交易系统公平交易

相关程序，及其它的流程控制，确保不同基金在一、二级市场对同一证券交易时的公平;公司同时不断完

善和改进公平交易分析系统，在事后加以了严格的行为监控，分析评估以及报告与信息披露。当期公司整

体公平交易制度执行情况良好，未发现有违背公平交易的相关情况。

4.3.2�异常交易行为的专项说明

本报告期内，未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

报告期内，未出现参与交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

5%的交易。

4.4报告期内基金的投资策略和运作分析

本基金主要投资大宗商品，包括贵重金属、基础金属、能源、农产品四个板块。基金的基准是标普高盛

商品指数(S&P� GSCI� Commodity� Total� Return� Index)。

2014年第2季度，商品市场涨跌互见，整体呈现小涨态势，能源类上涨5.09%，贵金属上涨3.35%，基本

金属上涨6.97%，农产品下跌12.3%。第2季农产品下跌较多是因为供应充裕的农作物报告。贵金属则延续

第1季的涨势而在第2季持续反弹上涨，基本金属因美国新屋建筑需求上升，以及铜矿供给增加速度不如

预期等因素而上涨。 能源类第2季则因伊拉克局势紧张而上涨。

能源方面，美国基斯通(Keystone)的输油管道上线后，第2季美国库欣(Cushing)的库存持续下降，另

一方面，夏天用油旺季即将来临，加上伊拉克内战及周围宗教冲突等因素，原油价格有上涨动力。 伊拉克

内战目前尚未波及伊拉克南部的原油生产重镇， 未来观察重点在于伊拉克内战是否会扩大到伊拉克南

部。

贵金属方面，黄金价格受量化宽松退出的利空印象，预计已反应了大部分，加上第2季欧洲央行的负

利率货币宽松政策以及中东局势的紧张气氛，预期黄金价格低档有支撑，整体维持震荡格局。

基本金属方面，成熟市场经济暖复苏，加上美国新屋建筑需求上升，另一方面，铜矿供给的增速减缓，

将对铜价形成支撑。

农产品方面，小麦目前关键生长时期已过，减产确定，支撑小麦价格。 美国再生能源法案的修改影响

玉米需求的预期，但14年耕地面积无法再扩大，2014-2015谷物年度玉米价格可能止稳。今年要密切观察

异常气候对农产品价格的影响。

本基金于2014年第2季度，由于农产品超配较多，而小幅落后基准，未来将保持相对灵活的配置策略，

对区间震荡的品种采取低吸高抛的策略。 同时关注基本面较佳的板块。

4.5报告期内基金的业绩表现

截止本报告期末，报告期内基金净值增长率为0.12%，同期比较基准收益率为2.69%，基金份额净值

相对基准表现-2.57%。

§5投资组合报告

5.1报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

(

人民币元

)

占基金总资产的比

例

(%)

1

权益投资

758

，

918.32 10.52

其中

：

普通股

758

，

918.32 10.52

优先股

- -

存托凭证

- -

2

基金投资

5

，

468

，

861.89 75.80

3

固定收益投资

- -

其中

：

债券

- -

资产支持证券

- -

4

金融衍生品投资

- -

其中

：

远期

- -

期货

- -

期权

- -

权证

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

- -

6

货币市场工具

- -

7

银行存款和结算备付金合计

829

，

146.62 11.49

8

其他资产

157

，

885.68 2.19

9

合计

7

，

214

，

812.51 100.00

5.2报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

(%)

美国

451

，

972.38 6.52

中国香港

306

，

945.94 4.42

合计

758

，

918.32 10.94

5.3报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

(%)

信息技术

451

，

972.38 6.52

材料

143

，

250.88 2.06

保健

89

，

852.50 1.30

其他

73

，

842.56 1.06

合计

758

，

918.32 10.94

注：本基金持有的股票及存托凭证采用全球行业分类标准(GICS)进行行业分类。

5.4报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序

号

公司名称

(

英文

)

公司名称

(

中文

)

证券代码

所在证券

市场

所属国家

(

地

区

)

数量

（

股

）

公允价值

(

人民

币元

)

占基金资

产净值比

例

(%)

1 YY INC-ADR

欢聚时代有限公

司

YY US

纽约 美国

500 232

，

268.20 3.35

2 ILMN US

ILLUMINA

有 限

公司

ILMN US

纽约 美国

200 219

，

704.18 3.17

3

北京同仁堂 科 技

发展股 份有限 公

司

北京同仁堂科技

发展股份有限公

司

8069 HK

香 港 证 券

交易所

中国香港

10

，

000 89

，

852.50 1.30

4

Beijing Tong Ren

Tang Chinese

Medicine

Company Limited

北京同仁堂国药

有限公司

8138 HK

香 港 证 券

交易所

中国香港

10

，

322 81

，

767.01 1.18

5

Wisdom Holdings

Group

智美控股集团

1661 HK

香 港 证 券

交易所

中国香港

21

，

000 73

，

842.56 1.06

6

Dongjiang

Environmental

Company Limited

东江环保股份有

限公司

895 HK

香 港 证 券

交易所

中国香港

2

，

200 43

，

830.87 0.63

7

Aluminum

Corporation Of

China Limited

中国铝业股份有

限公司

2600 HK

香 港 证 券

交易所

中国香港

8

，

000 17

，

653.00 0.25

注:本基金对以上证券代码采用当地市场代码。

5.5报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券

5.6报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.7报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.8报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

5.9报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序

号

基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

1

ISHARES S&P GSCI

COMMODITY

INDEXED TRUST

ETF

基金

契 约 型 开 放

式

BLACKROCK

FUND

ADVISORS

1

，

273

，

088.15 18.35

2

UNITED STATES

OIL FUND LP

ETF

基金

契 约 型 开 放

式

UNITED

STATES

COMMODI鄄

TIES FUND

LLC

1

，

220

，

026.41 17.59

3

UNITED STATES

BRENT OIL FUND

ETF

基金

契 约 型 开 放

式

UNITED

STATES

COMMODI鄄

TIES FUND

LLC

725

，

796.59 10.46

4

FGS -BACKW

BASK E -R

COMM-IUSD

ETF

基金

契 约 型 开 放

式

FundLogic SAS/

France

679

，

298.41 9.79

5

POWERSHARES

DB

AGRICULTURE

FUND

ETF

基金

契 约 型 开 放

式

DB

COMMODITY

SERVICES LLC

388

，

598.54 5.60

6

POWERSHARES

DB COMMODITY

INDEXED

TRACKING FUND

ETF

基金

契 约 型 开 放

式

DB

COMMODITY

SERVICES LLC

376

，

145.28 5.42

7

POWERSHARES

DB ENERGY

FUND

ETF

基金

契 约 型 开 放

式

DB

COMMODITY

SERVICES LLC

340

，

557.48 4.91

8

POWERSHARES

DB BASE METALS

FUND

ETF

基金

契 约 型 开 放

式

DB

COMMODITY

SERVICES LLC

219

，

396.54 3.16

9 ETFS WHEAT ETF

基金

契 约 型 开 放

式

APT

SATELLITE

HOLDINGS

LIMITED

137

，

773.50 1.99

10

TEUCRIUM

CORN FUND

ETF

基金

契 约 型 开 放

式

TEUCRIUM

TRADING LLC

72

，

430.76 1.04

5.10�投资组合报告附注

5.10.1� �本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的， 或在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚的证券。

5.10.2� �本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

5.10.3�其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

1

存出保证金

-

2

应收证券清算款

123

，

067.32

3

应收股利

1

，

881.00

4

应收利息

31.09

5

应收申购款

2

，

659.05

6

其他应收款

-

7

待摊费用

30

，

247.22

8

其他

-

9

合计

157

，

885.68

5.10.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

5.10.6� �因四舍五入原因，投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§6开放式基金份额变动

单位:份

报告期期初基金份额总额

9

，

115

，

849.24

报告期期间基金总申购份额

425

，

777.84

减

:

报告期期间基金总赎回份额

1

，

242

，

189.92

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“

-

”

填列

）

-

报告期期末基金份额总额

8

，

299

，

437.16

§7基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期，基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8�备查文件目录

8.1备查文件目录

1

、

信诚全球商品主题证券投资基金

(LOF)

相关批准文件

2

、

信诚基金管理公司营业执照

、

公司章程

3

、

信诚全球商品主题证券投资基金

(LOF)

基金合同

4

、

信诚全球商品主题证券投资基金

(LOF)

招募说明书

5

、

本报告期内按照规定披露的各项公告

8.2存放地点

信诚基金管理有限公司办公地--上海市浦东新区世纪大道8号上海国金中心汇丰银行大楼9层。

8.3查阅方式

投资者可在营业时间至公司办公地点免费查阅，也可按工本费购买复印件。

亦可通过公司网站查阅，公司网址为www.xcfunds.com。

信诚基金管理有限公司

2014年7月21日

基金管理人：信诚基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：2014年7月21日

§1重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准

确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2014年7月16日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2014年4月1日起至6月30日止。

§2基金产品概况

基金简称 信诚三得益债券

基金主代码

550004

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

2008

年

9

月

27

日

报告期末基金份额总额

893

，

379

，

520.18

份

投资目标

本基金在保证基金资产的较高流动性和稳定性基础上

，

严格控制风险

，

同时

通过主动管理

，

追求超越业绩比较基准的投资收益率

。

投资策略

1.

债券类资产的投资策略

本基金将采取自上而下

、

积极投资和控制风险的债券投资策略

，

在战略

配置上

，

主要通过对收益率的预期

，

进行有效的久期管理

，

实现债券的整体配

置

;

在战术配置上采取跨市场套利

、

收益率曲线策略和信用利差策略等对个

券进行选择

，

在严格控制固定收益品种的流动性和信用等风险的基础上

，

获

取超额收益

。

对于可转债的投资采用公司分析法和价值分析

。

2.

新股申购策略

本基金将结合市场的资金状况预测拟发行上市的新股

(

或增发新股

)

的申

购中签率

，

考察它们的内在价值以及上市溢价可能

，

判断新股申购收益率

，

制

定申购策略和卖出策略

。

3.

二级市场股票投资策略

本基金股票投资将注重基本面研究

，

选择流动性好

、

估值水平较低

、

具有

中长期投资价值的个股进行投资

。

同时分散个股

，

构建组合

，

以避免单一股票

的特定风险

。

4.

衍生金融工具投资策略

本基金对衍生金融工具的投资主要以对冲投资风险或无风险套利为主

要目的

。

基金将在有效进行风险管理的前提下

，

通过对标的证券的研究

，

结合

衍生工具定价模型预估衍生工具价值或风险对冲比例

，

谨慎投资

。

业绩比较基准

80%×

中信标普全债指数收益率

+20%×

一年期银行定期存款税后收益率

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

属于证券投资基金中的低风险品种

，

其预期风险与收

益高于货币市场基金

，

低于混合型基金和股票型基金

。

基金管理人 信诚基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 信诚三得益债券

A

信诚三得益债券

B

下属两级基金的交易代码

550004 550005

报告期末下属两级基金的份额总额

494

，

475

，

223.23

份

398

，

904

，

296.95

份

§3主要财务指标和基金净值表现

3.1主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

信诚三得益债券

A

报告期

(2014

年

4

月

1

日至

2014

年

6

月

30

日

)

信诚三得益债券

B

报告期

(2014

年

4

月

1

日至

2014

年

6

月

30

日

)

1.

本期已实现收益

11

，

108

，

252.89 4

，

589

，

781.15

2.

本期利润

23

，

485

，

704.02 9

，

056

，

817.19

3.

加权平均基金份额本期利润

0.0394 0.0357

4.

期末基金资产净值

500

，

101

，

074.92 402

，

146

，

327.25

5.

期末基金份额净值

1.011 1.008

注：1、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

3.2基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

信诚三得益债券A

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①-③ ②-④

过去三个月

3.84% 0.08% 2.08% 0.03% 1.76% 0.05%

信诚三得益债券B

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①-③ ②-④

过去三个月

3.70% 0.09% 2.08% 0.03% 1.62% 0.06%

3.2.2�自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

信诚三得益债券A

信诚三得益债券B

注:本基金建仓期自2008年9月27日至2009年3月26日，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§4管理人报告

4.1基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

宋海娟

本基金基金经理

，

信

诚季季定期支付债券

基金基金经理

、

信诚

月月定期支付债券基

金及信诚经典优债债

券基金的基金经理

2014

年

2

月

11

日

- 10

2004

年

6

月 至

2007

年

4

月

期间于长 信基金管理 有

限责任 公司担任债 券交

易 员

；

2007

年

4

月 至

2013

年

7

月于光大保德信基金

管理有限公 司担任固定

收益类投资经理

；

2013

年

7

月加入信诚基金管理有

限公司

。

现任信诚季季定

期支付债券基金

、

信诚月

月定期支付债券基金

、

信

诚三得 益债券基 金及信

诚经典优债债 券基金的

基金经理

。

李仆

本基金基金经理

，

信

诚经典优债债券基金

及信诚优质纯债债券

基金基金经理

2012

年

6

月

18

日

2014

年

2

月

18

日

13

13

年证券从业经验

。

曾任

职于宝钢集 团财务有 限

责任公司资金部

、

宝钢集

团有限公司资产部

、

宝岛

（

香港

）

贸易有限公司

、

华

宝 信 托 有 限 责 任 公 司

。

2011

年

4

月加入信诚基金

管理有限公司

。

王国强

信诚理财

7

日盈债券

基金

、

信诚添金分级

债券基金

、

信诚优质

纯债债券基金及信诚

年年有余定期开放债

券基金的基金经理

。

2008

年

9

月

27

日

2013

年

10

月

15

日

14

管理学硕士

，

14

年证券

、

基金从业经验

。

曾先后任

职于浙江国 际信托投 资

公司

、

健桥证券股份有限

公司和 银河基金 管理有

限公司

。

2006

年加盟信诚

基金管理有限公司

，

现任

信 诚 理 财

7

日 盈 债 券 基

金

、

信诚添金分级债券基

金

、

信诚优质纯债债券基

金及信诚年年 有余定期

开放债券基 金的基金经

理

。

注:1.上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

2.证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》和其他相关法律法规的规定以及《信诚三得益债券型证

券投资基金基金合同》、《信诚三得益债券型证券投资基金招募说明书》的约定，本着诚实信用、勤勉尽职的原则管理和

运用基金财产。本基金管理人通过不断完善法人治理结构和内部控制制度，加强内部管理，规范基金运作。本报告期内，基

金运作合法合规，没有发生损害基金份额持有人利益的行为。

4.3公平交易专项说明

4.3.1�公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，以及公司拟定的《信诚基金公平交易管

理制度v1.2》，公司采取了一系列的行动实际落实公平交易管理的各项要求。 各部门在公平交易执行中各司其职，投资研

究前端不断完善研究方法和投资决策流程，确保各投资组合享有公平的投资决策机会，建立公平交易的制度环境;交易环

节加强交易执行的内部控制，利用恒生交易系统公平交易相关程序，及其它的流程控制，确保不同基金在一、二级市场对

同一证券交易时的公平;公司同时不断完善和改进公平交易分析系统，在事后加以了严格的行为监控，分析评估以及报告

与信息披露。 当期公司整体公平交易制度执行情况良好，未发现有违背公平交易的相关情况。

4.3.2�异常交易行为的专项说明

本报告期内，未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

报告期内，未出现参与交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量5%的交易。

4.4报告期内基金的投资策略和运作分析

回顾2014年上半年，一季度信用债走势分化明显，受到超日债等信用事件的冲击，高等级和城投债得到市场青睐，信

用利差大幅压缩。 二季度，政府通过加快铁路建设、棚户区改造等投资项目稳定经济增长，中采PMI和汇丰PMI在“微刺

激”政策下出现反弹，5月份的数据已显示工业增速企稳，消费和出口增速均有不同程度回升。 债市在二季度利率走势总

体相对平稳，其中长端下行幅度较大，短端收益率先下后上。 4月后定向降准引发货币政策松动预期，辅以资金面宽松、经

济增长预期恶化等因素，长端收益率急速下行，短端收益率在期限利差大幅压缩的情况下展开反弹，收益率曲线由牛陡走

向牛平。 在接近半年末时，债市没有受到传统资金紧张的较大影响，却遭遇了监管规则修改的冲击。 超日债的违约使得二

季度监管机构和中证登、交易所等服务机构的风险偏好大大降低，沪深交易所发布通知对公司债券实施风险警示和个人

投资者投资限制，中证登发布通知将主体AA以下但有抵押增信的个券剔除出质押库，对交易所高收益产业债和低等级城

投债造成较大影响。

本基金在报告期内维持高杠杆、短久期的组合。在三季度，我们将注意控制仓位和久期，并做好个券甄别，规避产能过

剩的高负债企业，以绝对收益作为决策的原则，借此提升基金的业绩表现。

展望下半年:基本面方面，在后期出口好转，消费平稳回升，基建投资起来等因素带动下，经济企稳是大概率事件，短

期内支撑债券收益率继续下降的因素可能出现弱化的迹象，但房地产行业的下滑还会继续拖累实体经济。流动性方面，央

行维稳短期资金面、降低市场波动性的意图明显，定向放松和财政支出的加快都有助于基础货币的投放。预计流动性将会

继续保持平稳，有助于债市的慢牛行情。

4.5报告期内基金的业绩表现

本报告期基金份额净值A和B增长率分别为3.84%，3.70%，同期业绩比较基准收益率为2.08%，基金表现超越基准分

别为1.76%，1.62%。

§5投资组合报告

5.1报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

(%)

1

权益投资

- -

其中

：

股票

- -

2

固定收益投资

1

，

567

，

819

，

361.32 94.88

其中

：

债券

1

，

567

，

819

，

361.32 94.88

资产支持证券

- -

3

贵金属投资

- -

4

金融衍生品投资

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

- -

6

银行存款和结算备付金合计

44

，

410

，

639.71 2.69

7

其他资产

40

，

180

，

834.35 2.43

8

合计

1

，

652

，

410

，

835.38 100.00

5.2报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票投资。

5.3报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票投资。

5.4报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

(%)

1

国家债券

50

，

150

，

000.00 5.56

2

央行票据

- -

3

金融债券

- -

其中

：

政策性金融债

- -

4

企业债券

1

，

220

，

107

，

541.32 135.23

5

企业短期融资券

281

，

981

，

000.00 31.25

6

中期票据

15

，

190

，

500.00 1.68

7

可转债

390

，

320.00 0.04

8

其他

- -

9

合计

1

，

567

，

819

，

361.32 173.77

5.5报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

(

元

)

占基金资产净值比

例

(%)

1 019322 13

国债

22 500

，

000 50

，

150

，

000.00 5.56

2 122856 11

株高科

440

，

010 45

，

497

，

034.00 5.04

3 122984 09

六城投

400

，

410 41

，

462

，

455.50 4.60

4 041453019 14

恒逸

CP002 400

，

000 40

，

416

，

000.00 4.48

5 041454012 14

红豆

CP001 400

，

000 40

，

132

，

000.00 4.45

5.6报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期内未进行贵金属投资。

5.8报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期内未进行股指期货投资。

5.9.2本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资范围不包括股指期货投资。

5.10报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1本期国债期货投资政策

本基金投资范围不包括国债期货投资。

5.10.2报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期内未进行国债期货投资。

5.10.3本期国债期货投资评价

本基金投资范围不包括国债期货投资。

5.11投资组合报告附注

5.11.1� �本基金本期投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚。

5.11.2� �本基金投资的前十名股票中，没有超出基金合同规定备选库之外的股票。

5.11.3�其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

1

存出保证金

38

，

833.19

2

应收证券清算款

645

，

485.52

3

应收股利

-

4

应收利息

39

，

435

，

237.15

5

应收申购款

61

，

278.49

6

其他应收款

-

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

40

，

180

，

834.35

5.11.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票投资。

5.11.6� �因四舍五入原因，投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§6开放式基金份额变动

单位：份

项目 信诚三得益债券

A

信诚三得益债券

B

报告期期初基金份额总额

730

，

358

，

237.76 175

，

596

，

417.42

报告期期间基金总申购份额

323

，

508.37 239

，

930

，

211.81

减

:

报告期期间基金总赎回份额

236

，

206

，

522.90 16

，

622

，

332.28

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“

-

”

填

列

）

- -

报告期期末基金份额总额

494

，

475

，

223.23 398

，

904

，

296.95

§7基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本报告期，基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8�备查文件目录

8.1备查文件目录

1

、

信诚三得益债券型证券投资基金相关批准文件

2

、

信诚基金管理公司营业执照

、

公司章程

3

、

信诚三得益债券型证券投资基金基金合同

4

、

信诚三得益债券型证券投资基金招募说明书

5

、

本报告期内按照规定披露的各项公告

8.2存放地点

信诚基金管理有限公司办公地--上海市浦东新区世纪大道8号上海国金中心汇丰银行大楼9层。

8.3查阅方式

投资者可在营业时间至公司办公地点免费查阅，也可按工本费购买复印件。

亦可通过公司网站查阅，公司网址为www.xcfunds.com。

信诚基金管理有限公司

2014年7月21日


