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■ 两融看台

有色金属

融资净买入额居首

7月16日，融资融券余额为4279.90亿元，较

上个交易日增长了21.71亿元。其中融资余额为

4247.85亿元，较上个交易日增长了20.03亿元，

融券余额为32.05亿元，也较此前出现了较为明

显的提升， 两融市场继续保持稳定较快的扩张

速度。值得注意的是，有色金属再度登上了融资

净买入额榜单首位，昨日也逆市实现上涨，值得

投资者重点关注。

行业方面， 有色金属和医药生物行业最为

吸引融资关注， 净买入额分别为3.24亿元和

2.92亿元。 此外，传媒、国防军工、银行、机械设

备、 电子和电气设备行业的净买入额也均超过

亿元。相反，家用电器、房地产、休闲服务和通信

等行业的净偿还额居前。

个股方面，在所有两融标的中，招商银行的

净买入额为1.36亿元，居第一位；中国医药、五

矿稀土、乐视网、中源协和和葛洲坝的净买入额

也居前列。

值得注意的是，有色金属行业的43只两融

标的中，有27只获得了融资净买入，其中，五矿

稀土保持强势，净买入额为8398.34万元，居首

位；烯碳新材、包钢稀土、中国铝业的净买入额

也分别获得了 6400.50万元、4097.56万元、

2140.11万元的净买入。 相反，中金岭南和南山

铝业均遭遇超过千万元的净偿还，值得警惕。昨

日行情来看，融资客再次踏准了节奏，昨日有色

金属板块逆势上涨。（张怡）

缩量十字星难阻创业板回调路

□本报记者 魏静

自

7

月初以来， 创业板就在技术见顶的

打击下应声连跌，短短两周就将最近一波的

涨幅回吐过半。 昨日，创业板指数继续回落，

尽管技术上收出一根缩量十字星，但止跌的

意味却并不大，毕竟主流成长股依然深陷踩

踏出逃的影响。

昨日，创业板指数低开后曾反复向上翻红，

不过午后在主板指数跳水的拖累下迅速转升为

跌，最终仍以绿盘报收。 截至收盘，创业板指数

下跌

5.81

点，跌幅为

0.44%

，报收

1312.81

点。

从个股表现来看，资金从成长股扎堆出

逃的现象依然较为集中。 昨日创业板内部正

常交易的

333

只个股中，有

182

只个股实现上

涨，无一个股涨停，其中涨幅超过

3%

的个股

只有

15

只； 而在当日出现下跌的

146

只个股

中，大富科技、乐视网及全通教育封死跌停

板，有多达

25

只个股当日跌幅超过

3%

，且多

以热门成长股为主。

分析人士表示， 热门成长股的扎堆出

逃， 以及重启第二季首批新股的大幅下跌，

都表明资金对创业板短期走势的看淡，在短

期杀跌情绪并未缓解的背景下，技术上的缩

量十字星很难真正发出止跌信号，投资者短

期不宜激进抄底。

申银万国证券：关注跨界成长小市值公司

□本报记者 朱茵

申银万国证券研究所17日在重庆召开2104

年产业跨界投资策略研讨会， 认为产业资本开

启并购浪潮，跨界转型成为一种趋势，在经济走

平的背景下，企业盈利增长面临困境，只有通过

政策改革、 科技创新及商业模式转变方式推动

产业变革，才能突破企业的估值瓶颈，由此推荐

资本市场跨界成长小市值公司。

寻找新的增长点

申万首席宏观经济分析师李慧勇表示，今年

上半年在出口和房地产均不佳，国家并没有出台

强刺激政策的情况下，GDP增长7.4％,在一定程

度上证明7%-8％的经济增长区间基本能够维

持。 在没有新的冲击（例如世界经济再次危机）

或者有更多的证据表明中国没有必要保持7％的

增长之前， 中国经济平着走的格局将很难打破。

在经济平着走的情况下， 更应该关注边际变化。

经济企稳回升，流动性总体宽松，改革推进可以

定义为蜜月期。未来一段时期（3个月）中国经济

将处于这一蜜月期。首先，地产和出口企稳，政策

效应集中释放，经济表现将好于偏悲观的市场预

期，预计中国增长7.4％。 其次，尽管猪周期、厄尔

尼诺影响值得关注，但物价总体低位的格局不会

改变，货币政策总体从紧概率不大，预计M2将稳

定在13％-14％之间。 流动性呈现出从 “宽融

资” 向“宽信用” 过渡的特征，贷款和债券融资

占比将继续提升。金融市场利率在迅速下行之后

趋于稳定，信贷利率有望停止上行。欧洲负利率、

海外资金再次流入新兴市场有助于人民币企稳

回升。最后，增长稳定之后，在深改组和督导组的

推动下，改革再起步。 预计今年列入计划的资源

要素价格改革、国有企业改革、教育、医药卫生、

文化、电力、油气、盐业改革将明显加快。

在经济转型期，如何摆脱旧经济的束缚，如

何尽快做大做强， 如何更多地享受制度红利成

为首要问题。 申银万国证券认为，从国际上成功

转型的经验和中国的实际出发，地理跨界、新旧

产业融合、 金融实体融合以及混合所有制建设

有望成为新的增长点。

跨界成长值得重点关注

在下半年的投资方向中， 申银万国证券推

荐寻找长期能够由“虚” 向“实” 转变的优质跨

界成长。 存量博弈时代，产业资本话语权提升。

一方面， 以BAT为代表的产业资本开启并购浪

潮，上市公司转型、跨界企业数量及金额大幅增

加，新兴产业如健康（移动医疗、医药电商）、娱

乐（电视游戏、在线旅游、体育）、金融信息化

（移动支付、征信体系、云计算、大数据）等值得

重点关注；另一方面，产业资本频频举牌A股上

市公司，股东积极主义风潮渐起，可通过财务、

估值等相关指标及股东、 高管的主动增持行为

精选个股。 随着产业资本增持、跨界转型成为一

种趋势，传统估值方法有效性下降，选股面临困

境，需开辟新思路，借助量化投资之手，构建优

质组合，与产业资本共舞。

虽然景气度较好的新兴经济依然是大方向，

但申银万国证券提醒，考虑到短期仓位和业绩增

速逐步下调等因素，大市值品种大概率会经受财

报风险的考验， 不过投资者仍需积极开辟新战

场，寻找长期能够由“虚”向“实”转变的优质跨

界成长。 建议重点关注技术驱动（3D打印、量子

通讯、新能源汽车等）+政府行为驱动（军工、新

能源等）+商业模式（移动医疗、在线教育等）。

与此同时，在政策与经济的交谊舞背景下，

蓝筹股底部被夯实， 预计下半年上证指数波动

中枢较上半年稳中有升， 大盘上扬的波段性机

会可能在9月。 这主要是由于三方面的因素共

振。 第一，虽然地产仍然是经济最大的不确定，

但须承认，2014年的通胀房价等约束弱于前两

年，在稳增长的财政和货币政策环境下，经济微

复苏也难以证伪，由于GDP增速企稳，上证指数

季度波动中枢甚至可能较上半年稳中有升至

2100点； 第二，10月正式启动的沪港通大概率

会阶段性带来部分增量资金， 上证指数有可能

提前于9月反映AH价差收窄趋势； 第三， 沪深

300权重股的低估值和机构超低配已经反映了

主要悲观预期事件，夯实了权重股的底部。品种

上，建议投资者重点关注小金属、小银行、高息

率类债券品种以及沪港通受益标的。

核能核电

有望接棒军工潮

今年6月底，由航天系主导的军工炒作潮高

调抢占了主题投资的头把交椅。 而几乎在同一

时间点， 核能核电概念也开启了一波小步攀升

的上涨行情。如今，当军工股炒作潮正式熄火之

际，核能核电概念则表现出了后起之秀的势头，

逆市走出了板块性的上攻行情。

昨日，核能核电指数逆市上涨0.79%，报收

916.97点， 涨幅跻身wind概念指数涨幅榜前

列。 与此同时，自6月20日这一波小步慢跑式的

拉涨以来， 该指数已经累计上涨了12.64%，远

远跑赢同期大盘指数。 成分股中，中核科技、沃

尔核材、 江苏神通等主流核能概念股昨日大幅

飙涨，涨幅分别为9%、5.30%及4.18%，其余核

能概念股则表现相对平淡，涨幅均在1%左右。

分析人士表示， 核能核电概念股的悄然拉

涨，除了与政策面的支持有关外，消息面的刺激

也成为重要的导火索。 根据相关媒体报道，“贵

州省清洁能源发展恳谈会” 的资料显示，中广

核在贵州的投资意向是：2014年至2020年期

间， 拟投资350亿元， 建设该省铜仁核电站项

目；拟投资30亿元，建设贵州小型堆核电站项

目。 据此，有业内人士表示，依照目前国家核电

发展的政策，核电大堆项目开工还需要时间，但

充分做好前期准备工作， 无疑将为今后内陆核

电的平稳启动奠定良好基础。后续来看，核电项

目的陆续启动，仍将是该板块上涨的导火索，投

资者可适当关注。（魏静）

国企改革概念大幅走低

受央企改革试点利好消息提振， 近期国企

改革题材风生水起， 相关概念股也出现了持续

涨停的盛况。 不过，昨日伴随市场整体调整，国

企改革概念股也呈现出了较大的获利回吐压

力，不少个股跌幅巨大。

在TMT、军工和新能源汽车之后，国企改

革概念成为近期市场涌现出的新热点题材。 国

资委日前召开新闻发布会， 宣布央企层面启动

四项改革试点，涉及改组国有资本投资公司、发

展混合所有制、董事会改革等一系列内容。在该

消息出台前后， 大量题材股显著走强， 中粮地

产、 中成股份等相关国企改革概念股更是出现

了持续涨停的走势。

不过，在昨日市场整体调整的过程中，国企

改革概念出现了大幅回落。 从指数层面看，

WIND国资改革指数昨日下跌1.56%，位列当日

概念指数跌幅前三。 从具体个股看，中粮生化、

中粮屯河、 启源装备等三只个股跌幅超过7%，

当日跌幅超过3%的国企改革概念股多达9只。

分析人士指出，从基本面看，国企改革能够

释放出众多公司的经营活力， 是投资者应该持

续关注的中期主线， 这一点不会因为短期调整

而发生改变。不过对于整体市场而言，作为当前

唯一的热点主线， 国企改革概念股一旦 “熄

火” ，将显著打击市场乐观情绪，不利于后续行

情的演绎。（龙跃）

瑞银证券：沪港通可能是大盘股行情催化剂

□本报记者 朱茵

瑞银证券研究部副主管首席策略分析师陈

李表示， 当前投资者可能都低估了沪港通的能

量。 未来新增资金可能会布局一些相对的中大

盘的股票，市场风格转换值得期待。

他表示，目前海外市场对沪港通的讨论已经

热火朝天，但内地有观点认为QFII已进入A股多

年，影响并不大。他提醒投资者，QFII在过去12年

的总额度是550亿美元， 沪港通一年的额度是

380亿美元，两年的额度就将超过了12年的QFII

的总额度。同时，QFII可以买债券、股票、可转债，

甚至买货币市场基金。 但沪港通只能买上证的

568只股票，非常集中。 此外，因为境外投资者的

投资风格、投资纪律，只会买一些比较透明的、盈

利比较稳定的大市值股票，不会考虑小股票。 并

且，东亚不少地区如韩国、中国台湾，在大盘股上

海外投资人具有充分的定价权和话语权。

大小齐跌 市场回调压力增大

□本报记者 张怡

A股尚未完成从成长股到蓝筹股的风格

转换，行情却已再度转弱。周四，市场中题材股

派发延续、国企改革概念步入休整、新股进一

步退潮，大盘股和小盘股出现近期罕见的齐跌

状况。后市，在稳增长预期减弱、热点大面积退

潮、新股申购窗口即将打开的背景下，资金难

寻做多着力点，获利出逃成为首选。 而资金正

如同股市中的烹饪之米， 在市场缺钱的情况

下，即便是巧妇也难为无“米” 之炊，短期市场

走向需要观察能否出现具备吸引力的热点。

大小盘股齐跌

新老热点退潮

不同于此前的“跷跷板” 行情，昨日的A

股市场呈现“大珠小珠落玉盘” 的齐跌格局。

短期来看，诸如国企改革、国防军工、汽车、新

股等前期热门概念板块纷纷退潮，热点的不持

续使得市场资金暂难找到做多的着力点。

至收盘， 上证综指报收2055.59点， 下跌

11.69点，跌幅为0.57%；深证成指报数7194.74

点，下跌67.17点，跌幅为0.92%；沪深两市的成

交额双双萎缩至千亿元之下，分别为791.06亿

元和971.98亿元。 此外，成长股的调整步伐也

未能停止， 中小板指和创业板指分别下跌

0.82%和0.44%。在这种低迷的市场氛围中，昨

日沪深两市中仅有5只涨停股，与此前动辄三

四十只的情况大相径庭。

导致市场低迷的， 是市场热点的加速退

潮。首先，支撑市场的前期热点，诸如TMT、军

工、汽车等仍在大面积退潮。 行业方面昨日盘

中一度普跌，最终仅有家用电器、有色金属和

机械设备三个行业顽强翻红，但涨幅均未超过

0.2%，而国防军工、汽车、传媒等行业的跌幅

居前，且跌幅均超过了1%。

其次，国企改革概念未能保持强势，短暂

炒作之后便步入调整。 前几日，尽管军工股大

面积退潮但并未引发市场恐慌，是因为新的题

材———国企混合所有制改革逐步崛起，强势格

局吸引了市场的目光。 不过好景不长，三个交

易日的热炒之后， 昨日相关个股悉数回落，资

金短炒获利回吐迹象明显。昨日，去IOE、新能

源汽车、国资改革等概念的跌幅居前，跌幅分

别为2.53%、1.75%和1.56%。

再次，新股热潮全面退去。 最新上市的9

只新股全线打开了涨停板并出现回调，昨日，9

只新股中仅有莎普爱思和飞天诚信小幅上涨，

其余全部下跌，雪浪环境、龙大肉食、今世缘和

依顿电子的跌幅均超过了5%， 在所有新股及

次新股中跌幅居前。 次新股方面，涨幅均未超

过3.5%，前期大热的全通教育跌停。

资金难寻着力点

市场转入观察期

股市是资金推动的市场。但目前的A股市

场面临着稳增长预期减弱、 热点大面积退潮、

新股申购窗口即将打开的局势，资金难以寻找

到良好的做多着力点， 获利回吐的动力十足，

这对原本存量资金博弈的格局造成冲击。在市

场缺钱的情况下，即便是巧妇也难为无“米”

之炊，短期谨慎情绪升温，市场的走势需要进

一步观察。

资金难以找到做多的着力点，主要原因有

以下几方面。 第一，下周三和周四市场迎来新

股密集申购，资金面的压力或再现。 6月打新

和炒新的余温仍在，对二级市场和资金面的冲

击也记忆犹新， 而今新一轮申购即将重启，且

申购时间更为集中，新股数目也更多，由此，在

新股上市前几个交易日，A股市场及货币市场

可能由于市值配售和打新冻结资金而出现更

剧烈的波动。当前热潮的退去显示出市场资金

大概率配仓结束，忙于备战打新，由此二级市

场更加缺钱。

第二，经济数据略好于预期，政策预期开

始回落。 周三国家统计局发布的数据显示，二

季度GDP同比增长7.5%，好于市场的预期，这

与前期密集发布的微刺激稳增长政策密不可

分。不过经济面企稳的再确认引发了市场对后

续稳增长政策的延续性和力度均产生了怀疑。

由于市场近期受到政策的高度影响，政策预期

的降温使得资金入场动力减弱。

第三，旧题材退潮而新题材未起，资金

难以寻找到做多着力点。 在上述两因素影响

下，市场乐观情绪受到打击，市场的调整幅

度和热点的退潮力度均超出预期，且热点派

发现象尚未出现减速迹象。 与此同时，国企

改革这一个新的热点持续性存疑。 在旧的热

点退潮、而新的热点尚未能撑起局面的情况

下，市场人气受到进一步打击，资金没有做

多的动力。

在上述因素影响下， 市场资金难寻着力

点，获利出逃动力较强，难以支撑行情出现，短

期市场进入谨慎观察期。如果后续国企改革或

其他新的热点能够崛起，并获得资金的持续关

注，则市场短期行情仍然可期；否则，短期调整

在所难免， 不过如果市场重新回调至2000点

一线，投资者反而迎来布局良机。

91.50亿元资金净流出

蓝筹反弹受阻 热点持续性差

□本报记者 李波

昨日沪深股指弱势下行，量能环比萎缩，创

业板指数跌破年线。 据wind资讯统计，昨日沪

深两市有91.50亿元资金离场，行业板块全线遭

遇净流出。 由于上涨动能不足、增量资金缺失，

近期蓝筹行情始终在犹豫中前行。在此背景下，

2060点上方的重压和创业板指数的持续回调，

令主板调整在所难免； 而新一轮新股申购潮的

来临， 更加剧了主力离场的脚步。 分析人士预

计，短期主力资金或继续选择抛售个股，为打新

炒新做准备，投资者需及时回避缺乏业绩支撑、

前期涨幅过大的品种。

91.50亿元资金离场

伴随着创业板指数的持续下跌， 主板也难

以独善其身。 昨日，沪深股指低开后弱势震荡，

双双收跌；创业板指数也跌破年线支撑。

截至昨日收盘， 上证综指报2055.59点，下

跌11.69点，跌幅为0.57%，10日均线失守；深证

成指报7194.74点，下跌67.17点，跌幅为0.92%。

创业板指数弱势震荡，收报1312.81点，跌幅为

0.44%，跌破年线支撑。从市场量能来看，昨日沪

深两市分别成交791.06亿元和971.98亿元，环比

明显萎缩。

从资金流向来看， 沪深股市主力资金昨日

继续呈现净流出的局面。 据wind资讯统计，昨

日全部A股共有91.50亿元资金离场，与此同时，

昨日特大单和大单分别净卖出40.73亿元和

50.77亿元，表明主力资金持续出货。

从行业表现来看， 昨日申万一级行业指数

跌多涨少。 其中，申万家用电器、有色金属和机

械设备指数逆势收红， 分别上涨0.17%、0.10%

和0.02%；下跌指数中，国防军工、汽车、建筑装

饰指数跌幅居前， 分别下跌1.62%、1.44%和

1.29%。

昨日申万一级行业板块全线遭遇资金净流

出。 据Wind资讯统计，昨日申万银行、休闲服

务、 家用电器和建筑材料板块的资金净流出规

模相对较小， 分别为3689.19万元、3978.08万

元、5265.88万元和5394.32万元； 相比之下，申

万医药生物、传媒、计算机、国防军工和汽车板

块的净流出规模居前， 分别为9.97亿元、7.92亿

元、7.53亿元和6.33亿元。

蓝筹股上涨动能不足

上周以来，尽管创业板指数展开调整，但蓝

筹板块表现稳健， 风格切换预期不断升温。 不

过，在当前结构转型的大环境下，蓝筹股不具备

持续走高的条件。 并且，蓝筹股盘子大，但市场

缺乏增量资金， 导致存量资金的做多动能被快

速消耗，热点难具持续性，不利于行情的深入推

进和市场信心的升温。而2070点上方压力较大，

此前数次突破均以失败而告终， 也加剧了资金

的观望心态。即使在蓝筹股领涨的前半周，主力

资金依然延续了边打边撤、快进快出的战术，短

线炒作思维凸显， 充分表明蓝筹行情暂难一蹴

而就，大盘回调也就在所难免了。

蓝筹股本身上涨动能不足， 也使得蓝筹与成

长之间难以持续呈现此消彼长的“跷跷板效应” 。

特别是，作为市场相当长一段时间的炒作热点，创

业板的破位下跌在一定程度上对市场情绪构成冲

击。因此，创业板回调给蓝筹股带来的影响并不仅

是资金回流的利好，更有情绪上的拖累。

此外，新一轮新股申购潮将至，成为主力资

金离场的又一关键诱因。 根据此前管理层公布

的第二批新股发行安排， 新一轮12家拟上市企

业中有11家将在下周三、周四启动申购。第一轮

打新和炒新的巨大收益有目共睹， 必然会使得

本次IPO吸引更多资金参与，这就令市场抛压严

重，再度出现资金分流效应。

综合来看，在场外资金没有大规模入场、市

场又面临第二批新股上市的情况下， 主力资金

或继续选择抛售个股，为打新炒新做准备。特别

是，缺乏业绩支撑、前期涨幅过大的品种杀跌的

可能性更大。

证券代码 证券简称

涨跌幅

(%)

净流入资金

(万元)

成交额

(万元)

净流入量

(手)

开盘净流入

资金(万元)

尾盘净流入

资金(万元)

600030.SH

中信证券

0.17 6,931.13 69,475.83 59,608 816.75 1,991.98

601958.SH

金钼股份

8.36 6,572.19 63,096.88 85,232 -66.51 528.83

600313.SH

农发种业

4.73 6,295.28 32,973.18 74,795 -169.58 3,504.18

600151.SH

航天机电

4.24 5,304.14 41,875.78 63,305 752.06 512.91

000554.SZ

泰山石油

7.58 4,930.42 50,828.13 62,081 646.58 3,357.33

000151.SZ

中成股份

10.00 4,152.13 22,461.01 43,383 1,135.76 71.20

000997.SZ

新大陆

5.06 4,138.69 39,636.48 21,129 1,707.57 609.26

600823.SH

世茂股份

3.94 3,780.65 24,117.17 39,897 37.83 85.76

600060.SH

海信电器

2.16 3,617.93 26,173.31 36,671 225.80 340.75

601318.SH

中国平安

0.48 3,115.82 74,808.50 7,815 1,053.56 370.18

名称 成交价

折价率

(%)

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

永辉超市

6.75 -3.71 1,200.00 8,100.00

南京熊猫

8.10 -3.34 975.00 7,897.50

招商银行

9.81 0.20 600.00 5,886.00

兰州民百

5.75 -3.52 1,000.00 5,750.00

欣龙控股

3.98 0.51 1,380.00 5,492.40

嘉应制药

8.33 -6.51 600.00 4,998.00

江苏神通

15.25 -3.48 320.00 4,880.00

万马股份

6.54 -10.04 600.00 3,924.00

多氟多

17.03 -9.99 210.00 3,576.30

南京熊猫

7.93 -5.37 446.50 3,540.75

嘉应制药

8.33 -6.51 400.00 3,332.00

五矿稀土

20.40 -4.98 160.98 3,284.07

东风股份

9.24 -10.03 350.00 3,234.00

宏发股份

21.04 -3.35 150.00 3,156.00


