
不妨允许交易型货基质押

冷门迭爆、强强对决、剧情

狗血让本次世界杯堪称历史最好

看的世界杯。 世界杯给力的主要

原因之一是赛程安排的修改，即

对场次最多的小组淘汰赛做了赛

制创新， 让最受球迷喜欢的强强

对话提前上演。笔者认为，基金的

产品创新不妨巧妙借鉴世界杯赛

制创新的思路， 围绕机构和个人

投资者最关注、 最有需求的产品

进行创新，这样可以事半功倍。当

下，整个货币基金总规模逼近
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万

亿，接近公募基金的半壁江山，试

想，如果货币基金可以质押，无疑

是基金创新上的最大突破。

货币基金质押可以在交易

型货币市场基金中率先实现。

道理很简单： 场内交易型货币

基金风险低、流动性好、定价透

明， 符合证监会和中登公司关

于提高质押库标的质量的要

求， 非常适合纳入质押式回购

标的。一旦实现，客观上有利于

完善其交易功能， 提高投资者

资金使用效率， 稳定和做大产

品规模，提高产品收益率，也有

利于进一步丰富债券回购质押

库标的品种。

在笔者看来，如果将交易型

货币基金计入债券回购质押库，

对正在为打新资金发愁的投资

者也无疑是一个利好。近期为筹

措打新资金，不少机构投资者不

得不降低股票仓位或赎回货币

基金， 不但资金成本大大提高，

还扰动了市场运行，增加了市场

波动风险。而如果交易型货币基

金能够质押融资，那么机构投资

者就不必为打新而被迫卖股票

或赎回货币基金了，在持有交易

型货币基金期间，投资者可以在

交易所市场进行质押，不仅融资

便利性将提高，融资成本也将有

效降低， 并且可以丰富投资策

略，增加投资收益。

另一方面， 由于投资者利

用该产品融资便利性提高，因

此也没有必要频繁申购赎回基

金， 可以在长期持有的基础上

利用回购质押满足临时的流动

性需求， 从而有利于稳定基金

产品规模，相应地，基金管理人

可保持稳定的投资策略， 有效

提高产品收益。

事实上， 交易型货币基金

是个天然的优良质押标的，其

最大的优点是安全性。 根据基

金合同要求， 场内交易型货币

基金久期不得超过
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天，资产

净值与影子定价的偏离度绝对

值须控制在

0.5%

以内， 如果偏

离度超过

0.25%

，需每日向监管

部门上报投资组合明细， 并于
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个交易日内调整回正常值。

这些规定和措施保证了这种基

金产品在投资上的安全性。

交易型货币基金持仓由同

业存款、政策性金融债和中高资

质信用债构成，持仓品种的信用

资质均不低于交易所债券质押

式回购质押库内的债券品种，其

投资风险小于国债

ETF

和上证

企债

30ETF

。从目前市场存在的

品种看，交易型货币基金收益稳

定，风险低于债券型基金。

目前已计入债券回购质押

库的品种主要是国债、企业债、

公司债、地方政府债和金融债。

交易型货币基金作为基金产品

中风险最低、 流动性最好的一

类品种， 如果能够计入债券回

购质押库， 将进一步丰富质押

库品种，提高质押库质量。

不难看出， 如果将交易型

货币基金纳入质押库， 对基金

公司、 基金持有人和投资者都

是一件好事。

可信赖的投资顾问
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投基导航

A股ETF连续两周大幅净申购

A

股

ETF

上周整体净申购

9.29

亿份， 连续第二周

出现整体净申购。

RQFII-ETF

方面，南方

A50ETF

上周

继续出现较大幅度净申购，净申购份额达

15.08

亿份

因选股眼光独到，宝盈基金投资部总监、宝盈资

源优选的基金经理彭敢被称作“王牌猎手”，不做趋

势投资，坚持逆向投资，是他的显著特点。 宝盈基金

“进取、共享、和谐”的企业文化，也是彭敢近年来投

资取得成功的重要原因之一
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基金面对面

彭敢：在逆向投资中寻找乐趣

基金“中考” ：

“明星” 陨落 新贵登场
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基金新闻

货基大扩容 基金发行冷热不均

基金发行市场延续去年火爆局面， 今年以来新

发行

158

只基金，募集资金

1464.10

亿元。 其中，债券

基金发行降温， 混合型基金和货币型基金加大了新

品发行的力度
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基金预计统一叫停不罚息条款可能性不大

目前已有商业银行“拒签”提前支取协议存款不

罚息条款，不过只是少数几家，尚没有对货币基金造

成明显影响，基金人士预计不大可能统一叫停

主 编：王 军

副主编：余 喆 杨 光


