
推荐关注行业 推荐券商 行业关注度

高送转概念股 光大证券、民生证券

20%

金融行业 国都证券、信达证券

20%

大盘蓝筹板块 西南证券

10%

4G

、并购重组概念股 五矿证券

10%

国资改革概念股 国都证券

10%

京津冀概念股 信达证券

10%

医药行业 东吴证券

10%

券商名称

本周

趋势

中线

趋势

本周

区间

下限

本周

区间

上限

下限偏

离周收

盘价程

度

上限偏

离周收

盘价程

度

市场情绪 星级

情绪

指数

综合

指数

西南证券 多 多

2020 2050 -0.32% 1.16%

微弱看多

★★ 60%

51.36%

信达证券 多 平

2000 2060 -1.31% 1.65%

微弱看多

★★ 60%

太平洋证券 平 多

2000 2060 -1.31% 1.65%

谨慎看多

★ 55%

五矿证券 平 平

2000 2050 -1.31% 1.16%

看平

○ 50%

华泰证券 平 平

1980 2050 -2.29% 1.16%

看平

○ 50%

申银万国证券 平 平

1980 2040 -2.29% 0.67%

看平

○ 50%

国都证券 平 平

1970 2060 -2.79% 1.65%

看平

○ 50%

光大证券 平 平

1950 2100 -3.77% 3.63%

看平

○ 50%

民生证券 平 平

1950 2050 -3.77% 1.16%

看平

○ 50%

东吴证券 空 多

1960 2060 -3.28% 1.65%

谨慎看空

☆ 45%

新时代证券 空 空

1950 2050 -3.77% 1.16%

谨慎看空

☆ 45%

券商名称 本周趋势 中线趋势 本周区间 本周热点

新时代证券 空 空

1950-2050

无

华泰证券 平 平

1980-2050

个股结构性活跃

东吴证券 空 多

1960-2060

医药股

信达证券 多 平

2000-2060

银行股、京津冀概念股

国都证券 平 平

1970-2060

金融、国资改革

五矿证券 平 平

2000-2050 4G

、并购重组

西南证券 多 多

2020-2050

大盘蓝筹股

太平洋证券 平 多

2000-2060

消息面变化

光大证券 平 平

1950-2100

高送转概念股

财通证券 本周未发表观点

申银万国证券 平 平

1980-2040

无

民生证券 平 平

1950-2050

高送转个股

股票代码 股票简称

可流通

时间

本期流

通数量

(万股)

已流通

数量

(万股)

待流通

数量

(万股)

流通股份类型

601233.SH

桐昆股份

2014-5-21 43783.76 95927.07 432.93

首发原股东限售股份

601208.SH

东材科技

2014-5-21 29868.66 61576.00 0.00

首发原股东限售股份

000960.SZ

锡业股份

2014-5-19 24470.00 115122.04 0.00

定向增发机构配售股份

600096.SH

云天化

2014-5-19 15708.31 52126.36 60781.46

定向增发机构配售股份

300218.SZ

安利股份

2014-5-19 15206.40 21120.00 0.00

首发原股东限售股份

300219.SZ

鸿利光电

2014-5-19 13427.18 24077.35 553.84

首发原股东限售股份

002127.SZ *ST

新民

2014-5-20 12414.10 42506.93 2138.96

首发原股东限售股份

002582.SZ

好想你

2014-5-20 9092.32 14717.93 42.08

首发原股东限售股份

002673.SZ

西部证券

2014-5-19 5894.71 68761.12 51238.88

首发原股东限售股份

002581.SZ

万昌科技

2014-5-20 5800.34 14057.97 18.43

首发原股东限售股份

000007.SZ

零七股份

2014-5-20 4600.00 23081.31 15.22

定向增发机构配售股份

600230.SH

沧州大化

2014-5-21 3485.66 29418.82 0.00

公开增发一般股份

002002.SZ

鸿达兴业

2014-5-19 3048.64 16689.40 44015.46

股权分置限售股份

300217.SZ

东方电热

2014-5-19 2912.31 10748.64 9024.96

首发原股东限售股份

600990.SH

四创电子

2014-5-19 1910.20 13670.20 0.00

定向增发机构配售股份

600499.SH

科达洁能

2014-5-22 874.50 64968.17 4754.55

股权激励一般股份

600499.SH

科达洁能

2014-5-23 565.72 65533.89 4188.83

定向增发机构配售股份

002496.SZ

辉丰股份

2014-5-20 196.27 18522.56 13332.45

股权激励限售股份

300014.SZ

亿纬锂能

2014-5-20 182.62 31192.90 8635.23

首发原股东限售股份

603003.SH

龙宇燃油

2014-5-19 77.53 6411.14 13788.87

追加承诺限售股份上市流通

600208.SH

新湖中宝

2014-5-19 42.86 625768.62 117.16

股权分置限售股份

000536.SZ

华映科技

2014-5-20 15.64 17277.76 52771.59

股权分置限售股份

业绩“双增” 股行业分布
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一周多空分析

本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

上周部分大宗交易成交情况上周部分大宗交易成交情况 上周出现交易异动的部分股票上周出现交易异动的部分股票

国内券商多空观点基本情况国内券商多空观点基本情况

本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）

本周推荐关注行业情况一览本周推荐关注行业情况一览

数据来源：中国证券报，西南证券研发中心

■ 责编：郭宏 电话：

010－63070383 E-mail:zbs@zzb.com.cn
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业绩“双增” 股总市值分布图

部分业绩“双增”股基本数据

业绩“双增” 股行业分布

业绩“双增” 股或孕育弱市白马

□本报记者 龙跃

在宏观经济持续低迷的背

景下，上市公司今年一季报大幅

低于预期，业绩成为压制当前市

场的主要因素。 不过，结构性的

增长仍然存在。 统计显示，当前

两市有292只个股， 不仅在2013

年全年和2014年一季度都实现

了净利润同比20%以上的增长，

而且一季度增速还要高于去年

增速， 成为典型的业绩同比、环

比“双增” 股，其中的不少个股

有望在整体市场弱势环境中逐

渐脱颖而出。

弱市重质“双增”股脱颖而出

进入2014年后，沪深股市呈

现出持续震荡磨底的格局，大盘

在2000点位置总是欲振乏力的

原因在于，宏观经济低迷对股市

产生着明显的抑制作用。

从最新的4月数据看， 经济

呈现出明显的旺季不旺特点，

PMI等指标均处于近几年同期

的最低位置。 与此同时，在政策

调控、需求不振等多方面因素的

影响下，房地产市场近期持续低

迷，房屋销售和房地产投资都出

现了比较明显的下行。 作为中国

经济最重要的拉动力量，地产行

业的萎靡也令不少投资者对宏

观经济走势的担忧有所提升。

与低迷的宏观环境相对应，

上市公司业绩也开始走低。 据相

关统计，2013年四季度和2014

年一季度，全部A股净利润增速

分别为12.58%和8.57%；剔除金

融股、中国石油、中国石化后，增

速分别为18.11%和7.42%，不仅

呈现逐季下滑的态势，而且一季

度上市公司业绩增长也大幅低

于市场一致预期。

可以说， 在利率开始走低

（大概率已经见顶）、 整体估值

处于洼地的背景下，业绩下行已

经成为当前制约市场的最主要

因素，这也是近期市场赚钱效应

明显减弱的本质原因。

不过，在上市公司整体业绩

显著下行，且未来一段时间可能

仍难见到明显起色的时候，A股

也并不缺乏结构性的增长，不少

公司仍在低迷的宏观环境下顽

强实现了业绩“双增” 。 所谓业

绩“双增” 包含两方面内容：一

方面是同比意义上的增长，即

2013年全年和2014年一季度扣

非后的净利润增速均保持在

20%以上；另一方面是环比意义

上的增长，即2014年一季度净利

润同比增速，较2013年全年净利

润同比增速出现进一步提高。 统

计显示，在当前市场中，实现了

业绩“双增”的个股共有292只。

三角度挖掘潜在白马

展望未来一段时间，在估值

下行空间有限的背景下，业绩下

调压力是市场最大的潜在风险

点， 但如果从积极的角度看，那

些业绩高增长确定性较强的股

票， 无疑可能因此获得市场溢

价。 由此看，围绕业绩双增股挖

掘投资机会，获得超额收益的概

率很大。 具体而言，分析人士认

为可以从以下三个角度挖掘双

增股中的投资机会：

首先，尽量关注弱周期行业

中的股票。 从292只业绩双增股

的行业分布看，化工、医药生物、

电气设备、公用事业和机械设备

五大行业内的个股数量最多，分

别达到了33、27、19、19、19只。

可以说，上述五大行业是近两个

季度景气度较高行业的代表。 不

过，从经济走向看，在房地产投

资下行迹象明显的背景下，经济

周期短期并不具备逆转向上的

条件，这使得因为供求关系阶段

变化而引发的景气度提升未必

能够持久，因此对化工、水泥、机

械设备等周期属性较强行业内

的双增股要保持适度谨慎。 分析

人士建议投资者更多关注，医

药、公用事业、食品饮料等板块

内的绩优股。

其次，好公司也要有好价格。

尽管292只业绩“双增”股都在基

本面上呈现出积极向上的格局，

但好公司也要提防高估风险。 从

估值角度看，在292只业绩双增股

中，有123只个股市盈率（TTM）

低于30倍，具备更高的安全边际。

最后， 小盘股更具股价弹

性。 存量资金博弈是近两年A股

市场运行最重要的背景，在存量

资金博弈的环境下，市场热点从

大盘股向小盘股不断缩容。 展望

未来，在宏观环境仍然低迷的背

景下，存量博弈的格局短期很难

发生根本性改变，这意味着在同

等条件下，小盘股相对于大盘股

上涨概率更大。 在292只业绩双

增股中， 总市值在100亿元以下

的个股有222只， 这部分股票有

望体现出更好的股价弹性。

证券代码 证券简称

2013年

净利润

增速

2014年

一季度净

利润增速

市盈率

(PE,TTM)

总市值

（亿元）

所属

申万行业

600769.SH

祥龙电业

76.91 99.26 3.30 18.75

化工

000958.SZ

东方热电

140.33 13152.48 3.95 29.05

公用事业

601668.SH

中国建筑

25.70 33.50 4.15 891.00

建筑装饰

600015.SH

华夏银行

21.59 27.76 4.56 742.65

银行

600755.SH

厦门国贸

73.08 508.25 6.44 69.07

商业贸易

000651.SZ

格力电器

27.34 185.07 7.46 879.50

家用电器

000789.SZ

江西水泥

147.16 395.24 7.56 38.56

建筑材料

601992.SH

金隅股份

32.91 342.44 7.71 268.90

建筑材料

600585.SH

海螺水泥

58.41 165.43 8.09 880.74

建筑材料

600801.SH

华新水泥

121.65 6822.72 8.25 105.69

建筑材料

600177.SH

雅戈尔

39.49 96.16 8.43 156.75

纺织服装

000338.SZ

潍柴动力

26.22 29.00 9.01 343.48

汽车

000786.SZ

北新建材

28.70 32.25 9.05 83.86

建筑材料

600569.SH

安阳钢铁

100.60 109.16 9.06 43.57

钢铁

000027.SZ

深圳能源

59.82 77.70 9.26 151.18

公用事业

600510.SH

黑牡丹

75.36 143.82 9.51 41.92

纺织服装

600820.SH

隧道股份

20.37 57.88 9.75 132.01

建筑装饰

600240.SH

华业地产

101.11 174.27 9.77 58.82

房地产

601318.SH

中国平安

41.00 46.30 9.94 3137.17

非银金融

600548.SH

深高速

25.58 38.82 10.30 80.91

交通运输

000333.SZ

美的集团

28.93 249.98 10.49 717.11

家用电器

000625.SZ

长安汽车

210.03 265.57 10.56 520.38

汽车

000672.SZ

上峰水泥

271.88 6340.43 10.58 39.38

建筑材料

601188.SH

龙江交通

24.22 42.12 10.92 31.32

交通运输

000031.SZ

中粮地产

69.12 319.54 10.99 59.49

房地产

000531.SZ

穗恒运

A 35.35 61.88 11.00 43.06

公用事业

002233.SZ

塔牌集团

91.35 310.42 11.11 56.72

建筑材料

002305.SZ

南国置业

21.41 208.96 11.56 67.41

房地产

002003.SZ

伟星股份

23.54 242.32 11.81 26.50

纺织服装

000671.SZ

阳光城

42.19 237.05 11.81 88.22

房地产

000415.SZ

渤海租赁

69.34 80.68 11.97 135.91

非银金融

000685.SZ

中山公用

28.84 32.54 12.48 80.44

公用事业

600327.SH

大东方

50.57 62.76 12.61 26.56

商业贸易

000700.SZ

模塑科技

134.02 152.97 12.70 33.99

汽车

000560.SZ

昆百大

A 21.52 483.86 12.72 14.63

商业贸易

000838.SZ

国兴地产

92.16 682.68 13.02 11.95

房地产

600730.SH

中国高科

370.88 2485.48 13.20 27.92

综合

600318.SH

巢东股份

56.11 484.77 13.52 20.79

建筑材料

一周牛熊数据（5月16日）

艰难企稳，上证指数小涨0.76%

上周A股市场出现了先扬后抑的走势，尤其是创业板指在周一出现了大涨格局，但是接下来的几个交易日连续震荡回落。由于周一涨幅较大，后续的几个交易日的调整未完全吞噬掉周一的长阳K线；且上证指数在上周五盘中接近2000点之际，多头护盘，银行股回稳，从而驱动着上证指数有所企稳，进而使得上证指数在上周一周小涨0.76%。

这说明短线上证指数相对抗跌，一是因为估值较低。沪市的市盈率已进入个位数，只有9倍多。而且，低估值的银行股、保险股、石化股、电力股等品种的总市值占沪市总市值一半还多，此类个股下跌空间有限，上证指数的下跌空间也就有限。

二是因为改革的力度超预期，有望释放出蓝筹股的估值修复能量。比如中国石化的成品油端的业务整合，将让市场重新审视中国石化的加油站的重置价值，进而使得中国石化等蓝筹股的隐性资产的价值显性化，从而驱动着估值的复苏。与此同时，针对股市的积极政策同样超预期，诸如新“国九条”等政策短线可能难以改变市场的运行格局，但随着相关政策的进一步细化，利好效应终将显现出来。就如同2005年的股改利好，慢慢释放，最终酿就了2006年、2007年的牛市行情。所以，只要有利好政策存在，就不要担心A股的中长期

走势。

镍价上下翻滚，小金属指数微涨0.79%

因为印尼等国家限制镍出口而使得国际镍价在前期一度强势冲高，这就使得A股的镍等小金属股出现了大涨态势，华泽钴镍、吉恩镍业等个股更是在前期屡屡冲击涨停板。但在上周二，伦敦镍在冲击2年前的21625美元/吨的高位时，遇阻回落，且盘中屡有跳水动作。如此就使得小金属股的形势急转直下，由前期的大涨变成了上周的宽幅震荡，小金属指数随之冲高受阻，在上周仅仅小涨0.79%。

对此，有分析人士认为，经过持续大幅震荡的小金属股，在近期可能会有所回升。因为印尼等国家仍然在限制镍出口，而我国镍的库存将持续消耗，这对国际镍价仍将形成强大的支撑力，由此小金属股的活跃氛围仍然乐观。

但实质上，未来的镍价上涨的产业基础并不强大。因为产品价格的上涨，不仅仅需要供给端的萎缩，而且还需要需求端的配合。反观当前我国经济增长环境，对镍等小金属股的需求仍难以提振。例如我国房地产市场出现了明显分化，三、四线城市的地产价格开始回落，二线城市的地产价格也开始松动，这意味着不锈钢的需求将持续回落，进而对镍的需求也随之回落。

不仅如此，从前些年的经验来看，镍价一旦涨幅过大，不锈钢生产商就会寻找替代品，比如说锰系列在2007年的表现突出，由于锰价大涨，金瑞科技等锰概念股也随之崛起。所以，经过上周的急跌，镍价可能会在近期企稳，但由于替代品因素的存在以及下游需求的不振等因素，镍价想进一步大涨的概率并不大。所以，A股市场的镍概念股的反抽预期不宜乐观，甚至不排除此类个股在近期进一步补跌的可能性。

供给端萎缩股强势，龙头股金达威大涨6.44%

随着污染治理力度的加大，我国高污染行业出现了较大的变化格局。一大批中小企业因为支付不起昂贵的治污成本，而退出市场，留下了新的市场需求空白。而龙头企业，尤其是上市公司，依靠资本市场的雄厚资本支撑，能够支付起昂贵的治污费用，所以，迅速抢占中小企业退出所留下的市场空白。而且，由于中小企业退出市场，供给端出现萎缩。此时，下游需求相对稳定的话，那么，产品价格就会迅速涨升，染料行业最为典型，活性染料从年初的2万多元/吨已经上调至目前的5万元/吨。

这在维生素领域也得到了体现，其中，维生素A也因为供给端的萎缩，其价格从4月下旬的11000元/吨迅速提升至5月中旬的17000元/吨，上调幅度达到40%。维生素D3、维生素B1等产品也是持续大涨，如此就驱动着维生素板块出现了相对活跃的走势，其中，龙头股的金达威在上周逆势大涨6.44%。

这说明高污染行业的供给端萎缩概念股的强势行情仍有望延续。一方面是因为污染治理力度仍然强硬，中小企业的复产概率极低，所以，供给端萎缩的趋势将延续。另一方面则是因为市场的需求相对稳定，无论是维生素系列，还是橡胶助剂、染料等均是如此，所以，产品价格的上升通道未改变，相关上市公司的盈利能力仍将提振。2014年半年报的业绩仍有望超预期，其中，兄弟科技、金达威、新和成等维生素系列，阳谷华泰等橡胶助剂概念股，浙江龙盛等染料股，沙隆达等农药股的股价走势尚可期待，毕竟半年报的业绩超预期将成为后续的股价强势行情的题材催化剂。

热点转向，创业板指急跌2.55%

A股市场历来“喜新厌旧”。不仅仅是因为新股换手率高，实力资金无论是收集筹码还是套现离场，均较为方便，没必要担心流动性不足导致进退两难的尴尬格局；而且还因为新股报表“亮丽”，无论是业绩还是股本结构均吸引资金的关注。所以，随着IPO重启预期日益强烈，存量热钱为迎接新的优质筹码，而持续减持老股，这就是所谓的挤出效应，进而驱动着创业板指在上周持续下跌，一周调整幅度达2.55%。

这说明创业板指已出现破位态势，短线难有大的反抽概率。更何况，当前创业板所面临的环境也有所改变，也不利于创业板的大力反抽。因为目前中国经济下行压力有所增强，所以，市场舆论的焦点已不再是经济结构转型，而是如何稳增长。A股市场历来有跟随舆论导向而寻找热点方向的传统。在2013年，由于舆论热议经济结构转型、创新等，在创业板上市公司业绩并未有根本性变化的前提下，创业板指走出了一轮大牛市。循此思路，随着经济结构转型舆论氛围的降温，稳增长舆论的升温，热钱可能会离开创业板，而走向上证指数。

受此影响，创业板出现了典型的长线筹码减持套现的态势，这主要体现在华谊兄弟等去年以来的牛气冲天的个股，他们出现了典型的下跌、反抽、再下跌的K线形态。而飞利信等去年涨幅较大的个股更是出现了几无抵抗的下降通道，长线资金持续甩卖筹码的心态毕露无遗。所以，创业板指在近期的走势的确不易乐观。（金百临咨询，秦洪，执业证书编号A1210612020001）

震荡企稳 上证指数上涨

0.76%

上周A股市场出现了先扬后

抑的走势，尤其是创业板指在周

一出现了大涨格局，但是接下来

的几个交易日连续震荡回落。 由

于周一涨幅较大，后续的几个交

易日的调整未完全吞噬掉周一

的长阳K线； 且上证指数在上周

五盘中接近2000点之际，多头护

盘，银行股回稳，从而驱动着上

证指数有所企稳，进而使得上证

指数在上一周小涨0.76%。

这说明短线上证指数相对

抗跌，一是因为估值较低。 沪市

的市盈率已进入个位数， 只有9

倍多。 而且，低估值的银行股、保

险股、石化股、电力股等品种的

总市值占沪市总市值一半还多，

此类个股下跌空间有限，上证指

数的下跌空间也就有限。

二是因为改革的力度超预

期，有望释放出蓝筹股的估值修复

能量。比如中国石化的成品油端的

业务整合，将让市场重新审视中国

石化的加油站的重置价值，进而使

得中国石化等蓝筹股的隐性资产

的价值显性化，从而驱动着估值的

复苏。 与此同时，针对股市的积极

政策同样超预期， 诸如新“国九

条” 等政策短线可能难以改变市

场的运行格局，但随着相关政策的

进一步细化，利好效应终将显现出

来。 就如同2005年的股改利好，慢

慢释放，最终成就了2006年、2007

年的牛市行情。 所以，只要有利好

政策存在，就不要担心A股的中长

期走势。

镍价上下翻滚 小金属指数微涨

0.79%

因为印尼等国家限制镍出

口而使得国际镍价在前期一度

强势冲高，这就使得A股的镍等

小金属股出现了大涨态势，华泽

钴镍、吉恩镍业等个股更是在前

期屡屡冲击涨停板。 但在上周

二，伦敦镍在冲击2年前的21625

美元/吨的高位时，遇阻回落，且

盘中屡有跳水动作。 如此就使得

小金属股的形势急转直下，由前

期的大涨变成了上周的宽幅震

荡， 小金属指数随之冲高受阻，

在上周仅仅小涨0.79%。

对此， 有分析人士认为，经

过持续大幅震荡的小金属股，在

近期可能会有所回升。 因为印尼

等国家仍然在限制镍出口，而我

国镍的库存将持续消耗，这对国

际镍价仍将形成强大的支撑力，

由此小金属股的活跃氛围仍然

乐观。

但实质上，未来镍价上涨的

产业基础并不强大。 因为产品价

格的上涨，不仅仅需要供给端的

萎缩， 而且还需要需求端的配

合。 反观当前我国经济增长环

境，对镍等小金属股的需求仍难

以提振。 例如我国房地产市场出

现了明显分化，三、四线城市的

地产价格开始回落，二线城市的

地产价格也开始松动，这意味着

不锈钢的需求将持续回落，进而

对镍的需求也随之回落。

不仅如此， 从前些年的经验

来看，镍价一旦涨幅过大，不锈钢

生产商就会寻找替代品， 比如说

锰系列在2007年的表现突出，由

于锰价大涨， 金瑞科技等锰概念

股也随之崛起。所以，经过上周的

急跌，镍价可能会在近期企稳，但

由于替代品因素的存在以及下游

需求的不振等因素， 镍价想进一

步大涨的概率并不大。 所以，A股

市场的镍概念股的反抽预期不宜

乐观， 甚至不排除此类个股在近

期进一步补跌的可能性。

供给端萎缩股强势 龙头股金达威大涨

6.44%

随着污染治理力度的加

大， 我国高污染行业出现了较

大的变化格局。 一大批中小企

业因为支付不起昂贵的治污成

本，而退出市场，留下了新的市

场需求空白。 而龙头企业，尤其

是上市公司， 依靠资本市场的

雄厚资本支撑， 能够支付起昂

贵的治污费用，所以，迅速抢占

中小企业退出所留下的市场空

白。 而且，由于中小企业退出市

场，供给端出现萎缩。 此时，下

游需求相对稳定的话，那么，产

品价格就会迅速涨升， 染料行

业最为典型， 活性染料从年初

的2万多元/吨已经上调至目前

的5万元/吨。

这在维生素领域也得到了

体现，其中，维生素A也因为供给

端的萎缩， 其价格从4月下旬的

11000元/吨迅速提升至5月中旬

的17000元/吨， 上调幅度达到

40%。 维生素D3、维生素B1等产

品也是持续大涨，如此就驱动着

维生素板块出现了相对活跃的

走势，其中，龙头股的金达威在

上周逆势大涨6.44%。

这说明高污染行业的供给

端萎缩概念股的强势行情仍有

望延续。 一方面是因为污染治理

力度仍然强硬，中小企业的复产

概率极低，所以，供给端萎缩的

趋势将延续。 另一方面则是因为

市场的需求相对稳定，无论是维

生素系列，还是橡胶助剂、染料

等均是如此，所以，产品价格的

上升通道未改变，相关上市公司

的盈利能力仍将提振。2014年半

年报的业绩仍有望超预期，其

中，兄弟科技、金达威、新和成等

维生素系列，阳谷华泰等橡胶助

剂概念股， 浙江龙盛等染料股，

沙隆达等农药股的股价走势尚

可期待，毕竟半年报的业绩超预

期将成为后续股价强势行情的

题材催化剂。

热点转向 创业板指急跌

2.55%

A股市场历来“喜新厌旧” 。

不仅仅是因为新股换手率高，实

力资金无论是收集筹码还是套

现离场，均较为方便，没必要担

心流动性不足导致进退两难的

尴尬格局；而且还因为新股报表

“亮丽” ， 无论是业绩还是股本

结构均吸引资金的关注。 所以，

随着IPO重启预期日益强烈，存

量热钱为迎接新的优质筹码，而

持续减持老股，这就是所谓的挤

出效应，进而驱动着创业板指在

上周持续下跌，一周调整幅度达

2.55%。

这说明创业板指已出现破

位态势， 短线难有大的反抽概

率。更何况，当前创业板所面临

的环境也有所改变， 也不利于

创业板的大力反抽。 因为目前

中国经济下行压力有所增强，

所以， 市场舆论的焦点已不再

是经济结构转型， 而是如何稳

增长。 A股市场历来有跟随舆

论导向而寻找热点方向的传

统。 在2013年， 由于舆论热议

经济结构转型、创新等，在创业

板上市公司业绩并未有根本性

变化的前提下， 创业板指走出

了一轮大牛市。循此思路，随着

经济结构转型舆论氛围的降

温，稳增长舆论的升温，热钱可

能会离开创业板， 而走向上证

指数。

受此影响，创业板出现了典

型的长线筹码减持套现的态势，

这主要体现在华谊兄弟等去年

以来的牛气冲天的个股，他们出

现了典型的下跌、反抽、再下跌

的K线形态。 而飞利信等去年涨

幅较大的个股更是出现了几无

抵抗的下降通道，长线资金持续

甩卖筹码的心态暴露无遗。 所

以，创业板指在近期的走势的确

不易乐观。

（金百临咨询，秦洪，执业证

书编号

A1210612020001

）

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

600438.SH

通威股份

2014-5-14 7.59 -9.96 3,950.00 29,980.50

002237.SZ

恒邦股份

2014-5-16 12.05 -6.30 1,600.00 19,280.00

601002.SH

晋亿实业

2014-5-16 7.93 -3.41 2,100.00 16,653.00

600187.SH

国中水务

2014-5-16 4.33 -9.98 2,800.00 12,124.00

600187.SH

国中水务

2014-5-16 4.33 -9.98 2,600.00 11,258.00

300122.SZ

智飞生物

2014-5-13 47.25 -3.47 180.00 8,505.00

002471.SZ

中超电缆

2014-5-13 7.05 -5.50 1,040.00 7,332.00

600187.SH

国中水务

2014-5-16 4.33 -9.98 1,600.00 6,928.00

002428.SZ

云南锗业

2014-5-12 11.35 -3.49 565.60 6,419.56

002386.SZ

天原集团

2014-5-14 7.08 -4.97 853.08 6,039.81

300091.SZ

金通灵

2014-5-16 16.80 -9.92 329.00 5,527.20

600691.SH

阳煤化工

2014-5-12 3.75 -10.07 1,400.00 5,250.00

002306.SZ

湘鄂情

2014-5-12 6.00 -9.09 800.00 4,800.00

300068.SZ

南都电源

2014-5-12 8.00 -1.96 570.00 4,560.00

600759.SH

正和股份

2014-5-15 11.50 6.68 394.00 4,531.00

002659.SZ

中泰桥梁

2014-5-13 5.47 -10.03 816.40 4,465.71

600519.SH

贵州茅台

2014-5-15 156.15 0.57 27.93 4,361.71

002237.SZ

恒邦股份

2014-5-16 12.05 -6.30 340.00 4,097.00

600371.SH

万向德农

2014-5-14 16.18 -5.16 250.00 4,045.00

600371.SH

万向德农

2014-5-14 16.18 -5.16 250.00 4,045.00

600967.SH

北方创业

2014-5-14 18.88 0.21 208.00 3,927.04

601012.SH

隆基股份

2014-5-14 12.77 -3.98 300.00 3,831.00

002594.SZ

比亚迪

2014-5-14 37.62 -10.00 100.00 3,762.00

002450.SZ

康得新

2014-5-15 20.40 -1.92 179.00 3,651.60

002260.SZ

伊立浦

2014-5-14 15.40 -9.94 230.00 3,542.00

300200.SZ

高盟新材

2014-5-12 9.71 -10.01 360.00 3,495.60

代码 名称 异动类型

异动

起始日

区间股票成

交额(万元)

区间

涨跌幅

区间

换手率

601958.SH

金钼股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-9 145042.4400 29.40 6.26

601001.SH

大同煤业 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-8 81466.9099 28.36 8.83

000426.SZ

兴业矿业 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-9 73295.6394 26.60 19.11

600188.SH

兖州煤业 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-9 76910.3055 26.23 3.47

300208.SZ

恒顺电气 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-8 17002.1895 24.82 11.51

600160.SH

巨化股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-9 92547.1707 24.73 9.14

600546.SH

山煤国际 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-8 93898.6585 24.57 11.95

603993.SH

洛阳钼业 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-8 65510.2594 24.52 5.06

000693.SZ

华泽钴镍 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-9 164981.0204 23.77 100.45

300373.SZ

扬杰科技 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-13 107690.3692 23.02 86.07

300237.SZ

美晨科技 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-14 35360.4490 21.01 56.96

300368.SZ

汇金股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-14 57508.9169 21.01 82.51

002240.SZ

威华股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-5-14 150156.0820 19.19 16.18

000825.SZ

太钢不锈 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-12 24603.1301 10.16 1.61

600726.SH

华电能源 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-12 12381.1665 10.15 5.92

601918.SH

国投新集 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-12 13568.7031 10.14 1.70

600448.SH

华纺股份 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-12 3068.2759 10.10 2.17

000511.SZ

烯碳新材 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-12 54972.4436 10.08 8.52

600160.SH

巨化股份 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-13 79735.8529 10.06 7.72

600592.SH

龙溪股份 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-14 21804.0827 10.06 7.91

002388.SZ

新亚制程 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-16 8062.0450 10.05 3.89

600234.SH

山水文化 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-14 14394.9193 10.04 6.20

002502.SZ

骅威股份 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-13 14032.4079 10.03 7.10

002428.SZ

云南锗业 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-12 46192.2296 10.03 5.94

000096.SZ

广聚能源 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-13 14209.0311 10.03 4.24

300067.SZ

安诺其 涨跌幅偏离值达

7% 2014-5-14 13789.7640 10.02 8.27

机构谨慎乐观 转势渐行渐近

□西南证券 张刚 刘浩

本周有11券商发表了对后

市的看法，2家看多，7家看平，2

家看空。本周市场综合情绪指数

为51.36%， 基本与前一周持平，

情绪指数位于50多空平衡线上

方但未较大偏离，表明机构对后

市谨慎乐观。与上周相比，仅1家

机构改变了对大盘本周走势的

看法，华泰证券对本周趋势由看

多转为看平，对中线趋势仍保持

看平不变。

大盘上周在新“国九条” 的

利好刺激下走出了先扬后抑的

行情，对此不少机构认为政策利

好难以扭转大盘弱势的格局，但

仍看好该政策带来的积极效应。

看空本周趋势的东吴证券指出，

新“国九条” 铸就了股市的政策

底， 但由于市场底仍未探明，因

此后市大盘将继续寻底。持看平

观点的太平洋证券认为，在当前

经济低迷难改之际， 新 “国九

条” 有望成为政策底托底宏观经

济， 五月份的反弹机会值得看

好，建议投资者适度把握，并关

注券商和互联网金融概念股。

对于市场所关注的2000点

的得失， 机构看法存在一定分

歧。 多头信达证券分析称，沪指

的2000点附近就是政策底，没有

利空消息不会被有效跌破，而目

前大盘和权重股的短期技术指

标已经回调到位，对房地产的调

控也明显放松，因此大盘短线可

能止跌反弹。华泰证券也认为虽

然市场很难向上偏离2000点的

牵制，但该点位具有强大的支撑

作用，市场对它代表的底部区域

认可。

民生证券认为大盘将围绕

2000点反复震荡， 并指出2000

点是常态的底部区域，多空双方

将展开激烈争夺，但如果政策底

一旦被击穿， 将继续探寻市场

底。 因此，目前是“磨底” 的过

程。 不过该机构建议后市关注一

些积极因素，比如大股东增持以

及沪市市盈率的继续下行，或将

逐步吸引长线投资者关注。

空头代表新时代证券分析

道，在市场不确定因素较多的情

况下，2000点将再面临考验。 光

大证券考虑到新股发行时间临

近、创业板业绩增速不足导致估

值回落等因素，认为沪指再度击

穿2000点后反弹的概率较大，建

议投资者等待探底后的反弹。 国

都证券同样认为，大盘的弱市格

局没有改变，目前存在经济运行

偏弱、全面降准预期落空、政策

利好的短线刺激作用有限、场内

存量资金持续净流出等不利因

素，因此建议投资者等待市场放

量企稳后的右侧交易机会。

纵然大盘短期的弱势格局

难改，机构也看到了诸多好的迹

象。 五矿证券指出，RQFII申赎

出现逆转，或预示海外资金加速

进场。上周转融资费率下调50个

基点， 有助于促进两融规模扩

大，增加市场流动性。 光大证券

分析称，预披露不与发行时间挂

钩， 新股发行节奏或好于预期；

新三板做市商制度推出后，分流

效应会减轻投资者对注册制的

担忧；非标业务监管趋严，银行

理财或受打击，市场整体利率走

低或将为债市和股市带来机会。

因此，A股转势的时机或许越来

越近。

一周多空分析表格数据头条配表


