
电信业

6月纳入营改增试点

财政部、国家税务总局消息，自6月1日起，

电信业纳入营业税改征增值税试点。 如提供基

础电信服务， 税率为11%； 如提供增值电信服

务，税率为6%。（赵静扬）

陈政高

任住建部党组书记

住建部5月4日消息，4月29日，中央组织部

副部长王尔乘到住建部宣布中央决定， 陈政高

任中共住建部党组书记， 免去姜伟新中共住建

部党组书记职务。（张敏）
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4月制造业PMI连续两月回升

□本报记者 顾鑫

国家统计局服务业调查中心和中国物流与

采购联合会近日公布，4月中国制造业采购经理

指数（PMI）为50.4%，比上月微升0.1个百分

点，连续两个月回升，显示制造业保持平稳增长

势头。

国家统计局服务业调查中心高级统计师赵

庆河表示，市场需求有所回暖，推动PMI继续微

幅回升。 4月新订单指数为51.2%， 比上月上升

0.6个百分点，在构成PMI的5个分类指数中升幅

最大。新订单指数与生产指数的差值为近7个月

以来的最小值，表明供求矛盾有所缓解。企业生

产用原材料采购量继续增长， 采购量指数为

50.6%，为3个月以来的高点。不过，4月PMI回升

动力仍偏弱，制造业企业回升的基础并不稳固，

尤其是制造业新出口订单指数走势偏弱。

交通银行金融研究中心研究员陈鹄飞认

为， 与历年同期相比，4月制造业景气回升动力

偏弱。 二季度有望进入主动补库存的阶段。 4月

以来，日照港、连云港的煤炭库存增长，主要港

口的澳洲铁矿石库存回升，说明4月以来制造业

可能已陆续进入一轮原材料库存回补阶段。

4月非制造业商务活动指数为54.8%，环

比回升0.3个百分点。 中国物流与采购联合会

副会长蔡进认为， 这反映了非制造业经济活

动延续增长势头， 服务业经营活动和市场需

求双双回升。

地产背景股东或助险企“拓土”

中小险企进军房地产料大施拳脚

□本报记者 李超

继生命人寿、 安邦保险举牌金地集团之

后， 安邦旗下的和谐健康保险举牌金融街再

次掀起波澜。 在市场人士看来，这一系列举动

已很难简单地用财务投资来解释。 过去几年

来，随着监管规则的调整，保险公司在房地产

领域探路的身影已日益清晰。 中国证券报记

者对保险公司股东背景进行梳理后发现，除

体量庞大的“国家队” 和合资、外资保险公司

外， 部分民营资本参与的保险公司也开始有

所作为，特别是在另类投资方面，挺进房地产

有望在近期成为一大投资趋势， 尤其是股东

背景深厚的中小型保险公司未来可能有更为

激进的举动。

部分股东具地产背景

中国证券报记者对183家保险公司的资料

进行梳理后发现，按股东结构划分，保险公司

可大致可分为银行系、国企系、合资、民间资本

主导等大类。 作为合资保险公司，在生命人寿

的6名主要股东（持股比例超过5%）中，第四

位为深圳市盈德置地有限公司。

就注册资本规模而言，与和谐健康保险站

在同一“起跑线” 上的保险公司中，相当一部

分公司具备房地产“血缘” 。 例如，和谐健康保

险的注册资本为21亿元， 华泰财险为20亿元，

民安财险为20.01亿元，农银人寿为20.33亿元、

华安财险为21亿元。 在华泰、民安、农银、华安

的主要股东中，均有股东具备房地产相关投资

背景。

据中国证券报记者统计，在所有保险公司

中，除外资企业外，有18.26%的公司的某些主

要股东存在一定房地产业务背景，且这些股东

在业内具备相当的影响力。

例如，农银人寿控股股东农业银行持股

51%，另有5家股东均持有9.8%的股权。 其

中， 北京中关村科学城建设股份有限公司

以土地开发和房地产建设为重点业务，兼

顾高技术投资与开发、金融及保险等业务；

中国希格玛有限公司以房地产、 金融和科

技为主要投资方向； 上海安尚实业有限公

司从事实业投资、风险投资、股权投资和房

地产投资。

房地产业内人士表示，一方面，虽然目前

房地产行业处于调整期，但险资恰恰希望在此

时寻找投资机会；另一方面，如果在保险公司

尤其是中小型保险公司的主要股东中，有股东

具备房地产投资经验，则可以利用其既有资源

助力保险公司对房地产业的“试水” ，为保险

公司的投资决策提供有价值的参考意见。

另类投资加码房地产

随着监管规则的调整，保险公司对房地产

领域的投资一直在推进，近期对房地产上市公

司的举牌体现了从量变到质变的结果。

从2012年起，保险公司投资房地产的苗头

显露。2013年，投资规模出现一轮飙升。保险公

司一方面将部分自用房地产转为投资性房地

产，另一方面通过购置楼盘、股权投资和与房

地产商合作的方式增加对房地产的持有量。

2013年，泰康人寿、新华人寿、太平人寿、合众

人寿、国华人寿、幸福人寿等多家保险公司对

房地产投资的总规模超过百亿元。

进入2014年，养老地产成为保险公司新一

轮房地产投资的重要方向，合众人寿、中国平

安均大力推进相关项目。 同时，生命人寿、安邦

保险举牌房地产上市公司。

今年2月，保监会发布的《关于加强和改进

保险资金运用比例监管的通知》明确，保险公

司权益类资产、不动产类资产、其他金融资产、

境外投资的账面余额占保险公司上季末总资

产的监管比例分别为不高于30%、30%、25%、

15%。 深圳某保险公司人士表示，这为险资投

资不动产提供了更宽广的操作空间。 此前，一

些保险公司已着手研究房地产投资的方案，但

考虑到短期内行业的现状，不会在这一领域配

置大量资金。 不过，如果以30%的占比上限估

算，仍可为投资组合方案设计和长远的投资回

报率测算提供比较乐观的预期。

上述房地产业内人士认为，举牌现象可视

为保险公司通过另类投资的方式深入挺进房

地产行业的“号角” 。 总体来看，今年保险公司

和房地产“亲密接触”是大概率事件。 一方面，

大型保险集团自主投资房地产的力度增强；另

一方面，中小型保险公司通过股权投资亦步亦

趋。“未来保险公司肯定是各有各的道，中小公

司的动作将更有戏剧性。 ”

股东资本实力受关注

针对保险公司股东对公司投资风格的影

响，某中型银行系保险公司人士对中国证券报

记者表示，有银行背景的保险公司本身就有显

赫的资本光环，其他一些合资公司或有国企作

为大股东的保险公司在资本运作方面也有明

显优势。 例如，能源、金融、交通运输等行业的

国企如果与其他类型的公司共同持股某家保

险公司，客观上对保险公司把控风险、理顺投

资思路有很大的帮助。

和谐健康保险横空出世的举牌行动，使得

一些此前并不引人注目的保险公司背后的股

东资本实力受人关注。 中国证券报记者发现，

多家地方企业控股的保险公司背后凝聚的潜

在推动力量不可小视，这些保险未来可能存在

大施拳脚的空间。 例如，在百年人寿（辽宁大

连）、北部湾（广西南宁）、长城人寿（北京）、

安诚财险 （重庆）、 安华农业保险 （吉林长

春）、国元农业保险（安徽合肥）等公司的主要

股东中，都有地方房地产投资建设机构和金融

企业的身影。

多位保险公司人士表示，房地产行业确实

可以作为保险公司下一步投资的参考标的之

一，但目前举牌上市公司的现象还很难说明保

险行业整体的投资偏好，尤其是一些已形成鲜

明的投资风格或受主要股东影响较大的保险

公司，在其他领域的投资也存在调整的可能。

险资“举牌红利”待检验

□本报记者 李超

金地集团近期“过山车” 般的走势为跟

风险资举牌概念股的投资者上了一堂风险

教育课。 4月以来，受险资举牌增持的利好消

息推动，金地集团股价持续上涨。 28日，金地

集团披露， 公司2013年实现净利润36.09亿

元，同比下降2.92%；今年一季度实现净利润

0.49亿元，同比下降73.65%。 其后，公司股价

连续两天跌停。

另一家被举牌的地产公司金融街预计上

半年业绩不容乐观。 公司4月30日发布的业绩

预告称，预计上半年归属于上市公司股东的净

利润同比下降约30%-50%。 公司一季度实现

净利润2.68亿元，同比下降30.91%。

市场人士表示，投资者在追逐险资“举牌

红利” 的同时，还应综合考虑被举牌上市公司

的业绩、行业基本面等多方面因素的风险。

保险资管人士表示，就保险公司自身的投

资行为而言，从近期一些保险公司高举高打的

行为来看，其举牌行为的账面利润能否落实仍

有待观察。 保险公司通过不断挖掘合适的投资

品种，可以在短期内获得超额账面利润，但其

成本不容忽视。

上交所处理上市公司年度业绩预告违规行为

□本报记者 周松林

一些上市公司预告业绩与2013年年报披露

业绩反差较大的情况逐步浮出水面。对此，上交

所高度重视，快速反应，明确了相关违规行为的

类型化处理标准，加强一线监管，近期对部分公

司年度业绩预告违规行为进行了集中处理。

上市公司应在每一年度结束后， 对该年度

业绩情况进行预计， 变动幅度达50%以上或发

生盈亏方向变化的，应当在次年1月底前进行披

露。 上交所发现10余家公司预告差异过大、5家

业绩预告大变脸、2家达到预告标准但未提前预

告。 上交所已启动自律监管程序，将对相关公司

和责任人予以相应的纪律处分或监管措施。

上交所明确了违规行为的类型化处理标准，

以保证同类案件得到相同处理，确保监管执法与

违规行为的性质、情节以及危害程度相适应。 标

准区分了未披露、逾期披露、预告差异过大、预告

变脸等主要情形， 在此基础上综合考虑各种主

观、客观因素及具体情节。在今年发现的案例中，

三峡新材实际业绩增长幅度低于预告增长幅度

约120%，可能导致投资者重大误解，违规性质情

节严重，将对其予以纪律处分。 有公司在报告期

发生重大资产重组，导致业绩大幅变动，但由于

对规则理解不到位而未做预告，违规情节以及市

场影响相对较轻，将予以监管关注。

违规行为类型化处理标准的另一项重要内容

是明确业绩预告违规行为责任人的认定标准。 上

交所结合上市公司信息披露具体实践， 在综合考

虑公司内董事、高管的身份、职责、专业背景等差

异的基础上， 确定了违规行为责任人范围和担责

标准。在处理上，通常推定董事长、总经理、财务总

监、 董秘、 董事会审计委员会召集人为相关责任

人，有证据证明其已勤勉尽责的除外。如有明显证

据证明年审会计师事务所及其相关会计师存在过

错的，还将对相关机构和个人予以追责。

深市公司去年净利同比增长17.34%

□本报记者 梅俊彦

深交所消息，截至5月4日，在深市1578家上

市公司中，有1577家披露了2013年年报或年报

数据。 2013年度， 深市上市公司共实现净利润

3236.65亿元，同比增长17.34%。 深市上市公司

营业收入稳步增加，利润增长由负转正，现金分

红力度进一步增强。 主板蓝筹创新发展继续领

跑，支撑市场平稳运行；中小板助力结构转型凸

显成效，领军企业已成规模；创业板创新特征突

出，正成为新经济晴雨表。

2013年度，深市主板、中小板和创业板公司

净利润分别增长26.65%、5.18%和10.48%。在经

历了2012年的净利润下滑后，2013年有129家

公司亏损，平均亏损2.16亿元。 亏损公司数量虽

然比2012年增加17家，但平均亏损额小于2012

年的2.86亿元。 2013年净利润增长超过50%的

公司有242家，比2012年增加68家。

2013年，深市1577家上市公司实现营业总

收入56674.61亿元， 同比增长11.71%， 其中主

板、 中小板和创业板增长率分别为8.85%、

16.30%和23.99%。 3年间主板、中小板、创业板

公司平均营收规模分别增长36.17%、53.04%和

56.97%， 对应的年复合增长率分别为10.84%、

15.24%和16.22%。

2013年深市共1171家公司推出现金分红

预案， 较2012年增加16家； 分红公司数量占比

74.30%，较上年增加1.02个百分点；涉及分红金

额933.48亿元，同比增加2.23%；剔除亏损公司，

有233家公司股利支付率超过50%。截至2013年

年报，885家公司连续3年以上分红。

（全文详见中证网www.cs.com.cn）

央行调查统计司司长盛松成指出

余额宝如按20%缴存准 收益率将降1个百分点

□本报记者 任晓

中国人民银行调查统计司司长盛松成日前

撰文指出， 余额宝等对应的货币市场基金存入

银行的存款不缴纳存款准备金， 而这部分存款

的合约性质以及对货币创造的影响与一般企业

和个人的存款并无不同， 余额宝等货币市场基

金投资的银行存款应受存款准备金管理。 其他

非存款类金融机构投资银行存款也应参照货币

市场基金实施存款准备金管理。

如果银行吸收的货币市场基金协议存款受

存款准备金管理， 银行这部分资金成本将明显

增加，并将直接导致余额宝收益的下降。假定余

额宝-增利宝基金投资银行协议存款的款项缴

存20%的准备金， 按照该基金协议存款利率

（6%） 和我国统一的法定存款准备金利率

（1.62%）计算，余额宝的年收益率将下降约1个

百分点。 基金存入银行的款项不受存款准备金

管理是余额宝获取高收益的一个重要原因。

他表示，事实上，对货币市场基金存入银行

的存款实施准备金管理并非开同业存款缴存准

备金的先例。目前，我国保险公司存入银行的协

议存款就包含在银行“各项存款” 统计口径中，

需要缴存准备金。

除保险公司和货币市场基金外， 我国还有证

券公司、信托投资公司、金融租赁公司、银行表外

理财等多种非存款类金融机构， 这些机构存放在

银行的同业存款与货币市场基金存款性质相同，

目前也没有受法定存款准备金管理。因此，其他非

存款类金融机构在银行的同业存款与货币市场基

金的存款本质上相同，按统一监管的原则，也应参

照货币市场基金实施存款准备金管理。

期指多方信心不足

4月30日， 在现指收盘后的15分钟内，

IF1405出现一波小幅跳水， 单边快速下跌9.4

点。这反映股指期货多方信心不足，为规避小长

假期间的不确定性，较集中地在尾盘平仓离场。

四份合约全天持仓量下降3120手，IF1405报收

2147.0点。 预计市场整体将维持偏弱格局。

同日，国债期货主力合约TF1406继续惯性

上冲； 受近期较悲观的金融市场情绪和债市一

级市场招标火爆影响，期价日内走势坚挺，但在

前期高点92.80附近亦可观察到较大阻力。期价

短线偏强但价位已偏高， 建议投资者以观望为

主。（长江期货金融期货研究小组）

IPO预披露企业

再添25家

证监会于5月4日公布第十批25家IPO预披

露企业，包括中国核能电力等，其中12家拟在

上交所上市，5家拟在中小板上市，8家拟在创

业板上市。 目前已有211家企业披露招股说明

书申报稿，证监会已连续10个工作日集中公布

IPO预披露企业名单。

4月30日，证监会公布第九批30家IPO预披

露企业，包括读者出版传媒等，其中15家拟在

上交所上市，6家拟在中小板上市，9家拟在创

业板上市。（毛万熙）

再融资排队项目

逾两成涉房企

证监会4日发布的再融资申请企业最新信

息显示，共有160个排队项目，其中36个涉及房

地产业，占比达22.5%。

在160个排队项目中， 已过发审会的有19

项；已反馈的有84项，其中涉及房地产业的项目

最多； 已受理的有51项， 其中21项涉及房地产

业，涉及北京首都开发、格力地产、深振业等企

业；有6个项目处于中止审查状态。（毛万熙）

3月公募基金规模

下降824亿元

根据中国基金业协会数据，截至3月底，公

募基金规模达3.5万亿元，非公募基金规模达1.3

万亿元。 3月份公募基金规模下降824亿元，一

季度累计增加4687亿元。

与去年末相比，一季度公募基金份额规模增长

5595亿份，净值规模增加4687亿元，规模增长主要

来自货币基金，货币基金份额共增加逾7000亿份。

一季度非公募资产增长465亿元。（曹淑彦）

公募基金名称

首现“结构化”

根据证监会最新公示，4月4日至4月24日，

5只创新基金产品的募集申请获得受理， 分别

是嘉实的趣理财结构化债券型基金和上证50

多空分级发起式货币市场基金、 博时的月月盈

短期理财债券型基金、 富国的中证移动互联网

指数分级基金、天弘的瑞利分级债券型基金。基

金分析人士表示， 以往只有券商资管产品和私

募产品中才有“结构化基金”的提法，其产品设

计与公募的分级基金类似， 但从来没有公募基

金在名称中使用“结构化”字样。（曹乘瑜）

注册制提上日程 发审委职责料生变

（上接A01版）此外，证监会表示，还要新增

来自香港证监会和香港交易所的委员各1名。换届

后，发审委委员的代表性和专业领域更加广泛，有

利于促进新股发行体制改革的顺利推进。

另一方面，今年证券法修法已列入全国人大法

工委重点工作，估计最快今年底明年初能够修改完

毕。 随着证券法及一系列配套文件修改出台，注册

制有望在明年推出。 有的观点据此推断本届发审委

有可能是最后一届，其实，无论是否是“最后的”发

审委，未来发审委职责发生变化却是必然的趋势。

证监会新闻发言人邓舸此前表示， 自1993

年证监会设立股票发行审核委员会以来， 发审

委在贯彻“三公” 原则，通过专业把关提高上市

公司质量和整个发行审核公信力方面， 发挥了

应有作用。 注册制条件下发审委的职能定位如

何调整，还需进一步研究。 他表示，注册制改革

实施需要一个过程，并以证券法修改为前提。在

过渡期内， 发审委将落实以信息披露为中心的

改革要求，继续严格依法履职。

有分析人士表示，此前证监会在新股改革意见

中表示，不再对拟上市公司盈利等做实质判断。 但

是，最新的规则显示，拟上市公司对财务信息披露

将更严格。 这说明，本届发审委对拟上市公司信披

和中介要求更高，未来排队公司恐怕很多会撤单。

分析人士称，随着注册制改革推进，预披露

制度在IPO过程中的重要地位将更加凸显。在新

股发行改革中“受理即披露” 的预披露制度的

启动， 使拟上市公司将更多接受来自舆论和投

资者的审视。 对中介机构、发行人而言，各尽其

责、避免造假上市的压力大幅提升。预披露时点

提前正是给市场各方更多博弈时间， 让各利益

主体在信披基础上寻求平衡。

沪深300股指期货行情

成交量 持仓量 开盘价 收盘价 结算价

IF1405 419327 67540 2157.0 2147.0 2155.0

IF1406 21082 40558 2147.6 2133.8 2140.8

IF1409 4538 22209 2130.0 2117.4 2123.2

IF1412 332 793 2144.0 2132.8 2136.6

5

年期国债期货行情

TF1406 891 3403 92.716 92.824 92.799

TF1409 90 489 93.070 92.160 93.163

TF1412 14 45 93.266 93.320 93.320

合约代码

权利金结算

价（点）

涨跌

（点）

成交量

（手）

成交金额

（万元）

持仓量(手)

IO1405-C-2150 85.9 12.9 4833998 3649101 392088

IO1405-C-2200 71.3 16.6 1982818 1048836 617407

IO1405-C-2400 12.8 3.8 1770868 217681 555938

IO1406-C-2700 12.4 3.8 1126013 123504 425914

IO1407-C-2100 190.0 15.6 317373 602699 317373

IO1409-C-2100 162.0 -25.1 40523 80146 1950

IO1405-P-2100 30.2 -3.0 1888409 556730 252938

IO1405-P-2150 51.9 -4.1 1766314 902665 270641

IO1405-P-2200 81.2 -3.8 908757 687456 141988

IO1406-P-1900 17.2 0.4 397361 61314 78991

IO1407-P-2350 298.9 -29.9 19936 54236 763

IO1409-P-2300 339.2 25.6 29475 84869 1063


