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万亿之后敲警钟 基金子公司膨胀或放缓

近日证监会发布了《关于进一步加强基金管理公

司及其子公司从事特定客户资产管理业务风险管理

的通知》，加强子公司业务风险管理，并对子公司牌

照提出基金公司成立满

1

年或公募规模

50

亿元的申

请门槛，基金子公司膨胀或放缓

长盛基金正在尝试投研变革。 长盛同益基金经

理张锦灿称，从首只产品基金同益起，今年对基金的

内部考核将以基金实际收益为主要标准。 成长股步

入业绩证伪期或加速分化， 经过一季度杀跌逐渐会

从讲故事到看质地
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长盛张锦灿：

逐步积累正收益 成长股将加速分化
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短期理财基金步入十字路口

货币基金是今年一季度最

大的亮点。不仅仅是余额宝，许

多公司旗下的货币基金规模都

出现大幅增长。在这一背景下，

与货币基金类似的短期理财基

金规模却遭遇连续缩水， 不少

基金规模已经濒临生死攸关的

十字路口。

事实上， 目前短期理财基

金面临的困境和历史上的中短

债基金非常相似。

2005

年，易方

达月月收益中短债基金取得首

发规模上百亿份的辉煌战果，

这对当时基金发行规模普遍徘

徊在

10

亿份以内的状况无疑是

极大的冲击， 因而使得不少公

司转而将中短债基金列为首要

开发的产品。但是，市场逐渐认

识到，论安全性和流动性，中短

债基金比不过货币基金； 论收

益， 中短债基金又不及债券基

金。 所以，随着时间的推移，此

类基金规模迅速萎缩， 最终纷

纷被迫转型成普通债券基金。

如今， 短期理财基金也面

临同样的窘境。首先，与货币基

金相比， 短期理财基金目前的

收益率整体不具备竞争力，导

致投资者用脚投票。 从最新的

一季报可以看出， 许多公司旗

下多只短期理财基金出现大幅

度的规模缩水， 个别产品的

B

类份额甚至被赎光。 在一季度

基金公司排名变化中， 旗下货

币基金规模的膨胀是一些公司

名次上升的最主要因素， 但有

些公司虽然货币基金规模也在

增加，而排名却迅速下滑，一个

重要的原因就是短期理财基金

的溃退拖了公司的后腿。

其次， 短期理财基金其实

与货币基金并无太大差异，但

偏偏人为设置了一个固定的封

闭周期， 这样， 从流动性上来

看，就明显逊色于货币基金。同

时， 大多数短期理财基金在赎

回成功之后，到账时间较慢，有

的是

T+2

，有的更长，这与一些

已实现

T+0

赎回的货币基金相

比根本没有竞争力。

事实上，早在

2012

年短期

理财基金刚刚面世时，笔者就

已提醒基金公司不必跟风，不

然投入大量人力物力，到最后

可能收获的是一个负担。 今年

以来，我们可以看出，基金公

司对于发行短期理财基金的

热情明显消退。 对于现存的短

期理财基金，笔者认为只有两

条出路：一是改弦更张，转型

为更有生命力的品种，事实上

也已有公司在酝酿操作；二是

结合流动性和收益率考虑，对

其进行改造。 要么索性加长封

闭运作期限， 提升收益率；要

么在提高资金流动性上动脑

筋，做出特色。 只有这样，产品

才有生存空间。
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新股发行渐行渐近 基金打新重装上阵

包括公募基金在内，不少机构正憧憬新股投资机

遇。

2014

年初

IPO

开闸后首批新股上市即现暴涨的局

面，在他们看来，仍大概率会重新上演，这样难得的、

似乎具有确定性的投资机会，谁也不愿轻易放过

国富亚洲机会（

QDII

）基金经理曾宇表示，国际

上较为宽松的货币政策短期不会有太大变化， 新兴

市场资金流出的压力会减小。 继续看好移动互联网

产业链， 重点关注有明显竞争优势的互联网平台型

公司

16

基金面对面

曾宇：看好海外市场互联网投资机会


