
代码 简称 解禁日期

本期流通

数量

（万股）

已流通

数量

（万股）

待流通

数量

(万股)

解禁股份类型

300209.SZ

天泽信息

2014-4-28 16,000.00 4,000.00 12,000.00

首发原股东限售股份

300208.SZ

恒顺电气

2014-4-28 28,492.00 19,052.00 9,440.00

首发原股东限售股份

601258.SH

庞大集团

2014-4-28 262,150.00 71,344.00 190,806.00

首发原股东限售股份

600978.SH

宜华木业

2014-4-28 148,287.00 147,504.00 783.00

股权激励限售股份

600697.SH

欧亚集团

2014-4-28 15,908.81 15,515.60 393.21

股权分置限售股份

300210.SZ

森远股份

2014-4-28 6,105.10 3,590.66 2,514.44

首发原股东限售股份

002577.SZ

雷柏科技

2014-4-28 28,288.00 7,072.00 21,216.00

首发原股东限售股份

000767.SZ

漳泽电力

2014-4-28 157,371.62 132,371.62 25,000.00

定向增发机构配售股份

002578.SZ

闽发铝业

2014-4-28 8,903.00 4,300.00 4,603.00

首发原股东限售股份

000688.SZ

建新矿业

2014-4-28 27,380.43 25,259.88 2,120.55

股权分置限售股份

002524.SZ

光正集团

2014-4-28 49,894.03 40,774.03 9,120.00

定向增发机构配售股份

002576.SZ

通达动力

2014-4-28 15,724.30 9,810.99 5,913.32

首发原股东限售股份

002176.SZ

江特电机

2014-4-28 42,544.31 42,417.61 126.70

股权激励一般股份

000430.SZ

张家界

2014-4-29 27,915.05 16,734.90 11,180.15

定向增发机构配售股份

,

追加承诺限售股份上市流通

600278.SH

东方创业

2014-4-29 52,224.17 41,600.00 10,624.17

定向增发机构配售股份

600388.SH

龙净环保

2014-4-30 42,762.00 42,407.40 354.60

股权激励限售股份

券商名称 本周趋势 中线趋势 本周区间 本周热点

新时代证券 空 空

1950-2050

无

华泰证券 空 平

1970-2050

个股结构性活跃

东吴证券 平 多

2000-2100

医药

信达证券 多 平

2000-2080

银行股、地产股

国都证券 平 平

2000-2080

金融、国资改革

五矿证券 平 平

2000-2050

无

西南证券 本周未发表观点

太平洋证券 空 多

2000-2050

消息面变化

光大证券 平 平

1950-2100

季报预增、高送转

财通证券 本周未发表观点

申银万国证券 平 平

2040-2100

暂无

民生证券 平 平

2000-2100

蓝筹股

券商名称

本周

趋势

中线

趋势

本周

区间

下限

本周

区间

上限

下限偏

离周收

盘价程

度

上限偏

离周收

盘价程

度

市场情绪 星级

情绪

指数

综合指

数

信达证券 多 平

2000 2080 -1.79% 2.14%

微弱看多

★★ 60%

47.50%

东吴证券 平 多

2000 2100 -1.79% 3.12%

看平

○ 50%

申银万国证券 平 平

2040 2100 0.17% 3.12%

看平

○ 50%

五矿证券 平 平

2000 2050 -1.79% 0.66%

看平

○ 50%

光大证券 平 平

1950 2100 -4.25% 3.12%

看平

○ 50%

民生证券 平 平

2000 2100 -1.79% 3.12%

看平

○ 50%

国都证券 平 平

2000 2080 -1.79% 2.14%

看平

○ 50%

太平洋证券 空 多

2000 2050 -1.79% 0.66%

谨慎看空

☆ 45%

华泰证券 空 平

1970 2050 -3.27% 0.66%

微弱看空

☆☆ 40%

新时代证券 空 空

1950 2050 -4.25% 0.66%

微弱看空

☆☆☆ 30%

推荐关注行业 推荐券商 行业关注度

金融行业 信达证券、国都证券

20%

地产行业 信达证券

10%

医药行业 东吴证券

10%

季报预增、高送转概念 光大证券

10%

蓝筹股 民生证券

10%

国资改革 国都证券

10%

个股结构性活跃 华泰证券

10%

一季度基金部分新增持股列表

一季度基金持股数量变动行业分布（万股）

一季度基金部分持股变动排行

代码 名称 异动类型

区间股票成

交额(万元)

区间涨

跌幅

区间换

手率

600383.SH

金地集团 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 390966.91 20.24 9.04

600383.SH

金地集团 涨跌幅偏离值达

7% 283253.04 9.30 6.40

300134.SZ

大富科技 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 146104.53 21.33 15.19

600383.SH

金地集团 涨跌幅偏离值达

7% 107713.87 10.00 2.64

000402.SZ

金融街 涨跌幅偏离值达

7% 106765.03 6.67 6.07

600662.SH

强生控股 振幅值达

15% 92423.01 -5.00 16.76

000959.SZ

首钢股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 78500.96 19.92 23.33

000673.SZ

当代东方 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 76041.46 21.90 28.47

600648.SH

外高桥 涨跌幅偏离值达

7% 70488.40 8.42 2.79

000559.SZ

万向钱潮 涨跌幅偏离值达

7% 67394.46 -7.35 4.16

300134.SZ

大富科技 涨跌幅偏离值达

7% 64023.30 6.37 6.28

600149.SH

廊坊发展 涨跌幅偏离值达

7% 62624.07 -8.88 16.59

002223.SZ

鱼跃医疗 涨跌幅偏离值达

7% 61312.40 -10.00 5.50

000693.SZ

华泽钴镍 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 60428.56 19.91 50.38

002143.SZ

高金食品 连续三个交易日内日均换手率与前五个交易日的日均换手率的比值达到

30

倍且换手率累计达

20%

的证券

58992.89 16.19 41.50

300076.SZ GQY

视讯 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 56359.82 21.96 28.72

300134.SZ

大富科技 涨跌幅偏离值达

7% 54971.97 9.31 5.80

002181.SZ

粤传媒 涨跌幅偏离值达

7% 54677.08 -10.02 15.05

002681.SZ

奋达科技 换手率达

20% 54487.43 1.12 25.50

000851.SZ

高鸿股份 涨跌幅偏离值达

7% 54482.55 -9.59 9.20

600234.SH

山水文化 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 52474.48 28.38 29.15

002235.SZ

安妮股份 换手率达

20% 50007.95 2.57 27.29

002240.SZ

威华股份 涨跌幅偏离值达

7% 47496.84 8.43 5.28

300383.SZ

光环新网 换手率达

20% 47472.75 0.94 33.86

000511.SZ

烯碳新材 涨跌幅偏离值达

7% 47091.63 -9.71 7.58

002240.SZ

威华股份 涨跌幅偏离值达

7% 46744.81 10.00 4.83

000851.SZ

高鸿股份 涨跌幅偏离值达

7% 46655.63 -9.17 8.70

002304.SZ

洋河股份 涨跌幅偏离值达

7% 44431.17 10.00 0.90

600884.SH

杉杉股份 涨跌幅偏离值达

7% 40220.11 -10.01 6.19

000155.SZ

川化股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 39877.87 18.94 16.28

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

601318.SH

中国平安

2014-4-23 35.35 -9.96 3,350.00 118,422.50

600383.SH

金地集团

2014-4-25 10.00 6.95 8,710.79 87,107.88

600383.SH

金地集团

2014-4-25 10.00 6.95 4,594.32 45,943.21

600873.SH

梅花生物

2014-4-22 4.96 -7.98 6,517.00 32,324.32

600383.SH

金地集团

2014-4-21 7.60 -1.94 4,100.00 31,160.00

600383.SH

金地集团

2014-4-25 10.00 6.95 2,641.79 26,417.90

600633.SH

浙报传媒

2014-4-25 23.46 -8.07 750.00 17,595.00

601318.SH

中国平安

2014-4-21 39.60 0.08 420.00 16,632.00

600967.SH

北方创业

2014-4-22 17.00 -1.51 882.00 14,994.00

600633.SH

浙报传媒

2014-4-23 25.92 -7.95 575.53 14,917.74

000759.SZ

中百集团

2014-4-25 9.63 10.06 1,123.68 10,821.01

600967.SH

北方创业

2014-4-22 17.00 -1.51 584.00 9,928.00

600552.SH

方兴科技

2014-4-21 18.49 -4.59 527.00 9,744.23

002572.SZ

索菲亚

2014-4-22 16.00 -8.52 600.00 9,600.00

300339.SZ

润和软件

2014-4-23 21.97 -4.48 400.00 8,788.00

000759.SZ

中百集团

2014-4-25 9.63 10.06 896.25 8,630.87

000759.SZ

中百集团

2014-4-25 9.63 10.06 856.11 8,244.39

002252.SZ

上海莱士

2014-4-23 55.00 -6.78 102.35 5,629.29

002252.SZ

上海莱士

2014-4-21 56.33 -4.98 93.80 5,283.75

600633.SH

浙报传媒

2014-4-22 25.95 -8.98 180.00 4,671.00

600633.SH

浙报传媒

2014-4-22 25.95 -8.98 180.00 4,671.00

002187.SZ

广百股份

2014-4-23 9.30 -2.62 500.00 4,650.00

300339.SZ

润和软件

2014-4-23 21.97 -4.48 200.00 4,394.00

000759.SZ

中百集团

2014-4-25 9.63 10.06 447.50 4,309.43

000061.SZ

农产品

2014-4-23 9.20 -9.45 400.00 3,680.00

002539.SZ

新都化工

2014-4-23 10.40 0.68 349.74 3,637.30

600633.SH

浙报传媒

2014-4-22 25.95 -8.98 140.00 3,633.00

300115.SZ

长盈精密

2014-4-24 35.82 -3.24 100.00 3,582.00

002428.SZ

云南锗业

2014-4-22 11.43 -3.95 300.00 3,429.00

002266.SZ

浙富控股

2014-4-23 6.75 -6.51 500.00 3,375.00

■ 责编：徐伟平 电话：

010－63070256 E-mail:zbs@zzb.com.cn
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一季度基金部分持股变动排行
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■

一周多空分析

本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

上周部分大宗交易成交情况上周部分大宗交易成交情况 上周出现交易异动的部分股票上周出现交易异动的部分股票

国内券商多空观点基本情况国内券商多空观点基本情况

本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）

本周推荐关注行业情况一览本周推荐关注行业情况一览

数据来源：中国证券报，西南证券研发中心

增配中小盘股 看好新经济 关注成长白马

一季度基金持股市值下降近五成

□本报记者 张怡

作为市场中重要的资金力

量，基金的资金配置对市场的走

向具有指导意义。 日前基金公司

一季报全部披露完毕， 据Wind

统计，一季度基金的持股数量较

去年四季度环比缩减了466.10

亿股， 持股市值环比降低了

6254.01亿元。 由此，一季度基金

的持股市值仅为6547.25万元，

相对于去年四季度的1.28万亿元

减少了48.85%。

从持股变动和新增持股中

均可以看到，基金减持的多为大

市值个股，而增持了中小市值个

股。 受政策驱动而转型的蓝筹

股、受消费升级驱动的消费股和

新经济背景下优质成长股是基

金看好的板块，二季度这些领域

仍然值得关注，在资金的密集关

注下，其中的中小市值个股或具

备更大的上行潜力。

基金被动减仓

中小市值个股受青睐

今年第一季度A股市场呈现

出震荡下行走势， 其中上证综指

下跌3.91%， 创业板指则先涨后

跌，一季度整体微涨1.79%。 在这

种市场情况下， 基金的持股数量

和持股市值均出现了下降， 特别

值得关注的是基金对大盘股普遍

减配，而对中小盘股进行了增配。

对此， 申银万国证券认为，

自2011年4季度以来股票型基金

资产总值维持在1.05亿元上下，

这验证了A股陷入存量行情。 今

年一季度自2009年第二季度以

来首次跌破万亿，但仓位环比上

年四季度仅下降了1%至79.2%，

意味着基金被动减仓。

从持股变动上看到， 基金在

一季度对中小盘股的青睐程度有

加。 据统计，遭遇资金减持的970

只个股的平均流通A股市值为

153.00亿元， 而获得增持的个股

的平均流通A股市值仅为32.53

亿元。从行业分布中也可以看到，

在所有基金持股中， 持股数量减

少最多的分别为银行、房地产、医

药生物和公用事业行业； 而减少

最少的则是综合、轻工制造、休闲

服务、纺织服装和通信等行业。

从一季度基金新增持股中

也可以看到，中小市值个股受到

基金青睐。 这55只新增个股的平

均市值仅为14.04亿元，不过平均

PE（TTM）则高达197.34。 行业

分布来看，电子、计算机和家用

电器行业的个股数目均有5只，

数目上占优；持股数量上，计算

机、 建筑装饰和通信行业居前；

持股市值上，计算机行业遥遥领

先，达到14.66亿元，农林牧渔、医

药生物行业也超过了4亿元。

同样，申银万国证券的部分

统计也反映出类似的结果。 申银

万国统计，今年一季度创业板超

配比例创历史新高，其中基金对

创业板、中小板和主板中小于50

亿元的重仓股超配比例均有提

升， 持股数量环比均有大幅增

长； 而对大于100亿元的重仓股

超配比例均有下降，持股数量环

比均有大幅下滑。

个股方面，基金一季度增持

数量最大的个股为佛山照明、中

信银行、正和股份、高鸿股份、长

电科技和尔康制药；而减持数量

最多的个股为中国建筑、保利地

产、光大银行、国电电力、工商银

行和金地集团。

持股市值方面，伊利股份、中

国平安、万科A、格力电器和招商

银行是前五大重仓股，不过持股数

量分别减少了1.91亿股、1.89亿股、

4.77亿股、3.27亿股和2.68亿股。

关注三方面投资机遇

从基金一季报的倾向可以看

到，基金更为看好受政策驱动、消

费升级驱动的新经济板块的中小

市值个股。但有机构认为，尽管白

马成长股连续两个季度被基金减

配， 不过预计在利空逐步释放引

发股价“深蹲”后，这些白马成长

股有望迎来起跳机会。

首先，二季度是经济增长低

位震荡和政策加强期，政策驱动

和转型动力强的蓝筹股可能会

有超额收益。 当前的微刺激政策

能够起到稳增长的效果，因此低

估值的价值股、蓝筹股存在一定

的机会； 但是对于身陷产能过

剩、利率过高困境的传统产业而

言，微刺激力度不足以将其拉出

泥潭，因此传统投资链条仍然机

会不大，但其中有政策驱动的转

型蓝筹股有望迎来结构性机会。

这些行业可能集中在工业自动

化、智慧城市、油气改革、互联网

金融、核电、节能设备等。

其次，增长速度稳健、增长质

量好的新经济消费股。 从长期来

看， 人们对于自身的需求越来越

重视， 消费升级趋势已经十分明

显，其中TMT、智慧医疗、教育、

智能家居、 互联网彩票等产业均

迎来黄金发展期， 因此基金公司

普遍看好受益于经济结构调整和

消费升级趋势的大内需板块。

最后， 关注优质中小盘股深

蹲后的起跳。 申万认为，在市场短

期利空引发市场调整之后，代表未

来的新兴行业小市值公司反而有

望迎来短期反弹。 其中，尽管基金

连续两个季度减仓白马成长股，但

白马成长股中市值小于50亿元的

个股，一季报风险释放完毕，如果

IPO时间表预期明朗，个股可能会

有15%-20%的上涨空间。

一季度基金部分新增持股列表

增配中小盘股 看好新经济 关注成长白马

一季度基金持股市值下降近五成

□本报记者 张怡

作为市场中重要的资金力

量，基金的资金配置对市场的走

向具有指导意义。 日前基金公司

一季报全部披露完毕， 据Wind

统计，一季度基金的持股数量较

去年四季度环比缩减了466.10

亿股， 持股市值环比降低了

6254.01亿元。 由此，一季度基金

的持股市值仅为6547.25万元，

相对于去年四季度的1.28万亿元

减少了48.85%。

从持股变动和新增持股中

均可以看到，基金减持的多为大

市值个股，而增持了中小市值个

股。 受政策驱动而转型的蓝筹

股、受消费升级驱动的消费股和

新经济背景下优质成长股是基

金看好的板块，二季度这些领域

仍然值得关注，在资金的密集关

注下，其中的中小市值个股或具

备更大的上行潜力。

基金被动减仓

中小市值个股受青睐

今年第一季度A股市场呈现

出震荡下行走势， 其中上证综指

下跌3.91%， 创业板指则先涨后

跌，一季度整体微涨1.79%。 在这

种市场情况下， 基金的持股数量

和持股市值均出现了下降， 特别

值得关注的是基金对大盘股普遍

减配，而对中小盘股进行了增配。

对此， 申银万国证券认为，

自2011年4季度以来股票型基金

资产总值维持在1.05亿元上下，

这验证了A股陷入存量行情。 今

年一季度自2009年第二季度以

来首次跌破万亿，但仓位环比上

年四季度仅下降了1%至79.2%，

意味着基金被动减仓。

从持股变动上看到， 基金在

一季度对中小盘股的青睐程度有

加。 据统计，遭遇资金减持的970

只个股的平均流通A股市值为

153.00亿元， 而获得增持的个股

的平均流通A股市值仅为32.53

亿元。从行业分布中也可以看到，

在所有基金持股中， 持股数量减

少最多的分别为银行、房地产、医

药生物和公用事业行业； 而减少

最少的则是综合、轻工制造、休闲

服务、纺织服装和通信等行业。

从一季度基金新增持股中

也可以看到，中小市值个股受到

基金青睐。 这55只新增个股的平

均市值仅为14.04亿元，不过平均

PE（TTM）则高达197.34。 行业

分布来看，电子、计算机和家用

电器行业的个股数目均有5只，

数目上占优；持股数量上，计算

机、 建筑装饰和通信行业居前；

持股市值上，计算机行业遥遥领

先，达到14.66亿元，农林牧渔、医

药生物行业也超过了4亿元。

同样，申银万国证券的部分

统计也反映出类似的结果。 申银

万国统计，今年一季度创业板超

配比例创历史新高，其中基金对

创业板、中小板和主板中小于50

亿元的重仓股超配比例均有提

升， 持股数量环比均有大幅增

长； 而对大于100亿元的重仓股

超配比例均有下降，持股数量环

比均有大幅下滑。

个股方面，基金一季度增持

数量最大的个股为佛山照明、中

信银行、正和股份、高鸿股份、长

电科技和尔康制药；而减持数量

最多的个股为中国建筑、保利地

产、光大银行、国电电力、工商银

行和金地集团。

持股市值方面，伊利股份、中

国平安、万科A、格力电器和招商

银行是前五大重仓股，不过持股数

量分别减少了1.91亿股、1.89亿股、

4.77亿股、3.27亿股和2.68亿股。

关注三方面投资机遇

从基金一季报的倾向可以看

到，基金更为看好受政策驱动、消

费升级驱动的新经济板块的中小

市值个股。但有机构认为，尽管白

马成长股连续两个季度被基金减

配， 不过预计在利空逐步释放引

发股价“深蹲”后，这些白马成长

股有望迎来起跳机会。

首先，二季度是经济增长低

位震荡和政策加强期，政策驱动

和转型动力强的蓝筹股可能会

有超额收益。 当前的微刺激政策

能够起到稳增长的效果，因此低

估值的价值股、蓝筹股存在一定

的机会； 但是对于身陷产能过

剩、利率过高困境的传统产业而

言，微刺激力度不足以将其拉出

泥潭，因此传统投资链条仍然机

会不大，但其中有政策驱动的转

型蓝筹股有望迎来结构性机会。

这些行业可能集中在工业自动

化、智慧城市、油气改革、互联网

金融、核电、节能设备等。

其次，增长速度稳健、增长质

量好的新经济消费股。 从长期来

看， 人们对于自身的需求越来越

重视， 消费升级趋势已经十分明

显，其中TMT、智慧医疗、教育、

智能家居、 互联网彩票等产业均

迎来黄金发展期， 因此基金公司

普遍看好受益于经济结构调整和

消费升级趋势的大内需板块。

最后， 关注优质中小盘股深

蹲后的起跳。 申万认为，在市场短

期利空引发市场调整之后，代表未

来的新兴行业小市值公司反而有

望迎来短期反弹。 其中，尽管基金

连续两个季度减仓白马成长股，但

白马成长股中市值小于50亿元的

个股，一季报风险释放完毕，如果

IPO时间表预期明朗，个股可能会

有15%-20%的上涨空间。

一周牛熊数据（4月25日）

护盘难改下跌趋势上证指数下跌2.92%

上周A股利好消息较多。一是县域银行存款准备金率下调，至少可以向市场释放500亿元的资金总量；二是4月汇丰PMI值为48.3%，结束了连续5个月的下跌态势,显示出我国经济运行已渐趋稳；三是周末中国石化公布了混合所有制的中介机构名单，意味着改革正在向纵深发展；四是生命人寿、安邦保险再度大手笔、土豪式增持金地集团等个股，有着明显的护盘效应。

但可惜的是，市场抵触性情绪有所增强。一方面是因为当前货币政策制定部门持续正回购，回收流动性，使得包括证券市场在内的全社会资金面面临着一定的紧张格局。本来市场情绪就低迷，再回收流动性，市场参与者的情绪就更不稳定了。另一方面则是待发行企业的预披露节奏一直未能放慢。在市场低迷的背景下，持续的预披露也引起了市场参与者的不安，抵触性情绪随之增强。此外，部分热钱也就随之顺势打压，甚至出现了借利好减持的态势。泰山石油、茂化实华等油改概念股均出现在跌幅榜前列，从而驱动着上证指数节节走低，一周下跌2.92%。

只是短线的再度下跌空间不宜过于悲观。这主要是因为银行股、保险股、电力股等权重股的估值以及派息率，放到全球资本市场，也是低估的。而此类个股再加上中国石化、中国石油、中国联通，他们的市值占A股总市值的40%，他们的下跌空间有限，也就意味着上证指数、沪深300指数下跌空间有限，上证指数的2000点有望有一定的支撑。

季报低于预期白酒指数急跌4.57%

白酒板块在前期一度出现了股价回升的估值修复走势，主要是因为洋河股份、五粮液等知名白酒生产商的2013年年报较为靓丽，业绩略超预期。所以，低估值、高股息率的估值数据吸引了增量资金的关注。尤其是洋河股份吸引了高瓴资本的大力加仓，而高瓴资本在证券市场的战绩赫赫有名，是价值投资的践行者之一。所以，该机构的加仓，吸引了跟风资金，进而驱动着股价的大涨。

但可惜的是，在本周末，贵州茅台公布了2014年一季度业绩，业绩数据远低于市场预期，预收款的大幅降低说明了终端销售情况不是很好，从而说明了高端白酒的确受到了三公消费受限等因素的影响，部分资金由此推测白酒股未来的发展趋势依然不乐观。受此推测的影响，在上周末，贵州茅台急跌6.3%，其他白酒股也随之下跌，白酒指数一周下跌4.57%。

如此的走势就说明了白酒股股价走势对业绩的演变预期有着较大的敏感度。不幸的是，未来的高端白酒的业绩演变趋势真的不宜过于乐观。因为历史经验显示出白酒其实也是有着行业周期的，且与固定资产投资、房地产投资有着一定的重叠特征。上个世纪80年代末至90年初，正是我国固定资产投资加速、房地产景气高涨的时间点，白酒股的盈利也是一个好的周期。但随着宏观调控，上个世纪90年代中后期，海南、北海等房地产泡沫破灭，白酒股的业绩不振，出现了ST酒鬼酒、ST金牛、ST古井等个股。所以，近期关于固定资产投资规模回落、地产景气的分歧加大等信息的增强，白酒的产业景气周期的回落也在预期之中。据此，白酒股在目前并不是一个好的投资标的。

人气低迷影视动漫指数暴跌6.35%

在江湖，出来混的，终是要还的。这句话用来描述证券市场的影视动漫股的走势，亦很贴切。因为去年的影视动漫概念股反复活跃，是A股，尤其是创业板的主线。华谊兄弟、华策影视、新文化等个股更是领涨。但想不到的是，其兴也勃焉，其亡也忽焉。在今年以来，影视动漫股的股价节节走低，在上周更是加速下行，包括华谊兄弟等龙头股的K线图，均有破位的态势，如此就使得影视动漫指数大跌6.35%。

这并不是影视动漫的行业基本面出现了实质性的变化。也就是说，并不是2013年的影视动漫产业景气旺导致2013年股价大涨，同样，也不是2014年的影视动漫产业景气低迷导致股价持续调整。恰恰相反，2014年的影视动漫产业的景气度不亚于2013年，票房收入依然持续超预期。

因此，影视动漫股的如此冰火两重天的走势，主要是因为市场参与者的投资心态发生了较大的改变。诚所谓，非风动，非幡动，是人心动也。在2013年，市场参与者沉缅于高票房收入对相关上市公司业绩的乐观预期。但随着2013年年报披露，发现票房收入对相关上市公司的业绩驱动力远低于预期。与此同时，关于全球证券市场影视产业上市公司的演绎走势的报道也渐趋增多，市场参与者从报道中也发现影视产业的确是一个高投入、高风险的产业，予以较高的估值并不符合影视产业的行业属性。所以，相关资金加大了减持力度，也就有了近期影视动漫股跌跌不休的走势。看来，随着股价的进一步下跌，越来越多的资金更会重新认识影视动漫的行业属性、证券市场的估值，进而使得影视动漫股股价进一步走向价值回归之路。

随波逐流电力设备指数下跌5.39%

上周A股市场出现了普跌的态势，电力设备股也概莫能外。甚至包括业绩相对确定成长的平高电气、许继电气等个股也跌幅居前，从而使得电力设备指数下跌5.39%。

但是，在下跌过程中，产业的结构性机会也开始显现，尤其是特高压设备股。由于我国电力负荷中心是华北、华东、华南。但是，电力能源点主要是西南水电、西北火电。所以，我国迫不得已将大量的煤炭从华北、西北往华东、华南输送，且大量使用煤炭发电，使得我国东部沿海、华北的雾霾气候渐趋增多。而我国西南水电则有窝电的现象，而华北、西北的风电丰富的区域也有弃风现象。国家能源局公布的统计数据显示，2013年全国风电利用小时数超过2000小时，平均弃风率为10%，比2012年降低了7个百分点。所以，为了有效缓解东部地区的雾霾气候以及解决能源浪费问题，决策部门决定建立特高压输变电，由西南、华北、西北能源区域向我国东部负荷区域输变电。

4月16日，发改委正式审议核准了淮南-上海北环特高压交流输电项目，成为2014年第一条核准开建的特高压交流输电项目。按照国家电网公司2014年工作会议计划，2014年国家电网争取核准开工建设“六交四直”特高压项目，淮南-上海特高压交流输电项目的核准无疑为国家电网的计划开了个好头。而且，从特高压建设的次序来看，区域电网内部的特高压输电项目建设将率先获批。从技术安全性的角度来讲，区域电网内部利用特高压实现电力大容量传输，跨区电网利用特高压直流输电进行传输是目前来看比较实际的选择。由此可见，2014年将是我国特高压建设的起始年，也就意味着特高压设备类上市公司业绩成长的起始年。在电力设备股大跌过程中，渐有实力资金开始布局特高压设备股，其中，平高电气、中国西电、许继电气、特变电工等个股的未来股价走势值得

期待。

下跌趋势难改 上证指数下跌

2.92%

上周A股利好消息较多。 一

是县域银行存款准备金率下调，

至少可以向市场释放500亿元的

资金总量； 二是4月汇丰PMI值

为48.3%，结束了连续5个月的下

跌态势,显示出我国经济运行已

渐趋稳；三是周末中国石化公布

了混合所有制的中介机构名单，

意味着改革正在向纵深发展；四

是生命人寿、安邦保险再度大手

笔、 土豪式增持金地集团等个

股，有着明显的护盘效应。

但可惜的是，市场抵触性情

绪有所增强。 一方面是因为当前

货币政策制定部门持续正回购，

回收流动性，使得包括证券市场

在内的全社会资金面面临着一

定的紧张格局。 本来市场情绪就

低迷，再回收流动性，市场参与

者的情绪就更不稳定了。 另一方

面则是待发行企业的预披露节

奏一直未能放慢。 在市场低迷的

背景下，持续的预披露也引起了

市场参与者的不安，抵触性情绪

随之增强。 此外，部分热钱也就

随之顺势打压，甚至出现了借利

好减持的态势。 泰山石油、茂化

实华等油改概念股均出现在跌

幅榜前列，从而驱动着上证指数

节节走低，一周下跌2.92%。

只是短线的再度下跌空间

不宜过于悲观。 这主要是因为银

行股、保险股、电力股等权重股

的估值以及派息率，放到全球资

本市场，也是低估的。 而此类个

股再加上中国石化、 中国石油、

中国联通， 他们的市值占A股总

市值的40%，他们的下跌空间有

限，也就意味着上证指数、沪深

300指数下跌空间有限， 上证指

数的2000点有望有一定的支撑。

季报业绩低于预期 白酒指数跌

4.57%

白酒板块在前期一度出现了

股价回升的估值修复走势， 主要

是因为洋河股份、 五粮液等知名

白酒生产商的2013年年报较为靓

丽，业绩略超预期。 所以，低估值、

高股息率的估值数据吸引了增量

资金的关注。 尤其是洋河股份吸

引了高瓴资本的大力加仓， 而高

瓴资本在证券市场的战绩赫赫有

名，是价值投资的践行者之一。 所

以，该机构的加仓，吸引了跟风资

金，进而驱动着股价的大涨。

但可惜的是， 在本周末，贵

州茅台公布了2014年一季度业

绩， 业绩数据远低于市场预期，

预收款的大幅降低说明了终端

销售情况不是很好，从而说明了

高端白酒的确受到了三公消费

受限等因素的影响，部分资金由

此推测白酒股未来的发展趋势

依然不乐观。 受此推测的影响，

在上周末， 贵州茅台急跌6.3%，

其他白酒股也随之下跌，白酒指

数一周下跌4.57%。

如此的走势就说明了白酒

股股价走势对业绩的演变预期

有着较大的敏感度。 不幸的是，

未来的高端白酒的业绩演变趋

势真的不宜过于乐观。 因为历史

经验显示出白酒其实也是有着

行业周期的， 且与固定资产投

资、房地产投资有着一定的重叠

特征。上个世纪80年代末至90年

初， 正是我国固定资产投资加

速、 房地产景气高涨的时间点，

白酒股的盈利也是一个好的周

期。 但随着宏观调控，上个世纪

90年代中后期，海南、北海等房

地产泡沫破灭，白酒股的业绩不

振， 出现了ST酒鬼酒、ST金牛、

ST古井等个股。 所以，近期关于

固定资产投资规模回落、地产景

气的分歧加大等信息的增强，白

酒的产业景气周期的回落也在

预期之中。 据此，白酒股在目前

并不是一个好的投资标的。

人气低迷 影视动漫指数跌

6.35%

去年的影视动漫概念股反

复活跃， 是A股尤其是创业板

的主线。 华谊兄弟、华策影视、

新文化等个股更是领涨。 但想

不到的是，其兴也勃焉，其亡也

忽焉。 在今年以来，影视动漫股

的股价节节走低， 在上周更是

加速下行， 包括华谊兄弟等龙

头股的K线图， 均有破位的态

势， 如此就使得影视动漫指数

大跌6.35%。

这并不是影视动漫的行业

基本面出现了实质性的变化。也

就是说， 并不是2013年的影视

动漫产业景气旺导致2013年股

价大涨，同样，也不是2014年的

影视动漫产业景气低迷导致股

价持续调整。 恰恰相反，2014年

的影视动漫产业的景气度不亚

于2013年， 票房收入依然持续

超预期。

因此， 影视动漫股的如此

冰火两重天的走势， 主要是因

为市场参与者的投资心态发生

了较大的改变。 诚所谓， 非风

动， 非幡动， 是人心动也。 在

2013年， 市场参与者沉湎于高

票房收入对相关上市公司业绩

的乐观预期。 但随着2013年年

报披露， 发现票房收入对相关

上市公司的业绩驱动力远低于

预期。 与此同时，关于全球证券

市场影视产业上市公司的演绎

走势的报道也渐趋增多， 市场

参与者从报道中也发现影视产

业的确是一个高投入、 高风险

的产业， 予以较高的估值并不

符合影视产业的行业属性。 所

以，相关资金加大了减持力度，

也就有了近期影视动漫股跌跌

不休的走势。 看来，随着股价的

进一步下跌， 越来越多的资金

更会重新认识影视动漫的行业

属性、证券市场的估值，进而使

得影视动漫股股价进一步走向

价值回归之路。

电力设备指数下跌

5.39%

上周A股市场出现了普跌的态

势，电力设备股也概莫能外。甚至包

括业绩相对确定成长的平高电气、

许继电气等个股也跌幅居前， 从而

使得电力设备指数下跌5.39%。

但是，在下跌过程中，产业的

结构性机会也开始显现，尤其是特

高压设备股。 由于我国电力负荷中

心是华北、华东、华南。但是，电力能

源点主要是西南水电、 西北火电。

所以，我国迫不得已将大量的煤炭

从华北、西北往华东、华南输送，且

大量使用煤炭发电，使得我国东部

沿海、 华北的雾霾气候渐趋增多。

而我国西南水电则有窝电的现象，

而华北、西北的风电丰富的区域也

有弃风现象。 国家能源局公布的统

计数据显示，2013年全国风电利用

小时数超过2000小时，平均弃风率

为10%， 比2012年降低了7个百分

点。 所以，为了有效缓解东部地区

的雾霾气候以及解决能源浪费问

题，决策部门决定建立特高压输变

电，由西南、华北、西北能源区域向

我国东部负荷区域输变电。

4月16日，发改委正式审议核

准了淮南-上海北环特高压交流

输电项目， 成为2014年第一条核

准开建的特高压交流输电项目。

按照国家电网公司2014年工作会

议计划，2014年国家电网争取核

准开工建设“六交四直” 特高压

项目，淮南-上海特高压交流输电

项目的核准无疑为国家电网的计

划开了个好头。 而且，从特高压建

设的次序来看， 区域电网内部的

特高压输电项目建设将率先获

批。 从技术安全性的角度来讲，区

域电网内部利用特高压实现电力

大容量传输， 跨区电网利用特高

压直流输电进行传输是目前来看

比较实际的选择。由此可见，2014

年将是我国特高压建设的起始

年， 也就意味着特高压设备类上

市公司业绩成长的起始年。 在电

力设备股大跌过程中， 实力资金

开始布局特高压设备股，其中，平

高电气、中国西电、许继电气、特

变电工等个股的未来股价走势值

得期待。 （金百临咨询 秦洪 执业

证书编号

A1210208090028

）

假日因素致机构态度转为谨慎

□西南证券 张刚 刘浩

本周有10家券商发表了对

后市的看法，1家看多，6家看平，

3家看空。 本周市场综合情绪指

数为47.50%， 较上周大幅回落

10.28个百分点， 显示机构对后

市的看法有一定程度转变。但指

数并未偏离50多空平衡线较远，

显示市场也存在一些积极因素。

与上周相比，4家机构改变了对

大盘本周走势的看法，2家对中

线趋势做出修正：（1） 多→平，

五矿证券和民生证券对本周趋

势由看多转为看平，五矿证券对

中线趋势也转为看平。（2）平→

空，新时代证券和华泰证券对本

周趋势由看平调降为看空，前者

对中线趋势由多翻空。

本周多数机构认为大盘将维

持弱势震荡格局， 建议投资者耐

心观望，静待行情企稳。个别机构

则更为乐观， 认为本周就会出现

止跌回稳的局面。 少数机构明确

指出大盘重心可能继续下移。

从论据上分析，持看平观点

的券商大致可以分为三类，一类

认为大盘继续震荡整理，建议观

望；一类认为市场存在结构性机

会，建议挖掘；另一类则看好后

市， 建议投资者不宜过于悲观。

第一类以东吴证券和民生证券

为代表，前者分析称，近期市场

流动性面临市场扩容、优先股发

行以及人民币贬值导致热钱流

入下降带来的压力，且市场热点

零散、缺乏持续性。 在短期利多

刺激较少的背景下，预计市场延

续弱势的概率大。 民生证券指

出， 本周面临五一假期因素，资

金谨慎观望可能性增加，弱势格

局较难改变。

第二类以光大证券为代表，

该机构认为当前国内处于经济增

速平稳回落与资本市场碎步改革

形成的平衡之中， 在这样的情况

下，A股自我修复的核心仍在于

新股发行制度改革， 因此在制度

改革明朗前仍存在结构性机会。

第三类以五矿证券、申银万

国证券为代表。五矿证券列举了

近期市场上出现的6个利好消

息， 依次为首个优先股预案公

布、 险资试水市场委托管理、今

年A股已出现337笔增持对大盘

的稳定作用、央行定向降准释放

资金近千亿、国务院推出80个示

范项目带来的托底效用， 以及4

月汇丰PMI初值回升提振市场

信心。该机构认为利好积累到一

定程度就会有体现，建议投资者

静候行情到来。申银万国证券指

出， 本次IPO重启对资金的分流

或小于1月份， 且后续管理层将

适度对冲扩容；微刺激既避免经

济重走老路，又给转型升级留下

了操作空间，政策周期回升对冲

经济周期下行；此外，权重板块

估值偏低，且存在优先股等改革

红利因素。

信达证券是明确指出短线

大盘有望止跌企稳的券商，其分

析称蓝筹股在低位的下跌动力

已不足，创业板在1250点有一定

支撑，一举跌破1200点的可能性

不大。 另外，地产和银行逐步走

好，IPO重启的负面影响已被市

场消化，利空出尽。

新时代证券和华泰证券是

明确指出大盘还将下探的券商。

前者的论据主要是经济复苏较

弱以及市场扩容、优先股融资分

流资金，且从技术面上看，大盘

形成缩量阴跌的弱市格局，周五

成交量放大，显示后市或加速下

行。而华泰证券虽然认为大盘短

期弱势难改，但预期后市利好还

会不断释放。

数据头条配表大宗交易表格

代码 名称 所属行业

持股机

构家数

持股数量

(万股)

持股市值

(万元)

占流通A股

比例(%)

002714.SZ

牧原股份 农林牧渔

10 1354.0012 42055.28 22.38

000055.SZ

方大集团 建筑装饰

2 1341.6173 8277.78 3.19

002446.SZ

盛路通信 通信

7 913.6167 21744.08 14.44

002711.SZ

欧浦钢网 交通运输

12 903.5302 31867.51 24.08

002354.SZ

科冕木业 轻工制造

4 849.4101 29508.51 13.01

300363.SZ

博腾股份 医药生物

9 826.5035 34746.21 30.33

600986.SH

科达股份 建筑装饰

3 737.3349 3502.34 2.20

000040.SZ

宝安地产 房地产

1 720.9259 2999.05 1.55

300367.SZ

东方网力 计算机

11 584.7137 78088.51 39.77

300248.SZ

新开普 计算机

7 477.4595 11225.07 13.98

600854.SH

春兰股份 家用电器

1 460.0000 2079.20 0.89

300379.SZ

东方通 计算机

11 435.0220 23599.94 33.83

000035.SZ

中科健 通信

1 399.9835 4835.80 2.12

300359.SZ

全通教育 传媒

7 385.0720 17482.27 23.62

603005.SH

晶方科技 电子

7 377.4073 11982.68 6.66

002657.SZ

中科金财 计算机

3 359.1959 9048.14 7.66

300247.SZ

桑乐金 家用电器

3 352.9032 5166.50 6.19

603288.SH

海天味业 食品饮料

7 344.1958 22761.67 4.60

300262.SZ

巴安水务 公用事业

1 320.0000 4624.00 2.65

600866.SH

星湖科技 食品饮料

1 300.0000 1629.00 0.55

代码 名称 所属行业

持股机

构家数

本期持股数

量（万股）

持股数量变

动

本期持股市

值(万元)

持股市值变

动

300212.SZ

易华录 计算机

35 5870.56 1036.86 275916.15 139509.35

300253.SZ

卫宁软件 计算机

27 3424.92 -32.04 376741.65 125731.20

300043.SZ

互动娱乐 轻工制造

22 3488.90 1482.76 134183.18 98413.68

300287.SZ

飞利信 计算机

19 3099.42 489.24 179766.33 95248.56

300267.SZ

尔康制药 医药生物

13 6364.95 4118.43 176309.20 93412.45

002065.SZ

东华软件 计算机

95 16278.81 -683.64 657012.59 83682.00

002390.SZ

信邦制药 医药生物

34 3439.57 351.55 165443.30 80244.97

600446.SH

金证股份 计算机

25 4223.70 1884.30 116109.58 79965.78

002594.SZ

比亚迪 汽车

32 5371.07 599.10 258402.15 78594.27

300367.SZ

东方网力 计算机

11 584.71 584.71 78088.51 78088.51

000541.SZ

佛山照明 电子

24 9994.52 6063.61 103343.38 76259.40

600312.SH

平高电气 电气设备

27 13820.12 3504.30 174686.36 70496.59

600759.SH

正和股份 房地产

16 8140.64 5134.28 89302.86 65342.12

002466.SZ

天齐锂业 有色金属

6 1309.22 1185.96 63732.92 60004.37

300295.SZ

三六五网 传媒

12 814.43 577.24 75481.13 57060.99

600198.SH

大唐电信 通信

6 3586.58 3362.75 55950.66 52978.16

000851.SZ

高鸿股份 通信

8 4428.59 4400.04 52877.33 52600.96

300037.SZ

新宙邦 化工

13 2182.36 976.16 73436.44 50747.84

300226.SZ

上海钢联 传媒

15 2140.10 568.35 108160.77 50005.94

600594.SH

益佰制药 医药生物

76 12340.02 -1702.57 505324.02 47254.46

600584.SH

长电科技 电子

17 11884.28 4372.72 94004.67 45930.65

601700.SH

风范股份 电气设备

7 3534.39 2637.33 57257.11 45658.17

000681.SZ

远东股份 综合

8 2342.95 2319.44 45476.72 45184.43

300004.SZ

南风股份 机械设备

4 1137.07 844.20 54761.39 44159.34

600519.SH

贵州茅台 食品饮料

102 5520.32 -803.59 853993.91 42129.96

002714.SZ

牧原股份 农林牧渔

10 1354.00 1354.00 42055.28 42055.28

002108.SZ

沧州明珠 化工

8 3936.94 3715.95 43818.12 41963.99

002531.SZ

天顺风能 电气设备

10 3158.74 3134.62 41790.16 41556.93

300028.SZ

金亚科技 通信

7 2937.50 2573.51 41066.28 38314.51

600517.SH

置信电气 电气设备

17 4470.96 1631.36 80298.47 38272.36

601998.SH

中信银行 银行

17 21836.25 5387.49 101101.82 37445.14

300129.SZ

泰胜风能 电气设备

6 2311.47 2187.65 37445.86 36571.68

002421.SZ

达实智能 计算机

15 3472.07 1179.38 77461.85 36308.04

300363.SZ

博腾股份 医药生物

9 826.50 826.50 34746.21 34746.21

300266.SZ

兴源过滤 机械设备

13 1118.38 1091.07 33562.61 33100.25

002433.SZ

太安堂 医药生物

9 1794.32 1419.93 37626.85 31928.72

002711.SZ

欧浦钢网 交通运输

12 903.53 903.53 31867.51 31867.51

002437.SZ

誉衡药业 医药生物

31 3030.89 -57.02 161425.30 31424.36

300246.SZ

宝莱特 医药生物

10 1889.13 1098.30 45074.69 30460.03

002440.SZ

闰土股份 化工

30 5683.74 -605.73 131464.92 30393.11

601799.SH

星宇股份 汽车

11 1809.73 1488.82 34692.52 29763.29

300307.SZ

慈星股份 机械设备

11 4984.87 2407.68 57375.80 29645.26

002354.SZ

科冕木业 轻工制造

4 849.41 849.41 29508.51 29508.51

002048.SZ

宁波华翔 汽车

7 4054.23 2431.26 42447.79 28749.93

000716.SZ

南方食品 食品饮料

11 3953.19 1867.86 50600.86 28475.44

002261.SZ

拓维信息 传媒

7 1376.21 832.76 37653.17 26925.47

002638.SZ

勤上光电 电子

10 4317.21 2352.53 48568.57 26485.60

002094.SZ

青岛金王 轻工制造

7 2443.49 2428.61 26585.16 26470.41


