
（二条）新股定位：

金贵银业（

002716

）

公司以银冶炼为核心， 自主研发了白银精

炼核心生产线， 同时成功向上下游拓展了白银

产业链条成为国内仅次于豫光金铅

700

吨白银

产能的第二大白银生产企业。

方正证券：随着募投项目的建设投产，届时

公司的产能将大幅增加。预计公司

2013-2015

年

净利润

1.39

亿元、

2.37

亿元和

3.48

亿元， 摊薄后

（暂按总股本

23,496

万股计算， 未考虑老股转

让的影响）的

EPS

为

0.60

元、

1.01

元和

1.48

元。 利

用相对估值法， 通过比较同类上市公司的平均

市盈率， 给予公司

2014

年

PE15.00

—

18.00

倍，对

应的价值区间为

15.15

—

18.18

元。

国金证券：预计公司

2013-2015

年分别可实

现净利润

1.52

亿元、

1.70

亿元、

2.12

亿元， 摊薄后

每股收益分别为

0.66

元、

0.74

元和

0.93

元。相对于

传统的冶炼企业， 公司由于综合利用和环保的

特质，竞争力要高出一个层级，给予

2014

年

20

倍

估值水平，合理价格价格为

14.8

元。

牧原股份

(002714)

公司多年来专注一体化模式下的生猪养

殖，通过在猪舍设计、养殖设备、生 猪育种、营

养技术、 疫病防治等多个产业链环节上的经验

积累，已在盈利能力、食品安全两方面树立了显

著优势。

国信证券：预计

2013-2015

年，归属母公司

净利为

2.91

亿元、

4.65

亿元和

5.91

亿元， 按照发

行后总股本

2.42

亿股计算， 对应

EPS

为

1.20

元、

1.92

元和

2.44

元。 参考行业内企业， 给予公司

2014

年

18.0-21.0

倍的估值， 对应股价为

34.6-

40.4

元

/

股，绝对估值均值为

36.9

元

/

股，处于相对

估值区间。

国泰君安证券：预计

2013-2015

年公司净利

润分别为

3.1

亿元、

4.9

亿元、

6.6

亿元，参考可比公

司

2014

年平均约

23

倍的估值， 建议按照公司

2014

年

20-23

倍估值询价， 对应市值区间为

97.0-111.6

亿元。 以

2.26

亿股为发行后总股本计

算， 则询价区间为

42.87-49.30

元。

友邦吊顶（

002718

）

公司为集成吊顶行业第一。 公司自

2007

年

12

月成立以来，一直从事集成吊顶的研发、生产

和销售，产品主要应用于住宅的厨房和卫生间，

产品面向全国销售， 公司

2011

年、

2012

年销售

额、 销售量及市场占有率在集成吊顶行业中排

第一名。

安信证券：预计公司

2013-2015

年营业收入

增速为

33.5%

、

35.1%

、

29.6%

， 净利润增速为

36.8%

、

33.8%

、

27.6%

，通过计算可得公司发行新

股

643

万股， 发行后总股本为

5143

万股， 对应

2013-2015

年

EPS

为

1.65

元、

2.21

元和

2.82

元。 结

合公司的成长性与市场空间， 给予公司

2012

年

26-30

倍

PE

，得出公司合理价值区间为

35-41

元，

对应

2013

年

21-25

倍

PE

。根据新股发行配售定价

新规，建议询价区间为

27.2-28.1

元。

方正证券： 给予友邦吊顶

2013

年

25

倍

PE

较

为合理，按照摊薄后每股收益

1.6

元计算，对应的

合理价格为

40

元

/

股。 公司发行定价为

28.02

元

/

股。

麦趣尔（

002719

）

公司是疆内第一个自主研发生产的高端灭

菌乳产品的公司，在疆内知名度较高。 公司现有

39

家连锁店，其中新疆地区

34

家，是新疆烘焙连

锁业龙头。

国泰君安证券：预计

2013-2015

年归属母公

司净利润为

6450

万元、

7903

万元和

9989

万元。 公

司本次募集资金

29529

万元，存在超募可能。 按

2014

年乳品行业平均

PE

为

32

倍作为公司估值

基准，给予公司

2014

年

30-36

倍的

PE

，对应合理

市值为

23.7-28.5

亿元， 按首发折价

10%

作为底

价，并假设新股发行

2617

万股，对应询价区间为

20.4-24.5

元。

海通证券：

2013

年乳制品行业平均市盈率

为

44

倍， 中证食品制造业指数最近一个月平均

滚动市盈率为

37

倍，给与公司

2013

年

30-35

倍估

值，对应合理估值区间为

22.2-25.9

元。

金轮股份（

002722

）

公司是纺织梳理器材的专业生产商， 主要

产品包括金属针布、弹性盖板针布、带条针布、

固定盖板针布、预分梳板、分梳辊、整体锡林和

顶梳等纺织梳理器材。 公司已发展成为我国产

销规模最大的针布制造商。

东北证券： 预计

2013

年

-2015

年的摊薄

EPS

分别为

0.35

元、

0.42

元和

0.49

元，综合考虑可比公

司的估值及公司的成长性，给予

2014

年

17-22

倍

的市盈率，定价区间为

7.21-9.33

元。

西南证券：估算

2013

年、

2014

年和

2015

年每

股收益

0.36

元、

0.44

元和

0.50

元

,

综合考虑

,

给予公

司

2014

年

12-15

倍市盈率

,

建议询价区间为

5.28

元

-6.6

元。

东方通（

300379

）

公司是国产中间件龙头， 其自主研发的“

Tong

”

系列产品线涵盖了基础中间件、集成中间件、行

业应用领域平台中几乎所有类型的中间件产

品，能全方位满足客户需求。

齐鲁证券：选取可比公司，

2014

年市盈率平

均值在

20-45

倍之间，根据综合考虑可比公司业

绩增速以及相关情况，给予公司

2014

年

30-35

倍

估值，公司发行后股本为

0.515

亿股，按照

0.515

亿股计算， 公司合理股价区间为

31.89-37.21

元。

安信证券：参照可比上市公司的估值水平，

综合考虑公司的成长性、 此次发行的政策和市

场环境，给予公司

2014

年

20-22

倍估值，建议询

价区间

21.4-23.7

元。

安硕信息（

300380

）

公司一直专注于向以银行为主的金融机构

提供信贷资产管理及风险管理领域的一体化

IT

解决方案，包括软件开发、实施、维护、业务咨询

和相关服务，目前主要有四大类产品和服务：信

贷管理系统、风险管理系统、数据仓库和商业智

能系统、其他管理系统。

国联证券：预计公司

2013-2015

年每股收益

分别为：

0.59

元、

0.73

元和

0.96

元。 给予公司

2014

年

32-35

倍市盈率比较合理， 价格区间为

23.4-

25.6

元。

申银万国： 可比上市公司

2013

年的市盈率

范围在

32-115

倍之间

,2013

年净利润增速在

-

15%-70%

之间。 市场追捧从事银行信息化业务

的公司

,

对其中一些公司的未来抱有过分乐观的

预期。 预计安硕信息

2013

年净利润增长

15%,

认

为申购的合理估值区间为

35-40

倍

2013

年市盈

率

,

即

22.36-25.55

元

/

股。

溢多利（

300381

）

公司是我国第一家饲用酶制剂生产企业。

自

1991

年成立以来， 一直从事饲用酶制剂的研

发、生产和销售，目前是国内最大的饲用酶制剂

生产商。 公司核心产品为饲用酶制剂，包括饲用

复合酶、饲用植酸酶和饲用木聚糖酶等。

上海证券： 考虑到需募投资金

16,647

万元

,

给予公司

2013

年净利润

20-25

倍估值，对应的价

格区间为

26.81

元

-34.58

元， 发行新股数量为

551.17

万股，

2013

年和

2014

年摊薄后

EPS

为

1.36

元和

1.64

元。 建议按照

10.00%

的折价率询价，询

价区间为

24.13-31.12

元。

安信证券： 给予公司

2014

年

17-20

倍估值，

对应询价区间为

23.97-28.20

元， 预计首日上市

价格区间较询价区间上浮

20%

， 定价区间为

28.76-33.84

。

陕西煤业 （

601225

）

公司主导产品为优质动力煤、化工及 冶金

用煤，具有高发热量和较高稳定性等特点。

2012

年公司煤炭销量

11514

万吨， 煤炭产量

10660

万

吨，在目前国内煤炭上市公司中位居第三位，仅

次于神华和中煤。

东莞证券：按照发行后总股本计算，预计公

司

2013

年、

2014

年每股收益分别为

0.38

元、

0.39

元。 因此， 认为公司合理估值区间

4.06

元

-5.30

元。

方正证券：参照可比公司估值综合考虑，建

议询价区间

3.66-4.65

元，

2014

年合理股权价值

为

366-465

亿元 （对应

2014

年

8.93-11.3

倍的市

盈率）

（边栏）评级简报

联化科技

(002250)

增长趋势向好

2014

年值得

期待

联化科技发布

2013

年业绩快

报， 实现营业收入

33.69

亿元，同

比增长

13.99％

， 归属上市公司股

东净利润

4.46

亿元， 同比增长

22.02％

，每股收益

0.85

元，业绩符

合预期预期。

平安证券表示， 分季度看，

2013

年公司一季度业绩仅同比增

长

11.8％

，为全年低点，其后随着

部分增发项目投产， 公司业绩增

速稳步回升， 二季度和三季度单

季度利润同比增速分别为

26.2％

、

17.8%,

我们测算公司四季度利润

的同比增速约为

30％

， 为

2013

年

季度业绩同比增速新高。 在

2013

年贸易业务收缩的背景下， 预计

农药中间体是公司业绩增长动

力。

2013

年二季度公司增发

500

吨

联苯菌胺、

300

吨甲虫胺投产，由

于其为定制产品， 销量和毛利率

均能得到较好保障， 预计全年公

司农药中间体收入增速在

20％

以

上。

2014

年公司农药中间体仍有

较多增长点， 江苏联化增发项目

产能利用率将继续提升， 此外盐

城联化建设也在如火如荼进行

中， 其占地面积和目前主要农药

中间体生产基地江苏联化相当，

预计

2014

年盐城联化将有

5～6

个

产品投产， 确保公司农药中间体

业务增长。 平安证券指出看好公

司中间体定制的持续成长， 维持

对公司“推荐”评级。

新北洋（

002376

）

业绩反转

+

估值提升

长江证券指出，

2012

年，新北

洋重新梳理发展战略，明确了“大

客户

+

聚焦行业”两大战略。

2013

年三季度海外

ODM

大客户业务

已开始放量， 这从公司二季度的

存货指标（环比增长

36%

）及

Q3

收

入（同比增长

35%

，为

2011

年

Q4

以

来最好水平）指标即可窥见一斑。

2013

年

Q3

新北洋存货环比增长

54%

（新北洋为订单驱动型企业，

库存主要为原材料和在制品），预

计公司

2014

年海外

ODM

业务有

望实现爆发式增长， 成为公司业

绩反转的主要驱动力之一。

长江证券表示，目前，新北洋

是全球仅有的两家能提供票据

ATM

核心模块的企业之一 （另

一家是德国

Reiner

），竞争力十分

明显， 未来有望向中科金财等票

据

ATM

整机厂商提供核心模块。

此外， 硬币兑换机市场有望在

2014

年下半年到

2015

年开始启

动，市场空间巨大。央行每年发行

1000

亿左右的硬币， 但多数都沉

淀在居民手中无法流通， 主要原

因在于使用环境和清分兑换工具

十分缺乏， 因此央行具有推行硬

币兑换机的强烈动力。

2013

年

12

月， 央行开始在北京试点

42

台硬

币兑换机， 硬币兑换机市场有望

在

2014

年下半年启动。 新北洋收

购的博纵科技也具备从纸币清分

机领域向硬币兑换机领域切换的

技术， 未来有望在该领域取得突

破。 考虑到公司

2014

年有望迎来

业绩反转和估值提升， 长江证券

维持对公司的“推荐”评级。

老板电器（

002508

）

有望持续实现市场整合

近日老板电器公布了

2013

年

业绩快报，

2013

年公司实现营业

收 入

26.55

亿 元 ， 同 比 增 长

35.28%

； 归属于母公司所有者的

净利润

3.88

亿元 ， 同比增长

44.9%

，报告期内， 实现基本每股

收益

1.52

元。

东方证券指出， 公司在

2013

年凭借强大的品牌张力和渠道管

控力， 持续实现厨电行业的市场

整合， 使得公司长期以来实现超

越行盈利能力持续提升， 净利率

提升至

14.7%

。

2013

年公司归母利

润同比增长

45%

， 主要归因于盈

利能力的提升，

2013

年净利率同

比提升

1%

至

14.7%

。 公司盈利能

力的提升， 主要源自于高毛利渠

道的快速增长 （预计高毛利

2013

年电商渠道同比增长约

140%

）。

长期绑定的经销商体制以及

服务构筑起的强大的品牌黏性赋

予公司整合能力。 公司的经销商

体制以及服务网络为公司构筑起

了强大的市场整合力。 代理商体

制激励充分， 利益绑定了长期稳

定的代理商关系， 并且依靠代理

商形成了较完善的全国性服务体

系，构筑了品牌黏性，获得了消费

者的认可， 具备整合厨电市场的

能力。 未来厨电行业的整合将会

加速进行，且公司具备整合能力，

有望长期实现超越行业的增长。

由于公司在厨电行业具有极强的

整合能力， 持续实现超越行业的

增长， 东方证券小幅上调公司的

盈利预测，维持公司“买入”评级。

新浪中证联合调查

常用技术指标

溢多利（300381）

公司主要从事饲用酶制剂的研发、生

产和销售，目前是国内最大的饲用酶制剂

生产商。

上海证券： 考虑到需募投资金

16,647

万元

,

给予公司

2013

年净利润

20-25

倍估

值， 对应的价格区间为

26.81

元

-34.58

元，

发行新股数量为

551.17

万股，

2013

年和

2014

年摊薄后

EPS

为

1.36

元和

1.64

元。建议

按照

10.00%

的折价率询价， 询价区间为

24.13-31.12

元。

安信证券： 给予公司

2014

年

17-20

倍

估值， 对应询价区间为

23.97-28.20

元，预

计首日上市价格区间较询价区间上浮

20%

，定价区间为

28.76-33.84

。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

陕西煤业

601225

1,000,000

万

股

100,000

万股

3.40

元

2014

年

1

月

28

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

4.00

元

6.23

倍

4.87%

向战略投资者定向配售、网下向网下投资

者询价配售与网上向社会公众投资者定价

发行相结合的方式

中国国际金

融有限公司、

中银国际证

券有限责任

公司

主营业务 煤炭生产、销售和运输等业务，并拥有完整的煤炭生产、销售和运输体系

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

溢多利

300381 4,580

万股

1,145

万股

9.52

元

2014

年

1

月

28

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

27.88

元

23.83

倍

1.73%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行

相结合

民生证券股

份有限公司

主营业务 生产及销售酶制剂、饲料添加剂、添加剂预混合饲料，兽药 散剂

陕西煤业（601225）

公司主导产品为优质动力煤、 化工

及 冶金用煤，具有高发热量和较高稳定

性等特点。

2012

年公司煤炭销量

11514

万

吨，煤炭产量

10660

万吨，在目前国内煤

炭上市公司中位居第三位， 仅次于神华

和中煤。

东莞证券： 按照发行后总股本计算，

预计公司

2013

年、

2014

年每股收益分别

为

0.38

元、

0.39

元。 因此，认为公司合理估

值区间

4.06

元

-5.30

元。

方正证券：参照可比公司估值综合考

虑， 建议询价区间

3.66-4.65

元，

2014

年合

理股权价值为

366-465

亿元（对应

2014

年

8.93-11.3

倍的市盈率）

均值区间：4.18元-5.07元

极值区间：3.75元-5.90元

均值区间：25.20元-29.35元

极值区间：19.90元-27.88元

安硕信息（300380）

公司主要从事软件开发、实施、维护、业

务咨询和相关服务，目前主要有四大类产品

和服务：信贷管理系统、风险管理系统、数据

仓库和商业智能系统、其他管理系统。

国联证券： 预计公司

2013-2015

年每

股收益分别为：

0.59

元、

0.73

元和

0.96

元。

给予公司

2014

年

32-35

倍市盈率比较合

理，价格区间为

23.4-25.6

元。

申银万国：可比上市公司

2013

年的市

盈率范围在

32-115

倍之间

,2013

年净利润

增速在

-15%-70%

之间。 市场追捧从事银

行信息化业务的公司

,

对其中一些公司的

未来抱有过分乐观的预期。 预计安硕信息

2013

年净利润增长

15%,

认为申购的合理

估值区间为

35-40

倍

2013

年市盈率

,

即

22.36-25.55

元

/

股。

均值区间：23.16元-27.50元

极值区间：17.94元-31.68元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

安硕信息

300380 6,872

万股

1,718

万股

5.25

元

2014

年

1

月

28

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

23.40

元

40.06

倍

1.88%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行

相结合

中德证券有

限责任公司

主营业务

向以银行为主的金融机构提供信贷资产管理及风险管理领域 的一体化 IT�解决方

案，包括软件开发、实施、维护、业务咨询和相关服务

iPhone6或配太阳能电池

推太阳能IOS设备 苹果盯上石墨稀

□本报记者 魏静

近来，国际巨头的一举一动都受到全

球资本市场的关注。 据外媒报道，苹果在

亚利桑那州的梅萨建立工厂，不仅生产蓝

宝石玻璃， 同时也在开发太阳能电池，并

计划将其使用在新一代iOS设备中。 2013

年，苹果公司提交了一份专利申请，申请

内容是关于在一些设备中搭载太阳能电

池的解决方案，据业内人士猜测，该专利

与麻省理工学院的石墨烯太阳能电池的

科研成果有关。 分析人士表示，石墨烯原

本就是A股市场的老概念，如今苹果搭上

石墨烯，将给石墨烯相关概念提供新的炒

作契机；再加上上周苹果引发的蓝宝石炒

作风也在继续，因而不排除石墨烯概念借

势“起舞”的可能。

蓝宝石配太阳能 苹果现新亮点

据PhoneArena网站报道， 市场分析

师马特·马戈利斯(Matt� Margolis)预计

苹果将利用太阳能电池技术延长iPhone6

电池续航时间，iPhone6的蓝宝石玻璃显

示屏将内嵌太阳能电池。马戈利斯综合多

个不同因素得出了这一结论，其中包括苹

果在2013年2月份被授予的一件专利，该

专利涉及在触控屏中内嵌太阳能电池的

技术，但不涉及将太阳能电池产生的电能

输送给电池的技术。

据悉，苹果在去年10月份获得的一件

与太阳能触控屏有关的专利，涉及能接收

太阳能电池产生电能的能源管理系统。马

戈利斯提到的其他因素，包括苹果发布的

一条招聘有太阳能电池工作经验的薄膜

技术工程师的招聘广告， 之后苹果与GT�

Advanced� Technologies签署了蓝宝石

玻璃显示屏协议。

苹果宣布2014财年资本支出将达到

105亿美元， 其中部分将用于采购与太阳

能电池相关的先进设备。 另外有传言称，

富士康已经生产了100款配置蓝宝石玻璃

显示屏的iPhone原型机。

业内人士表示，配置蓝宝石玻璃的显

示屏表明苹果未来产品将包含全新的创

新性技术。作为地球上硬度仅次于钻石的

材料，蓝宝石能很好地保护提供新功能所

需要的复杂电子设备。新功能将对设备的

供电能力提出更高的要求，内嵌在蓝宝石

玻璃显示屏中的太阳能电池将提供部分

电能，延长电池续航时间。

苹果正申请 石墨稀太阳能专利

在麻省理工学院的一份学术报告中

指出，石墨烯已经被视为用于打造第三代

太阳能电池的最佳备选材料之一。这种技

术将为一些小型随身电子设备提供源源

不断的能量，如数码相机、手机等。

巧合的是，苹果公司刚刚提交了一份

专利申请，申请内容正是关于在一些设备

中搭载太阳能电池的解决方案。业内人士

猜测，该专利与麻省理工学院的石墨烯太

阳能电池的科研成果有关。

一位熟悉太阳能技术的业内人士表

示，石墨烯太阳能技术的光电转换效率高

达60%，是现有多晶硅太阳能技术的2倍。

当前市面上的太阳能电池板基本为多晶

硅，其光电转换率为30%左右。

与多晶硅不同的是， 石墨烯可以作为

纳米涂层，涂于设备表面，以获得光电转换

的能力。同时也可以制成柔性、透明的光伏

电池板。因此，未来具备太阳能电源的设备

将更为小巧和美观， 同时可以不受太阳能

电池板本身的影响而改变产品设计。

石墨烯应用前景广阔

众所周知， 石墨烯是一种由碳原子构

成的单层片状结构的新材料， 由碳原子以

sp2杂化轨道组成六角型呈蜂巢晶格的平

面薄膜，只有一个碳原子厚度的二维材料。

据了解， 石墨烯不仅是已知材料中最薄的

一种，还非常牢固坚硬；作为单质，它在室

温下传递电子的速度比已知导体都快。

至于“薄” 和“坚硬” ，相信大家很容

易想起苹果在 iOS�设备上使用上康宁大

猩猩玻璃。 虽然石墨烯不属于玻璃，但是

它也可以与 iOS设备产品产生联系。对于

石墨烯的用途，麻省理工学院日前发表新

闻稿称，虽然石墨烯给人们的初印象是用

来打造太阳能应用程序、夜视镜、夜视相

机等，但实际上它也是新一代太阳能电池

的潜在组合材料。

麻省理工表示，石墨烯的未来十分光

明，因为通过这种材料，技术人员可以开

发出极具性价比的太阳能电池，而且还能

够帮助设备厂商打造出处理能力更快、更

坚固、更便宜电子产品。 假如石墨烯的开

发技术足够成熟，相信苹果不会错过再一

次引领潮流的机会。 这其中，透明电极的

应用最引人注目。 “石墨烯良好的电导性

能和透光性能，使它在透明电导电极方面

有非常好的应用前景。 ”

业内人士表示， 如今电子产品中的

触摸屏、液晶显示、有机光伏电池、有机

发光二极管等都需要良好的透明电导电

极材料。 传统的电导电极应用的是氧化

铟锡，而这种材料脆度较高，比较容易损

毁。 与之相比，石墨烯不仅更加坚硬，性

能也更好。

技 术 指 标 上 证（综指） 沪深300 深 证（成指）

移动平均线

MA（5）

MA（10）

MA（20）

MA（30）

MA（60）

MA（100）

MA（120）

MA（250）

↑2037.99

↑2026.00

↓2042.70

↓2066.33

↓2124.77

↓2147.14

↑2134.52

↓2178.50

↑2224.94

↑2210.28

↓2234.22

↓2260.77

↓2328.71

↓2363.49

↑2354.10

↓2424.59

↑7762.01

↑7688.07

↓7776.94

↓7881.19

↓8142.42

↓8295.68

↓8279.82

↓8593.95

乖 离 率

BIAS（6）

BIAS（12）

↓0.15

↓0.48

↓0.03

↓0.33

↓0.39

↓1.00

MACD

线

DIF（12，26）

DEA（9）

↑-24.36

↑-31.23

↑-29.68

↑-37.18

↑-106.13

↑-140.62

相对强弱指标

RSI（6）

RSI（12）

↓48.95

↓43.76

↓47.26

↓43.29

↓51.42

↓45.73

慢速随机指标

%K（9，3）

%D（3）

↓67.82

↑55.00

↓64.94

↑53.19

↓66.62

↑54.12

技 术 指 标 上 证（综指） 沪深300 深 证（成指）

心 理 线

PSY（12）

MA（6）

－41.66

↑36.11

－41.66

↑37.50

－41.66

↑31.94

动向指标（

DMI

）

+�DI（7）

—DI（7）

ADX

ADXR

↓31.42

↑19.64

↓43.89

↓54.07

↓31.22

↑23.43

↓39.55

↓48.92

↓35.72

↑21.97

↓44.02

↓53.11

人气意愿指标

BR（26）

AR（26）

↓68.69

↑83.88

↓75.74

↑90.01

↓83.60

↑99.51

威廉指数

%W（10）

%W（20）

↑36.35

↑64.21

↑41.06

↑66.33

↑36.26

↑57.82

随机指标

%K（9，3）

%D（3）

%J（3）

↓67.82

↑55.00

↓93.47

↓64.94

↑53.19

↓88.44

↓66.62

↑54.12

↓91.63

动量指标

MOM（12）

MA（6）

↓5.67

↑-29.38

↓-6.30

↑-43.80

↓5.80

↑-163.66

超买超卖指标 ROC（12） ↓0.28 ↓-0.28 ↓0.07

■ 新股定位

今日走势判断

选项 比例

上涨

43.5%

震荡

20.8%

下跌

35.7%

选项 比例

７５％

左右

16.1%

５０％

左右

12.4%

２５％

左右

9.5%

空仓（

０％

）

17.3%

满仓（

１００％

）

44.8%

目前仓位状况

（加权平均仓位：

65.4%

）

常用技术分析指标数值表（2014 年 1月 27 日）

数据提供：长城证券杭州分公司

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■评级简报

联化科技(002250)

增长趋势向好 2014年值得期待

联化科技发布2013年业绩

快报，实现营业收入33.69亿元，

同比增长13.99％， 归属上市公

司股东净利润4.46亿元，同比增

长22.02％，每股收益0.85元，业

绩符合预期预期。

平安证券表示，分季度看，

2013年公司一季度业绩仅同

比增长11.8％，为全年低点，其

后随着部分增发项目投产，公

司业绩增速稳步回升，二季度

和三季度单季度利润同比增

速分别为26.2％、17.8%,我们

测算公司四季度利润的同比

增速约为30％，为2013年季度

业绩同比增速新高。 在2013年

贸易业务收缩的背景下，预计

农药中间体是公司业绩增长

动力。 2013年二季度公司增发

500吨联苯菌胺、300吨甲虫胺

投产， 由于其为定制产品，销

量和毛利率均能得到较好保

障，预计全年公司农药中间体

收入增速在20％以上。 2014年

公司农药中间体仍有较多增

长点，江苏联化增发项目产能

利用率将继续提升，此外盐城

联化建设也在如火如荼进行

中，其占地面积和目前主要农

药中间体生产基地江苏联化

相当，预计2014年盐城联化将

有5～6个产品投产，确保公司

农药中间体业务增长。 平安证

券指出看好公司中间体定制

的持续成长，维持对公司“推

荐” 评级。

新北洋（002376）

业绩反转+估值提升

长江证券指出，2012年，新

北洋重新梳理发展战略， 明确

了“大客户+聚焦行业” 两大战

略。2013年三季度海外ODM大

客户业务已开始放量， 这从公

司二季度的存货指标 （环比增

长36%）及Q3收入（同比增长

35%，为2011年Q4以来最好水

平）指标即可窥见一斑。 2013

年Q3新北洋存货环比增长54%

（新北洋为订单驱动型企业，

库存主要为原 材料 和在 制

品）， 预计公司 2014年海外

ODM业务有望实现爆发式增

长， 成为公司业绩反转的主要

驱动力之一。

长江证券表示， 目前，新

北洋是全球仅有的两家能提

供票据 ATM� 核心模块的企

业 之 一 （另 一 家 是 德 国

Reiner），竞争力十分明显，未

来 有望 向中 科金 财等票 据

ATM整机厂商提供核心模

块。 此外，硬币兑换机市场有

望在2014年下半年到2015年

开始启动，市场空间巨大。 央

行每年发行1000亿左右的硬

币，但多数都沉淀在居民手中

无法流通，主要原因在于使用

环境和清分兑换工具十分缺

乏，因此央行具有推行硬币兑

换机的强烈动力。 2013年12

月，央行开始在北京试点42台

硬币兑换机，硬币兑换机市场

有望在2014年下半年启动。 新

北洋收购的博纵科技也具备

从纸币清分机领域向硬币兑

换机领域切换的技术，未来有

望在该领域取得突破。 考虑到

公司2014年有望迎来业绩反

转和估值提升，长江证券维持

对公司的“推荐” 评级。

老板电器（002508）

有望持续实现市场整合

近日老板电器公布了2013

年业绩快报，2013年公司实现

营业收入26.55亿元， 同比增长

35.28%； 归属于母公司所有者

的净利润3.88亿元， 同比增长

44.9%，报告期内， 实现基本每

股收益1.52元。

东方证券指出， 公司在

2013年凭借强大的品牌张力

和渠道管控力，持续实现厨电

行业的市场整合，使得公司长

期以来实现超越行盈利能力

持续提升 ， 净 利率提升至

14.7%。 2013年公司归母利润

同比增长45%， 主要归因于盈

利能力的提升，2013年净利率

同比提升1%至14.7%。 公司盈

利能力的提升，主要源自于高

毛利渠道的快速增长（预计高

毛利2013年电商渠道同比增

长约140%）。

长期绑定的经销商体制以

及服务构筑起的强大的品牌黏

性赋予公司整合能力。 公司的

经销商体制以及服务网络为公

司构筑起了强大的市场整合

力。 代理商体制激励充分，利益

绑定了长期稳定的代理商关

系， 并且依靠代理商形成了较

完善的全国性服务体系， 构筑

了品牌黏性， 获得了消费者的

认可， 具备整合厨电市场的能

力。 未来厨电行业的整合将会

加速进行， 且公司具备整合能

力， 有望长期实现超越行业的

增长。 由于公司在厨电行业具

有极强的整合能力， 持续实现

超越行业的增长， 东方证券小

幅上调公司的盈利预测， 维持

公司“买入” 评级。

金贵银业（002716）

公司以银冶炼为核心， 自主研发了白

银精炼核心生产线， 同时成功向上下游拓

展了白银产业链条成为国内仅次于豫光金

铅

700

吨白银产能的第二大白银生产企业。

方正证券： 随着募投项目的建设投

产，届时公司的产能将大幅增加。 预计公

司

2013-2015

年净利润

1.39

亿元、

2.37

亿元

和

3.48

亿元。 利用相对估值法，通过比较

同类上市公司的平均市盈率， 给予公司

2014

年

PE15.00

—

18.00

倍， 对应的价值区

间为

15.15

—

18.18

元。

国金证券： 预计公司

2013-2015

年分

别可实现净利润

1.52

亿元、

1.70

亿元、

2.12

亿元，摊薄后每股收益分别为

0.66

元、

0.74

元和

0.93

元。 给予

2014

年

20

倍估值水平，

合理价格为

14.8

元。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

金贵银业

002716

22,876.8462

万股

5,719.2116

万股

7.30

元

2014

年

1

月

28

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

14.35

元

23.26

倍

2.56%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行

相结合

招商证券股

份有限公司

主营业务 生产销售高纯银、电解铅、黄金、高纯铋等有价金属

牧原股份(002714)

公司多年来专注一体化模式下的生

猪养殖，已在盈利能力、食品安全两方面

树立了显著优势。

国信证券：预计

2013-2015

年，归属母

公司净利为

2.91

亿元、

4.65

亿元和

5.91

亿

元，按照发行后总股本

2.42

亿股计算，对应

EPS

为

1.20

元、

1.92

元和

2.44

元。 参考行业

内企业，给予公司

2014

年

18.0-21.0

倍的估

值，对应股价为

34.6-40.4

元

/

股，绝对估值

均值为

36.9

元

/

股，处于相对估值区间。

国泰君安证券： 预计

2013-2015

年公司

净利润分别为

3.1

亿元、

4.9

亿元、

6.6

亿元，参考

可比公司

2014

年平均约

23

倍的估值， 建议按

照公司

2014

年

20-23

倍估值询价，对应市值区

间为

97.0-111.6

亿元。 以

2.26

亿股为发行后总

股本计算， 则询价区间为

42.87-49.30

元。

均值区间：14.19元-17.48元

极值区间：13.80元-19.90元

均值区间：39.22元-43.91元

极值区间：27.15元-55.79元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

牧原股份

002714 24,200

万股

6050

万股

7.01

元

2014

年

1

月

28

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

24.07

元

18.8

倍

2.58%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行

相结合

招商证券股

份有限公司

主营业务 生猪的养殖和销售，主要产品为仔猪、种猪、商品猪

友邦吊顶（002718）

公司为集成吊顶行业第一。主要从事

集成吊顶的研发、生产和销售，公司

2011

年、

2012

年销售额、 销售量及市场占有率

在集成吊顶行业中排第一名。

安信证券： 预计公司

2013-2015

年净

利润增速为

36.8%

、

33.8%

、

27.6%

， 对应

2013-2015

年

EPS

为

1.65

元、

2.21

元和

2.82

元。 结合公司的成长性与市场空间，给予

公司

2012

年

26-30

倍

PE

， 得出公司合理价

值区间为

35-41

元， 对应

2013

年

21-25

倍

PE

。 根据新股发行配售定价新规，建议询

价区间为

27.2-28.1

元。

方正证券：给予友邦吊顶

2013

年

25

倍

PE

较为合理， 按照摊薄后每股收益

1.6

元

计算，对应的合理价格为

40

元

/

股。 公司发

行定价为

28.02

元

/

股。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

友邦吊顶

002718 5,160

万股

1,310

万股

7.47

元

2014

年

1

月

28

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

28.02

元

24.58

倍

2.09%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行

相结合

华泰联合证

券有限责任

公司

主营业务 集成吊顶的研发、生产和销售

均值区间：35.93元-40.43元

极值区间：33.00元-45.50元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

麦趣尔

002719 9,160

万股

2,290

万股

6.29

元

2014

年

1

月

28

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

25.38

元

39.64

倍

2.23%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行

相结合

东方花旗证

券有限公司

主营业务 乳制品的生产和销售，烘焙食品的连锁经营

麦趣尔（002719）

公司是疆内第一个自主研发生产的

高端灭菌乳产品的公司，在疆内知名度较

高，是新疆烘焙连锁业龙头。

国泰君安证券： 预计

2013-2015

年归

属母公司净利润为

6450

万元、

7903

万元和

9989

万元。公司本次募集资金

29529

万元，

存在超募可能。 给予公司

2014

年

30-36

倍

的

PE

， 对应合理市值为

23.7-28.5

亿元，按

首发折价

10%

作为底价，并假设新股发行

2617

万股，对应询价区间为

20.4-24.5

元。

海通证券：

2013

年乳制品行业平均市盈

率为

44

倍， 中证食品制造业指数最近一个月

平均滚动市盈率为

37

倍，给予公司

2013

年

30-

35

倍估值，对应合理估值区间为

22.2-25.9

元。

均值区间：23.08元-26.597元

极值区间：20.50元-30.20元

金轮股份（002722）

公司是纺织梳理器材的专业生产商，

主要产品包括金属针布、弹性盖板针布等

纺织梳理器材。 公司已发展成为我国产销

规模最大的针布制造商。

东北证券： 预计

2013

年

-2015

年的摊薄

EPS

分别为

0.35

元、

0.42

元和

0.49

元， 综合考虑

可比公司的估值及公司的成长性， 给予

2014

年

17-22

倍的市盈率，定价区间为

7.21-9.33

元。

西南证券： 估算

2013

年、

2014

年和

2015

年每股收益

0.36

元、

0.44

元和

0.50

元

,

综合考虑

,

给予公司

2014

年

12-15

倍市盈

率

,

建议询价区间为

5.28

元

-6.6

元。

均值区间：6.46元-7.88元

极值区间：3.44元-10.18元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

金轮股份

002722 13,410

万股

3,360

万股

3.82

元

2014

年

1

月

28

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

7.18

元

19.41

倍

2.03%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行

相结合

民生证券股

份有限公司

主营业务 纺织梳理器材的研发、生产和销售

东方通（300379）

公司是国产中间件龙头，其自主研发的

“

Tong

”系列产品线涵盖了基础中间件、集成

中间件、行业应用领域平台中几乎所有类型

的中间件产品，能全方位满足客户需求。

齐鲁证券： 选取可比公司，

2014

年市

盈率平均值在

20-45

倍之间， 根据综合考

虑可比公司业绩增速以及相关情况，给予

公司

2014

年

30-35

倍估值， 公司发行后股

本为

0.515

亿股，按照

0.515

亿股计算，公司

合理股价区间为

31.89-37.21

元。

安信证券：参照可比上市公司的估值

水平，综合考虑公司的成长性、此次发行

的政策和市场环境， 给予公司

2014

年

20-

22

倍估值，建议询价区间

21.4-23.7

元。

均值区间：28.51元-34.30元

极值区间：20.70元-43.59元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

东方通

300379

5,143.3181

万股

643.3181

万股

5.21

元

2014

年

1

月

28

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

22.00

元

30.27

倍

1.04%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行

相结合

国信证券股

份有限公司

主营业务 中间件产品的研发、销售和相关技术服务
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