
天保重装的产品包括离心机械和水轮

发电机组，在大部件制造、客户等方面具备

优势， 并通过与国际巨大合作实现业务快

速发展， 成为西南地区节能环保和清洁能

源设备的供应商。

国泰君安：合理估值区间

11.90-13.60

元。根据公司的主营业务特征，参考节能环

保设备与水电设备相关

6

家可比上市公司

的估值水平，综合考虑公司发展前景，国泰

君安证券给予公司

2013

年

PE

为

35-40

倍。

上海证券：合理估值区间

11.20-13.44

元。 公司募投项目水电机组制造项目的建

成投产， 使公司在未来几年将保持增长势

头， 初步预计

2013-2014

年归于母公司的

净利润将实现年递增， 相应的稀释后每股

收益为

0.32

元和

0.68

元。

新股定位1

新宝股份（002705）

均值区间：8.70元-10.83元

极值区间：7.00元-13.20元

新宝股份从事设计研发、生产、销售小家电，是我国最大的西式小家电ODM制造商之一，公司的

电热水壶、电热咖啡机、搅拌机、多士炉等出口市场占有率第一。 公司出口业务占比超过90%，且以欧

美地区为主。 当前我国小家电出口有望保持温和增长，细分行业集中度高，公司的竞争优势主要在于

研发能力强、规模优势、制造基础良好、拥有良好的客户资源，预计公司的同业竞争压力不大。

国泰君安：合理估值区间为8.80-10.60元。公司是小家电出口的龙头企业，未来的成长来自出口小

家电品类拓展，以及西式小家电内销市场的开拓。 公司募集资金主要投向品类拓展与产能扩张。 假设

公司本次发行新增股本7600万股，预计公司2013-2014年摊薄后EPS分别为0.44及0.49元。

长江证券：合理估值区间8.38� -10.51元。 目前国内苏泊尔、九阳两大小家电企业按2014年EPS测

算的平均PE在14倍左右，但公司因具有出口转内销属性及新模式影响享有一定的估值溢价。综合考虑

长期成长性及可比上市公司估值水平，长江证券认为按2014年EPS给予公司15.50-18.50倍PE较为合

理，预计公司2013-2015年EPS（以发行7600万股测算）分别为0.44、0.50及0.57元。

良信电器（002706）

均值区间：19.72元-23.17元

极值区间：16.12元-27.00元

良信电器是国内低压电器行业中、高端市场的领先企业之一：低压电器行业实现稳健增长，电网智能

化推动产品升级。 目前公司主攻中端市场，位列国内市场第二梯队；公司客户基础雄厚，长期为电信、

地产、电梯、电力领域主要企业供货，预计我国低压电器市场将维持10%的平稳增速，公司业绩增速将

略高于行业增速。此次募投项目着力产能扩张，将新增2363万极（台）低压电器年产能，达产后新增净

利润1.29亿元。

国泰君安：合理估值区间21.60-25.20元。公司是国内低压电器领先厂商，产品定位中高端市场，尤

其在建筑和电信领域具备优势。受益于城镇化、4G和配电网建设，公司份额有望持续提升，进口替代空

间广阔投资要点。 根据公司的主营业务特征，参考终端配电元器件和成套设备相关的6家可比上市公

司2014年动态估值水平， 综合考虑公司发展前景， 国泰君安证券认为公司合理定价区间为

21.60-25.20元，对应2014年PE估值为18-21倍。

广发证券：合理估值区间18.70-21.25元。目前公司的毛利率在行业内处于领先水平，同时铜、白银

等原材料价格未来继续下行的概率较大，公司在成本端的压力相对减小。 随着公司募集资金的到位以

及产能规模的扩张，公司费用率有望平摊下降。 而公司与电力、地产等行业的龙头都建立了良性的合

作关系，收入与盈利相对有保障，因此未来公司的盈利能力有望继续维持高位。 按照发行上限股本摊

薄后计算， 预计公司2013-2015年EPS分别为0.95元、1.17元和1.42元， 公司合理价值区间为

18.70-21.25元。
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光洋股份（002708）

均值区间：9.05元-11.14元

极值区间：7.20元-16.00元

光洋股份是国内汽车轴承、特别是变速箱轴承的领先企业，自2008年开始，公司汽车轴承产销量

便位居国内第三位，汽车变速箱轴承产销量则排名国内第一。 公司主要产品为滚针轴承和滚子轴承。

2013年上半年公司2.9亿元的收入中，滚针轴承及滚子轴承分别占25%和29%，近两年锥环收入占比呈

逐年提升趋势。 毛利润构成方面，2013年上半年滚针轴承、 滚子轴承、 锥环占比分别为25%、24%和

27%。 此外，乘用车配套业务收入占比逐年扩大。 公司产品具备进口替代和市场份额提升的潜力。

国泰君安：合理估值区间11.32-16.00元。 公司属于汽车轴承行业，适用轴承行业的估值水平，汽

车主流零部件公司与轴承公司2014年平均PE是23倍，中小板公司2014年整体PE是21倍。

东兴证券：合理估值区间7.98-9.66元。当前，汽车轴承行业呈现专用化、进口替代及集中化的三大

趋势。 进口替代路径驾轻就熟，公司有望持续从中受益；商用车、乘用车两条腿走路，抗风险能力较强。

东兴证券预计公司2013-2015年摊薄后每股收益为0.45、0.42、0.51元。

方正证券：合理估值区间9.18-12.42元。 预计公司IPO摊薄后2013-2015年的每股收益为0.40元，

0.54元，0.69元；对照可比上市公司估值，给予公司2014年17-23倍市盈率比较合理。

我武生物（300357）

均值区间：21.43元-25.40元

极值区间：11.60元-30.82元

我武生物是目前国内企业唯一生产与销售的脱敏药物生物制品的公司，上市的产品包括“粉尘螨

滴剂” 和“粉尘螨皮肤点刺诊断试剂盒” 。后者用于点刺试验，辅助诊断因粉尘螨致敏引起的Ⅰ型变态

反应性疾病，前者用于粉尘螨过敏引起的过敏性鼻炎、过敏性哮喘的脱敏治疗。 公司目前在对粉尘螨

滴剂扩充新的适应症，同时新产品黄花蒿粉滴剂和尘螨合剂正在进行临床试验。

安信证券：合理估值区间为24.06-28.87元。随着公司产品在各省级医疗机构药品集中采购中中标

范围的扩大，国际市场的拓展将是公司未来快速成长的动力源之一。 公司研究开发的新产品“黄花蒿

粉滴剂” 和“尘螨合剂” 正处于临床试验阶段，同时老产品粉尘螨滴剂新增适应症也在临床试验中，这

些项目的逐步完成将成为公司未来成长的新动力。 预计公司2013-2015年收入增速分别为32.6%、

29.1%与24.4%，净利润增速分别为33.4%、25.1%与24.6%。

国金证券：合理估值区间为19.05-22.85元。 公司是国内唯一舌下含服脱敏药物的生产企业，2012

年公司粉尘螨滴剂在国内市场的占有率达到61.27%，占绝对主导地位。目前公司是国内唯一舌下含服

脱敏药物的生产企业，2011年、2012年销售收入同比增长分别为73.91%、42.98%； 预计公司2013年

-2015年净利润分别为6838万元、8622万元、10872万元。

新股定位3

楚天科技（300358）

均值区间：35.36元-41.57元

极值区间：26.10元-61.20元

公司专注于水剂类制药装备的研发、设计、生产、销售和服务，是国内水剂类制药装备龙头，主要产品

包括安瓿瓶联动线、西林瓶联动线、口服液瓶联动线和大输液联动生产线。 公司拥有中国医药装备行业首

家国家级企业技术中心， 其年度研发投入达到营业额的6.75%， 累计制订国家行业技术标准14项。

2010-2012年，公司收入和净利润复合增长率分别为43.39%和72.60%，大幅超越行业平均增速。

兴业证券：合理估值区间32.50-43.40元。公司在制药装备领域处于国内领先地位，医药市场高增长与

制药行业提升带动公司快速成长。 公司拥有稳定的客户资源和持续创新能力，未来持续增长可期，预计公

司2013-2015年EPS（按照发行1000万新股计算）分别为1.92、2.17和2.72元，考虑到可比公司的PE水平、

行业周期及公司的盈利增长情况，再结合本次新股的发行方式，给予公司2014年15-20倍PE。

东兴证券：合理估值区间52.50-61.20元。 公司是我国水剂类制药装备龙头企业，研发和技术实力领

先。 公司募集资金项目为快速发展储备产能， 预计2013-2015年归属母公司所有者净利润分别为1.54、

1.97、2.44亿元，按发行后总股本摊薄的每股收益分别为1.75、2.24、2.77元。

全通教育（300359）

均值区间：24.09元-27.44元

极值区间：16.00元-33.10元

全通教育是A股教育信息服务稀缺标的，家校互动信息服务行业存在巨大的挖掘空间。 公司“海量用

户+服务叠加” 的商业模式，竞争优势明显。 公司全网多维家校互动教育服务平台项目的总投资为4774万

元，旨在从系统功能方面满足终端用户日益增长的应用需求，提升家校互动应用频率、提高用户ARPU值。

同时，家校互动业务拓展及深度运营项目总投资为8263万元，旨在从服务能力方面进行优化提升，增强公

司整体市场竞争能力。

安信证券：合理估值区间30.30-33.10元。 “海量用户+服务叠加” 的商业模式，奠定了公司的竞争优

势。 预计公司2013-2016年营业收入分别为1.67亿元、2.00亿元、2.41亿元和2.78亿元，净利润分别为4246

万元、5231万元、6221万元、7134万元，EPS分别为0.71元、0.81元、0.96元、1.10元 （以发行市盈率30倍计

算）。 作为教育信息化行业的纯正标的，公司具有一定的稀缺性，参照可比上市公司的估值水平，综合考虑

政策和市场环境，给予公司2014年30-35倍PE。

招商证券：合理估值区间23.00-26.20元。公司是稀缺的教育信息化标的，是专业的家庭教育信息服务

商，将受益于家庭教育信息服务行业未来的持续快速增长。公司募投项目将提升公司业务推广及服务运营

能力，发行后预估股本6650万股，预计公司2013-2015年EPS分别为0.64、0.82及1.06元，同比增长分别为

-3%、28%及29%。
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炬华科技（300360）

均值区间：44.15元-49.84元

极值区间：31.90元-61.49元

炬华科技是专业从事电能计量仪表和用电信息采集系统产品研发、生产与销售的高新企业，在产品设

计、成本控制、质量管理等领域积累深厚。 公司2009年开始参加国网招标，业务由ODM华丽转身为自主品

牌，成为国网、南网的重要供应商。公司持续开拓国际市场，是电能计量仪表行业最具技术影响力和发展潜

力的公司之一。公司募集资金拟投资于智能电能表及用电信息采集系统产品扩建项目、技术研究中心升级

项目、以及其它与主业相关的营运资金项目等三个项目，这将解决公司产能瓶颈问题，并有利于提高生产

效率和产品的稳定性。

信达证券：合理估值区间51.65-55.68元。 公司是深耕电能表及相关领域的龙头企业，智能电网的建设

将推动行业需求的提升。 信达证券预计公司2013-2015年收入增长分别为23.06%、19.59%、17.10%，归属

母公司净利润分别增长32.83%、19.28%、15.97%，对应发行后全面摊薄EPS（新增股本数为预测值）分别

为2.37、2.68、3.11元。

华泰证券：合理估值区间60.06-61.49元。 参考仪器仪表制造行业可比公司的估值，结合目前市场环

境， 华泰证券综合分析给予公司2013年市盈率为42-43倍的上市首日估值， 对应上市首日股价运行区间

60.06-61.49元。 预计公司2013-2015年每股收益分别为1.43元、1.61元、1.82元，预计2013-2015年市盈率

分别为38.54倍、34.23倍、30.28倍。

天保重装（300362）

均值区间：10.25元-12.13元

极值区间：7.74元-13.94元

天保重装的产品包括离心机械和水轮发电机组，在大部件制造、客户等方面具备优势，并通过与国际

巨大合作实现业务快速发展，成为西南地区节能环保和清洁能源设备的供应商。公司与安德里次水电合作

实现优势互补，快速拓展水电业务；与美国圣骑士合作耕耘国内卧螺离心机市场；还通过合同能源管理模

式寻求传统分离设备的新增长。

国泰君安：合理估值区间11.90-13.60元。根据公司的主营业务特征，参考节能环保设备与水电设备相

关6家可比上市公司的估值水平，综合考虑公司发展前景，国泰君安证券给予公司2013年PE为35-40倍。

上海证券：合理估值区间11.20-13.44元。公司募投项目水电机组制造项目的建成投产，将使公司在未

来几年将保持增长势头，初步预计2013-2014年归于母公司的净利润将实现年递增，相应的稀释后每股收

益为0.32元和0.68元。

海通证券：合理估值区间7.74-9.46元。 目前，发电设备行业可比上市公司2014年平均PE约为15倍，工

业节能环保设备可比上市公司2014年平均PE约为30倍；其他设备（盾构机等）给予2014年20倍PE，公司

上述三块业务2014年毛利润占比分别为50%、24%和26%， 各板块PE加权平均为20倍。 预计公司

2013-2015年完全摊薄后每股收益分别为0.33、0.43、0.48元，增速分别为3.41%、31.66%和10.22%。

新股定位表格

新浪多空调查

常用技术指标

炬华科技是专业从事电能计量仪表

和用电信息采集系统产品研发、生产与销
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

公司专注于水剂类制药装备的研发、

设计、生产、销售和服务，是国内水剂类制

药装备龙头，主要产品包括安瓿瓶联动线、

西林瓶联动线、 口服液瓶联动线和大输液

联动生产线。

兴业证券：合理估值区间

32.50-43.40
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能力，未来持续增长可期，预计公司

2013-

2015

年

EPS

（按照发行

1000

万新股计算）分

别为

1.92

、

2.17

和

2.72

元。
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52.50-61.20

元。 公司募集资金项目为快速发展储备产

能， 预计

2013-2015

年归属母公司所有者

净利润分别为

1.54

、

1.97

、

2.44

亿元，按发行

后总股本摊薄的每股收益分别为

1.75

、

2.24

、

2.77

元。

新宝股份（002705）：

玉名：

反弹关键是量能

对于目前的市场走势来说，

指数短期已经不是重点了，短期

是一个自由寻底的过程，任何点

位都有可能达到，就如同最近一

次击穿2000点直接砸到了1849

点一样，只有出现局部资金逆转

才有趋势逆转，因为其他模式之

前市场都尝试过了， 都失败了。

对股民来说，就要认清市场目前

这样一个相对特殊的时间周期，

控制好仓位，等待资金面逆袭的

出现。

从大的趋势角度来看，指数

跌破2000点并不是一个不可以

接受的事情，因为历史上本身整

数关口就屡屡被跌破， 远的不

说，就以2000点为例，1949点和

1849点两波行情都是在指数击

穿2000点后产生的。 因此点位

上跌穿2000点不是关键要素，

玉名认为核心是要看随后资金

是否入场抄底， 形成一波反弹。

包括市场之前保卫2000点，保

卫的并不是某个点位，而是制造

赚钱效应，吸引资金入场从而做

多行情。 目前来看，市场从2013

年12月5日调整至今，调整的时

间周期也差不多有1个半月了，

而下跌的幅度也有11%。无论是

调整的时间亦或是空间已经达

到了相关目标， 但这并不是底

线， 因为最近一次沪指跌破

2000点甚至探出1849点低点

后， 才出现了大量资金入场，市

场有一个堆量的过程。

随着春节长假临近，量能是

不会产生大的变化了，包括股指

期货持仓已经出现了明显的下

降， 也就是说类似沪指这样

500-600多亿元的地量成交将

成为常态化， 两市总量能也就

维持在1500亿元左右。 即便在

这样的低迷量能之下， 实际上

也有局部的行情，目前有450只

个股新年跑赢大盘， 这是源于

存量资金收缩后， 出手更为集

中，局部个股分化更为严重。 市

场走弱势必会导致个股的大面

积走弱，从而增加了股民的操作

难度。 （张晶 整理）

更多详情请登录中证博客

http://blog.cs.com.cn/
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应用范围不断拓展+谷歌等巨头强势介入

两动力打开“人脑工程” 发展空间

□本报记者 龙跃

人脑工程指的是对人脑的研究及相

应的技术研发。 在医药领域获得显著发

展之后，人脑工程近期在计算机领域也出

现了新的进展。 据媒体报道，谷歌和脸谱

等业界巨擘正使用神经科学的基本原理

和最新发现来研制人造大脑，而总部位于

美国圣地亚哥市的高通公司则计划于

2014年年底发布首个商用的模拟人脑工

作的计算机芯片。 随着应用范围的持续

拓展以及国际企业巨头的深度涉足，人脑

工程领域的发展空间正在变得更加广阔。

人脑工程应用范围再拓展

人脑工程的开发有助于帕金森氏症、

阿尔茨海默氏症等脑部疾病的诊断和治

疗，同时还可揭示人脑的高能效、高可靠

性之谜。 从近期业界动向看，人脑工程对

人工智能研发的重大作用开始逐渐显现。

据相关报道，谷歌和脸谱等业界巨擘

已经开始使用神经科学的基本原理和最

新发现来研制人造大脑，希望这些设备能

解决其目前面临的与日俱增的数据问题。

而总部位于美国圣地亚哥市的高通

（Qualcomm）公司则先行一步，计划于

2014年年底发布首个商用的模拟人脑工

作的计算机芯片。

美国《纽约时报》报道指出，这种芯片

能自动操作目前需要大量程序才能完成的

任务。更为重要的是，这种芯片能模拟人类

的感知、行为和思考能力。 这就意味着，它

能避免并容忍错误， 从而显著提高其在面

部和语音识别、导航和制定等方面的表现。

从长远来看， 科学家们有望在这一芯片的

基础上， 研制出能像人一样甚至能比人更

好地完成任务的人工智能系统。

据介绍， 该芯片目前正由IBM和高

通公司组成的联合团队研制。科学家们表

示，这一芯片的研制工作受到了人脑的启

发，人脑使用一个“相互连通且可配置的

‘神经突触核心’ 来工作” 。 该芯片的存

储器能像人脑的突触一样工作，其处理器

类似于人脑的神经元。这种芯片试图复制

并改进人脑对生物传感器的反应能力，也

能同时对来自多个不同来源的海量数据

进行分析。

业内专家指出，目前我们使用的计算

机沿用的是几十年前的设计模式———根

据预先设定的程序来逐步处理问题。尽管

这样的计算机运行速度很快， 精确度也

高，但在实时处理庞大的数据方面还是略

逊一筹。 相反，虽然人脑的运行速度相对

来说比较慢而且也不够精确， 但其在识

别、解释和根据模式作出反应方面可谓出

类拔萃。 另外，整个大脑耗费的能源与一

个20瓦的灯泡相当， 所占用的体积不足

两升；而计算机99%的能耗给了降温和供

电，仅1%用来处理信息。计算机科学家希

望最终能利用这种芯片制造出一个系统，

使用数百亿个 “神经元” 和数百万亿个

“突触” 来模拟整个大脑。

医药领域或最早受益人脑工程

相对于计算机领域，“人脑工程” 更

加有望首先进入到制药行业。

专家认为，利用大脑模型测试新型药

物，可以减少临床试验的时间，模拟人脑

对不同化学成分的反应，制药公司可以大

幅缩短测试时间， 加快新药推出的步伐。

除此以外，治疗的针对性和有效性也将大

大增强，脑瘫、癫痫、老年痴呆、帕金森症

等脑病都有望出现革命性的药物。

研究大脑和战胜脑疾病是人类几千

年的梦想。 早在十多年前，神经节苷脂的

发现和成功提取就已经标志着人脑工程

进入了一个崭新的时代。

早在1994年， 我国科学家就在国际

上首次利用生物提取技术，成功提取了神

经节苷脂，并获得了国际知识产权局颁发

的发明专利证书， 使我国成为继美国、意

大利之后第三个有能力提取神经节苷脂

的国家。 2011年，随着第四代新工艺、新

技术神经节苷脂脑力键的问世，象征着我

国在神经节苷脂的研究和产业领域达到

了国际领先水平，也标志着我国的人脑研

究工程步入到革命性的一刻。

人脑工程研究方兴未艾

由于发展空间广阔且能给相应下游

行业带来革命性巨变，近年来各科技强国

对人脑工程的研究从未停步，你追我赶的

竞争格局逐渐形成，这也使得人脑工程相

关企业巨大的发展前景更加明确。

2013年1月28日，欧盟委员会宣布人

脑工程入选“未来新兴旗舰技术项目” ，

将对其设立专项研发计划，计划将在未来

10年内获得10亿欧元的经费。 据欧盟委

员会介绍，对人脑的研究及相应的技术研

发至关重要， 不但有助于帕金森氏症、阿

尔茨海默氏症等脑部疾病的诊断和治疗，

同时还可揭示人脑的高能效及高可靠性

之谜， 对人工智能的研发具有重大作用。

人脑工程研发计划将由瑞士洛桑联邦理

工学院教授亨利马克拉姆牵头， 由87个

来自世界各地的研发团队承担任务。

2013年9月，美国国家卫生研究院宣

布，在2014财年将重点资助9个大脑研究

领域。 这是继2013年4月美国总统奥巴马

推出人脑研究计划后，美国相关政府科研

机构首次公布具体研究与实施细节。

中国科学院日前宣布， 中科院决定实

施卓越创新中心建设计划，首批5个卓越创

新中心将于近期正式启动实施，其中脑科学

卓越创新中心位列其中之一，这标志着中国

国家层面科学院将进军人脑工程领域。

陈晓阳：

业绩改善或成转机

周一大盘延续下跌惯性再

次出现缩量下挫行情，上证指数

小幅低开后， 逐步震荡下跌，并

创下近期调整新低1984点，趋

势上形成明显的下跌形态，丝毫

未有止跌的迹象。但是从周二开

始，市场进入一年一度的年报披

露时期， 而2013年四季度整体

业绩持续改善，将成了阶段行情

转机会的重要支撑点， 因此，周

二将会出现反弹行情。

从周二开始，一年一度的年

报披露工作逐步展开， 由于

2013年年报业绩预增公司家数

占比高于去年同期，比三季度略

有改善，预增预喜公司占比近两

年最高值。 也就是说，2013年四

季度业绩整体表现是持续改善

的，也就是说在普遍上市公司年

报业绩整体水平持续改善背景

下，当前大盘持续下挫显然是非

理性的， 加之新股重启利空冲

击，不再是系统性风险，这预示

着当前大盘随时出现阶段反弹

的要求，并不是持续下跌不变的

行情。特别是周二进入年报披露

阶段后，业绩成长较好的品种将

会为市场提供大量的投资机会，

这也是行情寻求真正支撑点的

重要契机。因此投资者在操作上

宜多看少动，密切关注新力量的

出现。

林之鹤：

短期需看资金“脸色”

两市股指周一保持弱势格

局，2000点终究是告破失守，更

无奈的是破而不立，未曾出现强

烈的反弹，并且新低呈现地量格

局，市场格局仍被空头把控。 技

术面显示，大盘中短周期仍旧维

持在超跌状态中，且部分指标持

续背离。 周一7只新股申购之

后，未来一个月中新股申购的数

量基本处于扫尾阶段，资金面将

迎来短暂的喘息机会，按常规来

说市场将会借此机会展开技术

性的反弹修复，但资金能否入场

博反弹还要看对市场的认可程

度，因为临近年底资金的紧张状

况再度升级。周一shibor上海银

行间拆放利率全线上涨，其中7

天shibor大涨155基点，达到了

6.329%，钱荒似乎卷土重来，因

此大盘超跌是事实，有反弹需求

也是事实，但能否出现反弹或者

反弹持续性多久都要看成交量

的脸色。 换句话说，如果未见资

金进场，则大盘仍将保持阴跌格

局，周二阻力位为2000点，支撑

位为1949点； 关注焦点一是

2000点能否收复， 二是权重股

能否企稳，三是消息面变化。

■ 新股定位

新宝股份从事设计研发、生产、销售小

家电， 是我国最大的西式小家电ODM制

造商之一，公司的电热水壶、电热咖啡机、

搅拌机、多士炉等出口市场占有率第一。

国泰君安： 合理估值区间为

8.80-

10.60

元。公司募集资金主要投向品类拓展

与产能扩张。 假设公司本次发行新增股本

7600

万股， 预计公司

2013-2014

年摊薄后

EPS

分别为

0.44

及

0.49

元。

长江证券：合理估值区间

8.38 -10.51

元。目前国内苏泊尔、九阳两大小家电企业

按

2014

年

EPS

测算的平均

PE

在

14

倍左右，

但公司因具有出口转内销属性及新模式影

响享有一定的估值溢价， 预计公司

2013-

2015

年

EPS

（以发行

7600

万股测算）分别为

0.44

、

0.50

及

0.57

元。

光洋股份是国内汽车轴承、 特别是变

速箱轴承的领先企业，自2008年开始，公司

汽车轴承产销量便位居国内第三位， 汽车

变速箱轴承产销量则排名国内第一。 公司

主要产品为滚针轴承和滚子轴承， 具备进

口替代和市场份额提升的潜力。

国泰君安：合理估值区间

11.32-16.00

元。公司属于汽车轴承行业，适用轴承行业

的估值水平， 汽车主流零部件公司与轴承

公司

2014

年平均

PE

是

23

倍， 中小板公司

2014

年整体

PE

是

21

倍。

方正证券： 合理估值区间

9.18-12.42

元。 预计公司

IPO

摊薄后

2013-2015

年的每

股收益为

0.40

元，

0.54

元，

0.69

元；对照可比

上市公司估值，给予公司

2014

年

17-23

倍市

盈率比较合理。

均值区间：8.70元-10.83元

极值区间：7.00元-13.20元

良信电器是国内低压电器行业中、高

端市场的领先企业之一。 公司客户基础雄

厚，长期为电信、地产、电梯、电力领域主要

企业供货， 预计我国低压电器市场将维持

10%的平稳增速， 公司业绩增速将略高于

行业增速。

国泰君安：合理估值区间

21.60-25.20

元。根据公司的主营业务特征，参考终端配

电元器件和成套设备相关的

6

家可比上市

公司

2014

年动态估值水平， 综合考虑公司

发展前景， 国泰君安证券认为公司合理定

价区间为

21.60-25.20

元，对应

2014

年

PE

估

值为

18-21

倍。

广发证券：合理估值区间

18.70-21.25

元。 随着公司募集资金的到位以及产能规

模的扩张，公司费用率有望平摊下降。而公

司与电力、 地产等行业的龙头都建立了良

性的合作关系，收入与盈利相对有保障，因

此未来公司的盈利能力有望继续维持高

位。按照发行上限股本摊薄后计算，预计公

司

2013-2015

年

EPS

分别为

0.95

元、

1.17

元

和

1.42

元。

良信电器（002706）：

均值区间：19.72元-23.17元

极值区间：16.12元-27.00元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

新宝股份

002705 44200.12

万股

7600

万股

4.39

元

1

月

21

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

10.50

元

30.08

倍

1.05%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行相结合

东莞证券

有限责任公司

主营业务 设计研发、生产、销售小家电产品

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

良信电器

002706 8614

万股

2154

万股

8.27

元

1

月

21

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

19.10

元

24.64

倍

1.43%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行相结合

东吴证券

股份有限公司

主营业务 低压电器产品的研发、生产与销售

光洋股份（002708）：

均值区间：9.05元-11.14元

极值区间：7.20元-16.00元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

光洋股份

002708 13279

万股

3320

万股

6.22

元

1

月

21

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

11.88

元

28.29

倍

1.83%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行相结合

齐鲁证券

有限公司

主营业务 汽车精密轴承的研发、生产和销售

我武生物（300357）

均值区间：21.43元-25.40元

极值区间：11.60元-30.82元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

我武生物

300357 10100

万股

2525

万股

4.02

元

1

月

21

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

20.05

元

39.31

倍

0.57%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行相结合

海际大和证券

有限责任公司

主营业务 研发、生产和销售变应原制品

我武生物是目前国内企业唯一生产与

销售的脱敏药物生物制品的公司， 上市的

产品包括“粉尘螨滴剂” 和“粉尘螨皮肤

点刺诊断试剂盒” 。

安信证券： 合理估值区间为

24.06-

28.87

元。公司研究开发的新产品“黄花蒿粉

滴剂”和“尘螨合剂”正处于临床试验阶段，

同时老产品粉尘螨滴剂新增适应症也在临

床试验中， 这些项目的逐步完成将成为公

司未来成长的新动力。 预计公司

2013-2015

年收入增速分别为

32.6%

、

29.1%

与

24.4%

，

净利润增速分别为

33.4%

、

25.1%

与

24.6%

。

国金证券： 合理估值区间为

19.05-

22.85

元。 目前公司是国内唯一舌下含服脱

敏药物的生产企业，

2011

年、

2012

年销售收

入同比增长分别为

73.91%

、

42.98%

； 预计

公司

2013

年

-2015

年净利润分别为

6838

万

元、

8622

万元、

10872

万元。

楚天科技（300358）

均值区间：35.36元-41.57元

极值区间：26.10元-61.20元

全通教育是A股教育信息服务稀缺标

的， 家校互动信息服务行业存在巨大的挖

掘空间。 公司“海量用户+服务叠加” 的商

业模式，竞争优势明显。

安信证券：合理估值区间

30.30-33.10

元。 “海量用户

+

服务叠加”的商业模式，奠

定了公司的竞争优势。 预计公司

2013-

2016

年净利润分别为

4246

万元、

5231

万元、

6221

万元、

7134

万元，

EPS

分别为

0.71

元、

0.81

元、

0.96

元、

1.10

元（以发行市盈率

30

倍

计算）。

招商证券： 合理估值区间

23.00-26.20

元。 公司募投项目将提升公司业务推广及服

务运营能力， 发行后预估股本

6650

万股，预

计公司

2013-2015

年

EPS

分别为

0.64

、

0.82

及

1.06

元，同比增长分别为

-3%

、

28%

及

29%

。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

楚天科技

300358 7299.93

万股

1824.98

万股

8.70

元

1

月

21

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

40.00

元

31.50

倍

1.40%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行相结合

宏源证券股份

有限公司

主营业务 水剂类制药装备的研发、设计、生产、销售和服务

全通教育（300359）

均值区间：24.09元-27.44元

极值区间：16.00元-33.10元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

全通教育

300359 6480

万股

1630

万股

4.91

元

1

月

21

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

30.31

元

68.18

倍

1.68%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行相结合

民生证券股份

有限公司

主营业务

综合利用移动通信和互联网技术手段，采用与基础运营商合作发展的模式，构建信息化系统平台，为中小学校

（幼儿园）及学生家长提供即时、便捷、高效的沟通互动服务。

炬华科技（300360）

均值区间：44.15元-49.84元

极值区间：31.90元-61.49元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

炬华科技

300360 7928

万股

1988

万股

8.42

元

1

月

21

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

55.11

元

33.17

倍

2.25%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行相结合

海通证券股份

有限公司

主营业务 电能计量仪表和用电信息采集系统产品研发、生产与销售

天保重装（300362）

均值区间：10.25元-12.13元

极值区间：7.74元-13.94元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

天保重装

300362 10273.16

万股

2570

万股

5.68

元

1

月

21

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

12.00

元

41.38

倍

1.23%

网下询价配售与网上按市值申购定价发行相结合

东北证券股份

有限公司

主营业务 大型节能环保及清洁源设备的研发、生产和销售。

今日走势判断

选项 比例

上涨

21.3%

震荡

19.1%

下跌

59.6%

选项 比例

７５％

左右

9.1%

５０％

左右

17.0%

２５％

左右

8.3%

空仓（

０％

）

24.3%

满仓（

１００％

）

41.3%

目前仓位状况

（加权平均仓位：

58.7%

）

技 术 指 标 上 证（综指） 沪深300 深 证（成指）

移动平均线

MA

（

5

）

MA

（

10

）

MA

（

20

）

MA

（

30

）

MA

（

60

）

MA

（

100

）

MA

（

120

）

MA

（

250

）

↓2014.02

↓2021.22

↓2056.36

↓2095.96

↓2133.52

↓2149.50

↓2132.88

↓2183.19

↓2195.62

↓2207.88

↓2250.32

↓2294.40

↓2341.70

↓2368.20

↓2353.23

↓2430.49

↓7614.14

↓7664.65

↓7839.41

↓7997.99

↓8198.67

↓8321.05

↓8280.59

↓8620.96

乖 离 率

BIAS

（

6

）

BIAS

（

12

）

↓-1.09

↓-1.83

↓-1.33

↑-2.31

↑-1.08

↑-2.38

MACD线

DIF

（

12

，

26

）

DEA

（

9

）

↓-38.97

↓-36.17

↓-46.70

↓-42.06

↓-181.19

↓-162.62

相对强弱指标

RSI

（

6

）

RSI

（

12

）

↓18.91

↓25.06

↓19.58

↓26.15

↓21.27

↓27.55

慢速随机指标

%K

（

9

，

3

）

%D

（

3

）

↓13.94

↓16.52

↓13.20

↓16.18

↓14.92

↓17.23

技 术 指 标 上 证（综指） 沪深300 深 证（成指）

心 理 线

PSY

（

12

）

MA

（

6

）

25.00

↓27.77

25.00

↓27.77

16.66

↓20.83

动向指标（DMI）

+ DI

（

7

）

—

DI

（

7

）

ADX

ADXR

↑4.85

↑35.80

↑68.79

↑56.89

↑6.35

↑41.59

↑64.86

↑52.39

↑7.39

↑49.70

↑68.60

↑55.29

人气意愿指标

BR

（

26

）

AR

（

26

）

↓48.85

↓58.78

↓55.84

↓66.42

↓61.24

↓73.08

威廉指数

%W

（

10

）

%W

（

20

）

↓91.77

↓95.25

↓91.01

↓94.60

↓89.00

↓92.85

随机指标

%K

（

9

，

3

）

%D

（

3

）

%J

（

3

）

↓13.94

↓16.52

↓8.79

↓13.20

↓16.18

↓7.24

↓14.92

↓17.23

↓10.30

动量指标

MOM

（

12

）

MA

（

6

）

↓-118.13

↓-87.32

↓-155.98

↓-108.93

↓-590.06

↓-439.13

超买超卖指标

ROC

（

12

）

↓-5.60 ↓-6.71 ↓-7.27


