
1月15日融券余量前20只股票市场表现

1月15日融资余额前20只股票市场表现

股指期货主力合约多空持仓数据

■ 融资融券标的追踪

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 两融看台

1月15日融券净卖出量前20的证券1月15日融资净买入额前20的证券

抄底传统蓝筹亏损 做多新兴产业获利

融资客抓“两头” 处境迥异

□本报记者 徐伟平

2014年以来， 主板指数节节下挫，创

业板综指则再创新高， 两者的背离走势折

射出大盘股遇冷，小盘股火爆的市场特征。

但值得注意的是， 两融投资者更倾向于从

两个维度来布局新一年的行情： 一是跌幅

较大、估值偏低的银行和地产行业，二是短

期涨势强劲的电子和传媒行业。整体来看，

抄底传统蓝筹股的融资客短期亏损， 反倒

是坚决做多新兴产业股的融资客获利颇

丰。 分析人士指出，在热点持续性变差，新

股正式上市和流动性趋紧的背景下， 短期

的结构性机会将发散， 个股行情将主导市

场，融资赚钱难度增大。

融资客两维度布局新年行情

尽管2014年市场明显转弱，但融资融

券市场的规模依然呈现稳步增长的态势。

据Wind数据统计，1月15日的融资融券余

额为3513.14亿元， 较1月2日相比增加了

38.74亿元。 其中，融资余额较1月2日增加

了37.73亿元， 融券余额较1月2日增加了

1.01亿元。

个股方面，2014年以来，700只两融标

的股中，有354只个股呈融资净买入状态，

其中包钢股份、国金证券、兴业银行位列

前三， 期间融资净买入额分别为4.46亿

元、3.83亿元和2.58亿元。 乐视网、水晶光

电、奥飞动漫、机器人、光线传媒等前期强

势股融资净买入额居前，1月份此类小盘

成长股涨幅较大， 受到了融资客的关注。

但值得注意的是，万科A、保利地产、贵州

茅台、中信证券等个股新年以来，便步入

下跌通道，在此期间反而出现了越跌越买

的情况，1月份大盘蓝筹股融资净买入额

同样居前。

行业方面，28个申万一级行业中，有

20个行业呈现融资净买入占比依然较高，

显示出融资客并未停止布局的步伐。其中，

以电子、 计算机为代表的新兴产业融资净

买入额居前， 具体融资净买入额为7.50亿

元、7.44亿元和6.68亿元。 值得注意的是，

以房地产和银行为代表的传统行业融资净

买入额同样居前， 具体融资净买入额为

5.19亿元和4.08亿元。

分析人士指出， 小盘成长股和大盘蓝

筹股的融资净买入额在1月均出现大幅增

长， 这恰恰折射出两融投资者布局新年行

情的两个维度。一方面，地产股和银行股短

期跌幅较大，估值偏低，投资者有入场抄底

的动力；另一方面，电子股和传媒股短期涨

势强劲，积聚了较好的赚钱效应，受到了资

金的热捧。 两种不同的投资策略也产生了

两种不同的效果，新年以来，申万房地产和

银行指数分别下跌5.96%和4.54%，融资抄

底的投资者短期亏损。与之相对应，申万传

媒和电子指数分别上涨7.54%和5.53%，融

资做多此类品种的投资者获利颇丰。

三因素致融资赚钱难

在经过此前的快速下跌后，以地产、金

融为代表的传统蓝筹股维持在低位震荡，

而新兴产业概念在连续上涨几个交易日后

高位回调。在短期热点发散、新股正式上市

和流动性趋紧的背景下， 无论是蓝筹股还

是成长股都将面临更大的压力。 短期的结

构性机会可能会发散， 换言之个股行情将

主导市场，融资赚钱的难度将加大。

首先，热点发散。近期走强的绿色节能

照明、智能家电概念昨日纷纷回调，取而代

之的是自贸区概念的集体反弹，滨海新区、

中日韩自贸区涨幅居前， 考虑到各地两会

和中央一号文政策的发布， 热点概念可能

出现大更迭，短期热点可能会逐步发散，市

场热点在更迭时， 更多的体现出个股的短

期行情，投资者很难准确把握。

其次，本周五将有新股正式上市，市场

由打新变为炒新，市场将直面资金分流。有

机构人士表示，从新股发行公告来看，证监

会新规可能会明显抑制新股发行价格，众

信旅游、恒华科技、鹏翎股份、贵人鸟等新

股的发行市盈率均低于行业平均市盈率。

一级市场空间压缩后留给了二级市场巨大

的空间。 一旦新股上市，由于价格偏低，可

能会掀起一波“炒新热” ，市场将直面资金

分流压力。

最后，流动性或再度收紧。 年初以来，

货币市场流动性比预期宽松， 持续时间也

已接近两周。 但是，接下来一段时间，流动

性依然有收缩的风险， 市场对此实际上也

存在普遍共识。 在度过1月15日的存款准

备金清算时点后，居民在春节前大量取现，

将导致现金流出银行系统， 进而降低银行

超储资金；同时，1月财税缴款时点与春节

因素叠加， 可能会使流动性受到一定的冲

击。预计随着时间推移，流动性紧张的情况

将逐渐呈现出来。 在流动性整体趋紧的背

景下，市场整体将受到压制，短期融资客赚

钱难。

融资融券表格

股指期货多空持仓差

乐视网高位暴跌

□本报记者 魏静

作为创业板内部的明星股，

乐视网一直延续强势创新高的

走势；不过，昨日，该股在创历史

新高之后，再度急转直下，日K

线收出一根高位长阴。

乐视网昨日小幅高开，早盘

一度创出52.55元的历史新高

值；而后一路下行，午后跌势进

一步扩大，盘中最大跌幅一度超

过9%；收盘该股下跌8.97%，报

收46.90元， 短线技术形态再度

走坏。

乐视网高位跳水的直接导

火索， 便是公司推出的70寸大

电视未获市场青睐。 近日，乐视

网召开了产品发布会，宣布其超

级电视最新产品———70英寸的

Max70即将上市。 但很快就有

业内人士认为，乐视网目前面临

两个问题： 一是价格不断下调，

硬件成本如何摊销；二是已经进

入百万台阶，硬件在广告和内容

上能否实现盈利。

光大证券日前也发布风险

提示称， 目前互联网广告增长

不及预期， 电视剧行业价格存

在波动。 分析人士表示，乐视网

作为创业板中的明星股， 对市

场情绪的影响极大， 短期该股

的调整风险还未释放完毕，提

醒投资者可适当了结融资买入

仓位。

国药一致再创历史新高

□本报记者 魏静

近来，医药股普遍进入加速

上涨的阶段，其中国药一致更是

大踏步上攻，昨日该股更是强势

封住涨停板。 短期来看，医药股

的弱势配置行情还未结束，预计

国药一致仍有望继续刷新历史

新高值。

昨日，国药一致小幅低开后

一路上行， 午后涨幅进一步扩

大，尾市强势封住涨停板，报收

51.49元，创历史新高水平。

应该说，国药一致近来的加

速上涨，一方面是基于医药股的

板块性行情，另一方面则是源于

市场对公司产品的高度认同。

2013年下半年， 公司积极开展

新版GMP的认证工作， 深圳致

君观澜基地、国药控股深圳中药

有限公司、 国药集团致君 （苏

州） 制药有限公司已通过新版

GMP认证。另外，公司部分生产

线也已通过了欧盟认证，提升了

国际竞争力。

分析人士表示，当前市场普

遍看好公司在国内市场及欧洲

等国际主流市场的销售，因而机

构集中抱团这类成长性较为确

定的个股。 短期来看，国药一致

仍处于上升通道，投资者可继续

持有融资买入仓位。

新产品将上线 时代出版涨停

□本报记者 徐伟平

近期涨势强劲的传媒板块

昨日出现回调，中信传媒指数下

跌1.88%。 指数成分股中，时代

出版逆市涨停，成为市场关注的

焦点。

时代出版于昨日跳空高开

后，震荡上行，10点30分附近，成

交额突然放大，股价封死涨停板，

尾盘报收于19.33元。值得注意的

是， 昨日时代出版的成交额为

3.89亿元， 较前一个交易日增加

了1.86亿元， 增幅接近100%，显

示投资者看好该股的后市行情。

本周四，时代出版发布公告

称，公司打造的“深度社交+内

容聚合 ” 平台———时光流影

TIMEFACE中文测试版将于2

月15日上线。 受此消息的影响，

公司股票在资本市场受到了投

资者的热捧。

分析人士指出，“时光流影

TIMEFACE” 项目是时代出版

募集资金数字出版项目之一，从

社交网络切入，设有用户个人空

间，未来有望实现空间内容自己

集结出版，该社交平台的“自出

版” 概念实属亮眼。 如果该平台

运行良好，将有助于公司业绩的

提升。建议投资者短期保留该股

的融资买入仓位。

沪深300围绕2200点持续震荡

□本报记者 徐伟平

近期， 沪深

300

指数围绕

2200

点附近

持续震荡，成交额始终维持在低位。 板块

方面，金融股和地产股短期的超跌反弹对

沪深

300

指数构成一定的支撑。 考虑到新

股即将上市，市场将直面资金分流的压力

较大，沪深

300

指数短期难言反弹。

沪深

300

指数昨日小幅高开后， 维持

窄幅震荡，最高上探至

2227.26

点，最低下

探至

2201.56

点，尾市报收于

2211.84

点，上

涨

0.13%

。 值得注意的是，该指数已经围

绕

2200

点持续震荡了

5

个交易日， 期间成

交额始终维持在地量水平，显示投资者情

绪较为谨慎。

个股方面，昨日中国平安、贵州茅台

和双汇发展对沪深

300

现指构成明显支

撑，指数贡献度分别为

2.67%

、

0.51%

和

0.42%

；与之相比，上海家化、格力电

器和兴业银行昨日明显拖累沪深

300

现指， 指数贡献度分别为

-0.53%

、

-0.52%

和

-0.51%

。股指期货方面，四大主力合约悉数

上涨，其中

IF1403

合约涨幅最大，为

0.28%

。

分析人士指出，昨日申万金融服务指

数和房地 产指数 分别 上涨

0.31%

和

0.0.48%

，但值得注意的是，昨日两大权重

股的上涨可能更多源于短期的超跌反弹，

金融股和地产股的弱势格局并未发生改

变。 此外，考虑到新股即将上市，此前的

“打新热”可能演变为“炒新热”，市场将直

面资金分流的压力， 沪深

300

指数短期难

言反弹。

大盘蓝筹股融券压力不减

□本报记者 龙跃

尽管大盘蓝筹股最近一个多月持续下

跌，但从最新两融数据看，该板块当前融券

压力仍然较大。分析人士指出，经济增速低

迷以及流动性紧张局面导致投资者对大盘

蓝筹股的兴趣越来越有限， 此类股票短期

或难摆脱弱势格局。

1月15日， 沪深股市融资融券余额报

3513.14亿元， 较前一交易日的3505.44亿

元小幅增加， 融资融券余额连续两个交易

日保持增长态势，再创历史新高。 其中，15

日融资余额为3485.82亿元， 创出历史新

高；融券余额为27.32亿元，逐步走出近一

年的低位。

在融资方面，1月15日融资净买入额

居于前三位的证券分别为华夏上证

50ETF、浦发银行和华侨城A，具体融资净

买入额分别为1.64亿元、9828.71万元和

8716.81万元。 整体来看，当日融资净买入

额居前的股票相对凌乱， 没有清晰的行业

或风格特征。

在融券方面，15日融券净卖出量居于

前 三 位 的 证 券 分 别 为 易 方 达 深 证

100ETF、 嘉实沪深300ETF和工商银行，

具体融券净卖出量分别为778.90万份、

376.47万份和209.99万股。总体来看，15日

融券净卖出量居前列的证券均以大盘蓝筹

股为主， 显示此类股票尽管阶段跌幅已经

较大，但市场预期仍然悲观。

分析人士指出， 在流动性仍然偏紧而

经济增速持续低迷的背景下， 短期大盘蓝

筹股获得资金强力关注的条件并不具备，

预计仍将保持震荡下行的运行态势。 大盘

蓝筹股继续低迷， 意味着沪深主板指数短

期仍可能在低位反复纠结。

交割前夜多空减仓 期指短期料弱势震荡

□本报记者 熊锋

交割前夜， 期指四个合约小幅上涨。

截至16日收盘， 新晋主力合约IF1402报

收2219.4点， 较前一交易日结算价上涨

4.0点，涨幅为0.18%。 将于周五交割的当

月合约IF1401涨幅为0.04%，其余两个合

约涨幅略大。 市场人士指出，尽管期指近

日跌幅有所放缓， 但市场情绪依然谨慎，

期指短期有望延续弱势震荡的格局。

交割前夜多空减仓

就昨日走势来看，期指维持震荡运行

格局， 午后新晋主力合约一度上攻至10

日均线附近受阻回落。上证指数再度收于

十字星，市场方向依然不明。

上海中期资深分析师陶勤英指出，从

期指日内持仓变化来看，多空双方纠结情

绪较为浓重，双方均没有明显主导格局的

表现。 不过相对前几日而言，昨日多头表

现出了一定的主动性， 不过在遭遇10日

均线压制后， 多头有明显的减仓动作，印

证了目前市场缺乏做多信心的判断。

陶勤英进一步分析， 期指已连续在低

位震荡数日，期指总持仓量、总成交量变化

不大，表明多空双方间的博弈氛围较浓。

四个合约总持仓减仓 4024手至

117892手。 中金所昨日公布了四个合约持

仓数据，汇总来看，多头前20席位减仓3082

手至76525手， 空头前20席位减仓3315手

至94986手。 四个合约前20席位净空单为

18461手，较前一交易日小幅减仓233手。

陶勤英认为，昨日相对来说期指减仓

较为明显，但周五就是IF1401的交割日，

期指总持仓量的回落跟移仓有一定关系，

因此指示意义不大。

短期弱势震荡概率大

期指近日跌幅有所放缓， 但市场情绪

依然谨慎，短期有望延续弱势震荡的格局。

对于近期走势，陶勤英认为，昨日市场

消息面较为平淡，由新股发行带来的压力已

有一定缓解，但由于市场缺乏明确的利好提

振，因此股指依旧是处于上下两难的格局。

国泰君安期货资深研究员胡江来指

出， 期指量化加权指示信号大概率地指向

空头方向， 三个方向衍生的期指净空持仓

环比一致地降低，空头持仓情绪明显降低，

目前空头对行情走势把握相对较好。

中州期货观点偏向悲观。 其指出，鉴于

央行年后连续暂停公开市场操作，随着财政

交款日的来临，资金面或再趋紧，加之技术

形态向上反弹的阻力重重，其对后市依然持

较为悲观的态度，“下方支撑为2200点” 。

亦有市场人士指出， 从上证指数形态

看，股指10日均线反弹压力不小，多头信心明

显不足，不仅成交量没有明显放出，指数在最

后一小时也震荡回落，收出一根十字星。而周

五恰逢期指交割，弱势在情理之中。

瑞达期货指出，技术面看，股指昨日

震荡收一十字星线，收盘站于5日均线之

上，但各均线指标仍呈空头排列，短期5

日均线能否站稳仍有待考验。 总体来看，

目前股指弱势震荡概率较大， 周五

IF1401交割， 多空或继续在2200点附近

胶着。

不过，美尔雅期货相对乐观。其指出，

期指小幅冲高后回落， 站稳均线底部，期

指主力面临交割换月， 近期基本面平淡，

期指筑底基本完成。

证券代码 证券简称

截止日余额

(

万元

)

期间买入额

(

万元

)

期间偿还额

(

万元

)

净买入额

（万元）

510050.OF

华夏上证

50ETF 1,003,124.75 26,623.51 10,205.33 16,418.18

600000.SH

浦发银行

730,417.26 19,887.29 10,058.58 9,828.71

000069.SZ

华侨城

A 75,080.05 9,473.48 756.67 8,716.81

600839.SH

四川长虹

135,560.56 21,546.22 14,049.65 7,496.56

600100.SH

同方股份

164,124.66 22,720.11 16,318.49 6,401.62

000661.SZ

长春高新

95,710.53 14,167.19 7,929.43 6,237.76

300024.SZ

机器人

79,357.02 15,018.14 9,673.12 5,345.02

600036.SH

招商银行

330,039.34 9,303.42 4,037.14 5,266.28

601166.SH

兴业银行

554,727.00 13,171.23 7,906.25 5,264.97

000800.SZ

一汽轿车

51,889.17 6,194.86 1,644.29 4,550.56

601988.SH

中国银行

37,891.55 5,208.34 728.51 4,479.83

601989.SH

中国重工

196,455.76 7,346.25 3,277.34 4,068.91

000001.SZ

平安银行

313,921.63 8,224.66 4,443.38 3,781.28

600718.SH

东软集团

37,014.83 6,463.20 2,816.34 3,646.85

600880.SH

博瑞传播

131,387.03 11,521.67 8,244.13 3,277.54

300251.SZ

光线传媒

76,237.22 11,873.27 8,671.51 3,201.76

600315.SH

上海家化

50,299.51 3,904.47 868.78 3,035.69

002273.SZ

水晶光电

33,829.80 7,950.45 5,109.69 2,840.75

002304.SZ

洋河股份

51,056.72 5,224.44 2,400.74 2,823.70

601216.SH

内蒙君正

37,713.90 9,730.16 6,907.93 2,822.23

证券代码 证券简称

截止日余额

(元)

截止日余量

(股)

期间卖出量

(股)

期间偿还量

(股)

净卖出量

（万股）

159901.OF

易方达深证

100ETF 4,665.89 8,688.81 2,429.54 1,650.64 778.90

159919.OF

嘉实沪深

300ETF 3,042.38 1,349.17 879.69 503.22 376.47

601398.SH

工商银行

1,030.95 297.96 338.50 128.51 209.99

600068.SH

葛洲坝

322.74 84.49 73.22 18.09 55.13

510180.OF

华安上证

180ETF 879.04 459.27 632.22 578.68 53.54

600839.SH

四川长虹

890.14 252.88 276.14 224.14 52.00

601328.SH

交通银行

993.39 264.20 62.53 15.05 47.48

600383.SH

金地集团

1,228.01 210.28 212.52 168.70 43.83

600016.SH

民生银行

2,620.17 359.91 289.41 257.71 31.69

600795.SH

国电电力

137.28 60.48 51.00 19.84 31.16

000776.SZ

广发证券

2,135.81 186.53 186.27 157.37 28.90

000002.SZ

万科

A 3,043.42 424.47 270.72 243.25 27.47

601390.SH

中国中铁

127.10 52.96 46.50 19.08 27.42

000858.SZ

五粮液

1,818.53 121.24 43.44 20.16 23.28

600585.SH

海螺水泥

3,198.47 199.90 185.28 162.50 22.78

601238.SH

广汽集团

217.12 29.46 22.85 2.93 19.92

000001.SZ

平安银行

1,821.39 156.07 211.98 194.00 17.98

600252.SH

中恒集团

809.51 62.17 63.23 45.57 17.66

600000.SH

浦发银行

4,059.04 439.77 354.13 337.71 16.42

510330.OF

华夏沪深

300ETF 540.95 241.28 543.45 527.19 16.26

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（%）

市盈率

(PE,TTM)

综合评级

600015.SH

华夏银行

11.4847 509.6618 0.9988 4.8853

600036.SH

招商银行

33.0039 506.6381 -0.3777 5.3234

买入

600000.SH

浦发银行

73.0417 439.7662 -0.5417 4.1815

增持

000002.SZ

万科

A 23.5279 424.4655 0.2789 5.8092

买入

002024.SZ

苏宁云商

37.3884 366.4750 -0.3141 74.0155

增持

600016.SH

民生银行

57.0789 359.9129 -0.5495 4.8820

增持

+

600010.SH

包钢股份

8.0936 321.3118 3.3019 102.0769

买入

-

601398.SH

工商银行

7.0059 297.9623 -0.8671 4.6632

增持

+

601006.SH

大秦铁路

10.0642 291.5694 -0.9736 8.5519

买入

-

601328.SH

交通银行

15.3789 264.2005 0.0000 4.4629

中性

600030.SH

中信证券

49.4807 258.0308 0.8726 25.4014

增持

+

600839.SH

四川长虹

13.5561 252.8800 3.1250 38.4737

000157.SZ

中联重科

9.9767 251.4859 0.1969 9.4174

中性

600048.SH

保利地产

19.7487 230.8529 0.4000 4.9907

买入

-

600031.SH

三一重工

5.4976 221.8507 1.3841 16.0032

601899.SH

紫金矿业

2.8808 211.2387 0.4505 14.3806

中性

600383.SH

金地集团

5.5110 210.2752 -0.3425 8.1817

增持

+

600005.SH

武钢股份

2.5177 203.4505 0.9615 39.7781

增持

600585.SH

海螺水泥

8.6997 199.9042 1.1875 11.0610

买入

-

600837.SH

海通证券

47.0708 198.8301 0.6890 22.9600

买入

-

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（%）

市盈率

(PE,TTM)

综合评级

601318.SH

中国平安

87.4315 143.3232 3.7764 11.9508

买入

-

600000.SH

浦发银行

73.0417 439.7662 -0.5417 4.1815

增持

600016.SH

民生银行

57.0789 359.9129 -0.5495 4.8820

增持

+

601166.SH

兴业银行

55.4727 138.6942 -1.2461 4.3682

增持

+

600030.SH

中信证券

49.4807 258.0308 0.8726 25.4014

增持

+

600837.SH

海通证券

47.0708 198.8301 0.6890 22.9600

买入

-

002024.SZ

苏宁云商

37.3884 366.4750 -0.3141 74.0155

增持

600036.SH

招商银行

33.0039 506.6381 -0.3777 5.3234

买入

600256.SH

广汇能源

32.7172 151.4854 2.8986 50.4145

增持

000001.SZ

平安银行

31.3922 156.0748 0.1714 7.4893

买入

-

300027.SZ

华谊兄弟

27.4858 11.0600 0.0000 68.0609

买入

-

600804.SH

鹏博士

25.4734 73.8680 -1.3699 54.9472

买入

-

000002.SZ

万科

A 23.5279 424.4655 0.2789 5.8092

买入

600739.SH

辽宁成大

23.4503 67.8005 -0.8678 30.4572

600111.SH

包钢稀土

22.6296 61.7040 2.5629 46.5663

600519.SH

贵州茅台

21.7863 38.2010 2.7198 9.0733

增持

600048.SH

保利地产

19.7487 230.8529 0.4000 4.9907

买入

-

601989.SH

中国重工

19.6456 59.9210 0.0000 29.3521

买入

000917.SZ

电广传媒

18.4936 8.3300 -1.6586 35.2276

买入

000793.SZ

华闻传媒

18.2949 45.0004 0.6563 44.3965

增持
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