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经营篇

问：神渭输煤管道工程项目拟使用募集资金

21

亿元，请简要说明建设该项目的必要性。

华炜： 陕西煤业在神府矿区拥有红柳林、

柠条塔、张家峁和孙家岔四对矿井，目前已形

成生产规模为 36.00Mt/a，规划矿区二期规模

可达 56.00Mt/a、粉焦 6.00�Mt/a。根据区域铁

路建设规划，“十二五” 期间陕北煤炭基地煤

炭外运能力依然制约着陕西煤业的发展：东西

向的包神铁路、 神朔铁路等运输能力已近极

限， 规划的瓦塘铁路能解决矿区部分煤炭外

运，但是其运量受山西中南部铁路通道运量的

限制，产品销售市场受限，货物的铁路运距长，

成本高。 因此，在该区域内建设输煤管道来分

担部分煤炭运量，以缓解铁路运输的压力是很

有必要的。

经初步分析测算表明：管道输煤运输成本

0.154 元 /t.km， 低于铁路运费； 并且安全高

效、节能节地、环保经济，因此，输煤管道项目

较传统运输渠道更有优势。

国家对管道运输有明确的政策支持：一是

管道输煤项目被列入国家 《产业结构调整指

导目录（2011）》第一类鼓励类第三项煤炭的

第 8条；二是管道输煤项目被列入国家鼓励外

商投资产业指导目录 （国家发改委、 商务部

［2007］ 第 57 号令）； 三是国务院新闻办

2007 年 12 月发布的 “中国的能源状况与政

策” 白皮书明确“鼓励投资煤炭管道运输设施

建设与经营” 。

问：洗煤厂建设及投产情况如何？ 洗精煤

和原煤的吨煤净利相差是多少？

2013

年入洗

量预计为多少？ 洗出率为多少？ 洗煤费用吨煤

为多少？ 未来精煤占比变化如何？

宋老虎：公司现有选煤厂 14 座，设计总入

选能力为 7390 万吨，入洗能力为 5090 万吨 /

年。 2013年入洗量预计为 1568 万吨，洗出率

为 87%，洗煤费用吨煤为 33.35 元 / 吨（不含

原料煤），洗精煤吨煤净利较原煤高出 100 元

左右。随着公司产品结构优化方案的进一步推

进，精煤产品销售比例将不断提高。 谢谢！

问：请介绍公司所属煤矿主要矿区的煤质

状况。

张维新：本公司所属煤矿生产的煤炭主要

为优质动力、化工及冶金用煤，按煤种可主要

分为贫瘦煤、长焰煤、弱粘煤、不粘煤、瘦煤、气

煤等，其煤质具有特低硫、特低磷、特低灰、特

低硝和特高发热量等特点。 谢谢！

问：请介绍公司的运输模式，如使用公路运

输和铁路运输的情况， 并介绍公司目前运输时

使用和在建的重要铁路线， 以及未来拟建设的

重要铁路线。公司主要的运输瓶颈在哪里？公司

正采取或计划采取怎样的应对措施？

姬会民：您好！ 陕西煤业所产煤炭的销售

区域可划分为省内市场和省外市场。省内销售

主要依靠铁路、公路运输，省外销售主要依靠

铁路运输。按照本公司 2012年销量统计，铁路

运输约占 45.69%，公路运输约占 54.31%。 各

矿区通过多条铁路运煤专线与国有铁路网相

连。 外运铁路线东西流向主要包括陇海线、太

中银线、神朔线和侯月线；南北流向主要包括

包西复线、宁西线、襄渝线和西康线。

目前陕西及周边省份多条铁路新线及复

线正在建设中，主要包括宁西复线、西合复线、

黄韩侯线等；同时，陇海客运专线的建设，将实

现陇海线客货分流，从而进一步提升陇海线货

运能力。 “十二五” 末陕西省将基本形成“两

纵五横八辐射一城际” 的铁路网。 正在规划建

设中的蒙华运煤铁路，连接蒙陕甘宁能源“金

三角” 地区与鄂湘赣等华中地区，是“北煤南

运” 新的国家战略运输通道，线路全长 1,837

公里，设计输送能力为 2亿吨。

上述铁路项目的建成将彻底打通公司向

华北、华中、华东、华南、西南输送煤炭以及出

口的通道，进一步提升煤炭销售价格，增加本

公司的效益。

问：

2013

年到目前为止销售结构如何？ 省

内电煤、外运煤现有占比多少？价差多少？吨煤

净利差多少？ 未来预计占比多少？ 结构是否有

改善？

袁景民：销售结构主要分为：内部化工、水

泥、电力企业，省内电煤，省外中长期客户，其

他客户。

2013 年 1-6 月总销量 5,858.74 万吨，其

中： 省内销售 3,946.48 万吨、 占总销量的

67.36%，省外销售 1,912.26万吨、占总销量的

32.64%。

铁路运量占比较上年下降的原因是公司

总销量逐年增加，且增幅较大，而铁路运量虽

然也在增加，但是增加的幅度低于总销量增加

幅度，所以计算出铁运量占比在下降。 但是随

着西平线的开通、黄韩侯线、宁西复线、西康复

线等的建成通车， 预计公司 2015年之后铁路

运输会有很大改善。

在省内电煤与外运煤的价差 40 元 / 吨左

右的价差。

2014 年将加大对内部企业的供应力度，

并以市场化手段配置省内电煤资源。 总体来

看，省外销量逐步扩大，块煤比例有所提高，集

团整体销售结构有所改善。

行业篇

问：煤炭行业前景如何？ 煤价是否还有下

行压力？ 为什么煤炭价格未来再降的可能性比

较低？

华炜：目前，受到国内外经济环境的影响，

煤炭行业到达了十年以来的低谷。 但从长远来

看，煤炭行业依然前景广阔，并且经过多年的

努力，煤炭行业整体发生了显著地变化。 一是

从能源结构看， 全球煤炭消费比重从 1990 年

27.38%提高到 2012年 29.9%， 而我国更是到

达 70%以上的比重，这说明煤炭将长期是世界

上的主要能源；二是从煤炭需求看，电力是主

要的煤炭需求行业，我国 71.5%的发电来自于

火力燃煤发电，随着经济的发展火电耗煤量将

会不断增长。 另外，煤炭是碳基化工品的主要

来源，在石油、天然气储量大大低于煤炭的现

实情况下， 化工企业的煤炭需求将会大大增

加。 三是从行业发展看，煤炭行业的产业融合

发展步伐不断加快，分质利用综合技术不断完

善， 环境保护意识和绿色开采方式不断加强，

未来煤炭行业必将是国家工业经济转型发展

的示范行业。

任何行业都有市场风险，也有淡旺季的价

格区分，煤炭行业也不能脱离全社会的经济发

展环境。 煤炭价格是否还有下行压力是由市场

决定的，但从近期的情况来看，出现了一些上

扬的势头并且上升幅度较大。

从长远来看，煤炭价格不可能出现大的下

降。 主要原因：一是煤炭产品属于不可再生性

及初级资源， 资源的稀缺性不允许价格过低；

二是经过今年的大跌，部分地方的煤炭企业已

经出现了价格、成本倒挂的情况，价格过度低

于价值不符合经济规律； 三是受经济影响，大

量煤炭企业停产、减产，导致供应量大大降低，

从而使煤炭价格保持稳定。

问：请介绍一下国内煤炭行业未来整合及

发展方向。

张维新：山西省作为国内最先整合煤炭企

业的省份，走了一条治乱局、减矿数、顺价格的

外延式扩张发展之路，在各省间起到了良好的

示范作用。 2010 年，内蒙古、山西、陕西、河南

和山东相继提出了省内煤炭整合重组方案，均

以提高单井产量，鼓励大型煤炭企业兼并重组

中小煤矿为指导思想。 目前，山西、河南、山东

等部分产煤省份整合已基本完成， 但陕西、内

蒙、贵州、河北等地整合仍在继续推进。

未来的煤炭行业的发展趋势仍将是各省

通过兼并重组减少煤炭企业数目，提高单个企

业煤炭产量和规模，提升资源回收率和技术水

平，加强环境保护和治理能力，并力图组建省

内以及跨省大型煤矿集团。到 2015年，煤炭调

整布局和规范开发秩序将取得明显成效，生产

进一步向大基地、大集团集中，形成 10 个亿吨

级、10 个 5000 万吨级大型煤炭企业， 煤炭产

量占全国的 60%以上。 谢谢！

发行篇

问：请简要说明本次募投项目的实施对公

司经营状况的积极影响。

张茹敏：

一、提高公司核心竞争力

本次募集资金投资项目紧紧围绕本公司

现有核心业务，着重提高煤炭生产能力和运行

效率，将进一步提升本公司的综合实力和市场

影响力。

二、巩固和提升公司行业地位

本次收购项目紧紧围绕公司主营核心

相关业务，收购项目的顺利实施必将进一步

提升本公司煤炭保有储量， 提高行业地位，

增强市场份额，为本公司长期发展创造优良

环境。

三、提高公司盈利能力

本次募集资金投资项目的实施将会使本

公司的生产规模、产品结构、市场开拓能力等

得到较大幅度的提高，可为本公司培育新的利

润增长点，为本公司直接带来收益，并为本公

司的后续发展打下坚实的基础。

四、避免同业竞争

对董东的收购完成后，可减少陕煤化集团

未来增加的煤炭生产能力，避免未来可能产生

的同业竞争。

文字整理 浦奕安 倪丹

出席嘉宾

陕西煤业股份有限公司董事长 华 炜先生

陕西煤业股份有限公司总经理、董事 宋老虎先生

陕西煤业股份有限公司副总经理 张维新先生

陕西煤业股份有限公司副总经理 姬会民先生

陕西煤业股份有限公司董事会秘书 张茹敏女士

陕西煤业股份有限公司总会计师 袁景民先生

中国国际金融有限公司董事总经理 赵沛霖先生

中银国际证券有限责任公司投资银行板块副主管、董事总经理、项目保荐代表人 徐 晨先生

中信证券股份有限公司执行总经理、中信证券能源行业组负责人 刘隆文先生

以崭新姿态快速崛起 打造煤炭行业翘楚

———陕西煤业 2014 年 IPO 网上投资者交流会精彩回放

大家好

!

欢迎参加陕西煤业首次公

开发行

A

股网上路演。我代表陕西煤业对

大家的关注和支持表示衷心的感谢！

陕西煤业是中国西部最大的煤炭企

业，也是国家确定的陕北大型煤炭基地两

个建设开发主体之一，集中了陕西骨干煤

炭企业的优质资源、产业基础、人才队伍

和技术力量。

2009

年

-2012

年，四次向股

东分红合计

94.5

亿元，每股

1.05

元。

大家知道，这两年煤炭行业进入了深

度调整期，煤价大幅下降，煤企效益大幅

下滑。 实事求是地讲，陕西煤业也不例外。

但是，在行业不少企业经营十分困难甚至

亏损的情况下， 公司依然在

2012

年实现

每股收益

0.71

元，

2013

年上半年实现每

股收益

0.3

元，表现出较强的竞争优势。应

了我常讲的一句话，行业好你好，不见得

是真好；行业不好你好，才是真好。

各位朋友，陕西煤业的发展离不开各

位投资者的信任与支持。 大家的信任和支

持， 是我们本次股票发行成功的关键，也

是我们今后可持续发展的重要推动力。 我

们真诚地希望通过今天网上交流和沟通，

大家对陕西煤业有一个较为全面的认识，

坚定对我们未来发展的信心，为后续建立

长久的信任和合作奠定良好的基础。

陕西煤业是一个年轻的企业，一个有

美好发展前景的企业， 一个负责任的企

业，我们一定会严格遵守上市公司相关法

律、法规，和中国证监会、上海证券交易所

的各项要求，不断完善公司治理，切实规

范运营，不负股民期待。

我相信，陕西煤业将凭借得天独厚的

优势、活力和高成长性，把握全球能源机

遇，打造中国一流能源企业，在西部迅速

崛起，在中国迅速崛起，以优异成绩回报

股东、奉献社会，与广大投资者共享发展

成果，共享财富增长。

谢谢大家！

陕西煤业股份有限公司董事长华炜先生致辞

大家上午好！

作为陕西煤业股份有限公司首次公

开发行

A

股的联席保荐人和联席主承销

商， 请允许我代表中国国际金融有限公

司，对所有参加本次

A

股发行网上路演推

介的嘉宾和投资者朋友表示衷心的感谢！

陕西煤业自

2008

年正式成立以来，作

为陕西省唯一一家省属特大型煤炭企业集

团， 凭借其丰富的煤炭资源储备以及资源

整合的区位、政策优势等，业务规模稳步增

长，产销量持续上升，目前已发展成一家具

有较强竞争力和增长潜力的煤炭企业。

中金公司全程参与了陕西煤业的重组

上市工作， 协助公司建立健全了公司治理

结构、完成股份公司改制设立、监管机构报

批等工作，巩固了上市的基础；同时，作为

此次

A

股发行的联席保荐人及联席主承销

商，中金公司与陕西煤业并肩作战，见证了

陕西煤业成功走向国内资本市场的奋斗历

程，也见证了陕西煤业敬业务实、积极进取

的管理团队。 我们非常荣幸为陕西煤业这

样的优秀企业担任保荐机构。 陕西煤业

A

股上市，无疑是近期资本市场的关注焦点，

同时也是煤炭行业发展的又一重要事件。

我们为能够参与此项工作、 与陕西煤业一

起发展壮大而倍感荣幸。

通过本次网上路演推介，我们希望广

大投资者能够更加深入、客观地了解陕西

煤业，也能够更准确地把握陕西煤业的投

资价值和投资机会，积极参与本次陕西煤

业的股票发行， 并本着价值投资的理念，

从其稳健增长和长期发展中受益。 中金公

司将严格按照证券发行保荐制度的有关

要求，勤勉尽责，做好本次发行上市和后

续的持续督导工作。

我们深信， 本次

A

股发行完成后，随

着资本实力的进一步增强，陕西煤业将向

着成为具有较强综合竞争力的国际一流

能源企业的目标加速迈进，并为广大投资

者带来持续、稳定、丰厚的回报。

最后，预祝陕西煤业首次公开发行

A

股圆满成功！ 谢谢大家！

中国国际金融有限公司董事总经理赵沛霖先生致辞

大家上午好！

作为陕西煤业股份有限公司首次公开

发行的保荐人（主承销商）之一

,

我们非常荣

幸能够参加今天的网上交流活动， 也非常

珍惜本次与广大投资者互动交流的机会。

首先， 我谨代表中银国际证券有限责任公

司， 对所有参加本次陕西煤业

A

股发行网

上路演推介的嘉宾、 投资者和朋友们表示

热烈的欢迎！ 对长期以来，一直关心、支持

陕西煤业的各界朋友表示衷心的感谢！

陕西煤业是我国煤炭采掘行业第一梯

队的领先者，是地跨三个国家级煤炭基地的

特大型省属煤炭资源开发企业， 截至

2012

年底， 公司共拥有煤炭地质储量

165.96

亿

吨，是当之无愧的中国西部煤炭航母。

陕西煤业拥有得天独厚的资源优势，

公司在陕北地区的新矿区煤炭发热量高、

低硫低灰、赋存条件好、开采成本极低，是

多数竞争对手无法比拟的。

陕西煤业拥有四通八达的区位优势，

向东可通过西煤东运北中南三大通道直

达东部沿海，向南可通过北煤南运辐射两

湖一江地区和川渝地区， 承担着我国东

部、中部广大地区能源安全的重任。

陕西煤业是陕西省属唯一的大型煤

炭开发平台，可谓将全省优质煤炭资源尽

纳旗下，在省内资源获得和政府支持方面

具有得天独厚的优势。 同时，公司拥有特

别雄厚的人才队伍。 依托陕西省健全的煤

炭科研体系、人才培养体系，陕西煤业形

成了独特的人才优势。

证券市场的波动有其自身的规律，

而我们作为保荐机构和主承销商的责

任， 就是要将具有优秀投资价值的企业

推荐给广大的投资者。 陕西煤业尽得天

时地利人和， 必将成为

A

股市场上的又

一支蓝筹明星， 我们对陕西煤业的未来

发展充满信心。

我们真诚地希望能够通过本次网上

路演推介，使广大投资者更加深入、客观

地了解企业，从而更准确地把握陕西煤业

的投资价值和投资机会！ 希望通过我们和

公司的共同努力，能够使企业的价值得到

广大投资者的认同，让广大投资者共同分

享公司发展的硕果！

最后，预祝陕西煤业

A

股首次公开发

行圆满成功！ 祝愿陕西煤业的未来更加辉

煌璀璨！ 谢谢大家！

中银国际证券有限责任公司投资银行板块副主管、董事总经理、项目保荐代表人徐晨先生致辞

大家上午好！

作为陕西煤业首次公开发行

A

股的

财务顾问及联席主承销商，我们非常高兴

能够参加今天的网上路演推介。 在此，我

谨代表中信证券股份有限公司，向所有参

加今天网上路演的各位嘉宾、各位投资者

表示热烈的欢迎和衷心的感谢！

陕西煤业是陕西省唯一集产运销为

一体的省属特大型煤炭企业，公司近年来

发展迅猛， 已成为中国最大的煤炭开采、

洗选加工企业之一。当前我国能源战略正

处于西移的进程中，国家煤炭工业“十二

五”规划明确提出“控制东部，稳定中部，

大力发展西部”的区域发展思路，作为陕

西省唯一省属特大型煤炭企业，陕西煤业

将直接受益。

此次迈入资本市场，陕西煤业将以上

市为契机，把握全球能源机遇，努力构建

和做大做强煤炭开发、交易服务、供应物

流、循环经济、投融资等五项核心业务，全

面增强市场竞争力， 不断提升经营业绩，

为广大投资者带来持续、稳定和丰厚的投

资回报。 我们深信，通过本次发行上市，陕

西煤业将进一步优化股权结构，完善公司

治理， 增强抵御风险和可持续发展的能

力，成为国内甚至国际一流的最具竞争力

的能源企业。

陕西煤业登陆

A

股资本市场前后历

时多年，作为本次发行的财务顾问与联席

主承销商， 我们深知成功的来之不易，同

时为能够协助陕西煤业完成发行上市的

历史使命而深感荣幸和自豪。 中信证券亲

历了陕西煤业的发展壮大，并有幸亲眼见

证了一个开拓创新、 锐意进取的陕西煤

业，也见证了一个敢于拼搏、敬业务实的

公司管理团队； 对于公司的未来发展前

景，我们充满信心。 对此，我相信广大投资

者在接下来的网上交流中也会有所体会。

我们热忱欢迎各界投资者朋友踊跃参加

本次路演交流！

最后，预祝陕西煤业本次发行取得圆

满成功！ 谢谢大家！

中信证券股份有限公司执行总经理、中信证券能源行业组负责人刘隆文先生致辞

时间过得很快，陕西煤业首次公开

发行股票的网上路演活动马上就结束

了。 在这里，我代表陕西煤业对各位投

资者的关注和提问表示衷心的感谢。同

时，感谢上证路演中心和中国证券网为

我们提供的交流平台和优质的服务；感

谢中金、中银、中信、嘉源、希格玛、润

言等中介机构为这次路演付出的努力；

感谢新闻媒体和社会各界朋友的大力

支持！

通过今天的网上交流，相信大家对

中国煤炭产业、对陕西煤业，有了进一

步的认识和了解。 广大投资者和网友对

陕西煤业的关注与支持，也让我们深受

感动与鼓舞。 大家从股票发行、战略规

划、运营管理、市场格局等多个方面与

我们进行了坦诚的沟通，提出了十分中

肯、十分宝贵的意见和建议，我们表示

真诚的感谢。 我们一定会认真参考，积

极采纳。

今天沟通交流的时间虽然短暂，但效

果很好，我们体会到了作为一家上市公司

的使命感和责任感，也更加坚定了实现更

好更快发展的目标和信心。 我们将严格按

照法律法规，科学管理，规范运作，以实际

行动证明自己的雄心和实力，以更加良好

的业绩回报股东、奉献社会！

朋友们， 今天的交流是一个好的开

始。 我们希望大家继续关注陕西煤业，和

我们保持沟通联系，共同见证中国煤炭工

业、中国资本市场和陕西煤业更加美好的

明天！

谢谢大家！

陕西煤业股份有限公司总经理、董事宋老虎先生致答谢辞

尊敬的各位嘉宾、各位投资者、各位网友：

尊敬的各位嘉宾、各位投资者、各位关心和支持陕西煤业的朋友们：

尊敬的华董事长、公司领导、各位嘉宾、各位投资者、各位关心和支持陕西煤业的朋友们：

尊敬的各位投资者、各位关心和支持陕西煤业的网友：

各位嘉宾、各位投资者、各位网友：

全体嘉宾合影


