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（002240）威华股份：本周上涨61.16%。 公司公布了转型稀土的重组公

告，意味着公司估值坐标发生切换。

（300286） 安科瑞： 本周上涨51.81%。 该公司是沪深两市第一家公布

2013年报高送转分配预案的个股，故得到热钱的狂热追捧。

（002577）雷柏科技：本周上涨34.30%。相关信息显示，公司接受机器人

业务订单，赋予该股机器人概念。

（300165）天瑞仪器：本周上涨33.10%。公司日前公告，收购宇星科技股

权，意味着公司的收入规模、盈利能力均出现实质性突破。

（300112）万讯自控：本周上涨32.11%。持续收购优质资产，且协同效应

开始显现。 同时，公司持续推出契合市场热点的发明专利。

（300327）中颖电子：本周上涨30.78%。公司拥有两大热门题材，一是可

穿戴题材，二是年报含权预期题材。

（002520）日发精机：本周上涨30%。 产品需求有所回升，业绩有望迎来

拐点。 公司与浙江大学合作的蜂窝材料成为市场关注的焦点。

（300237）美晨科技：本周上涨28.73%。 该股是市场较为认可的年报高

含权预期股。 公司基本面略有改善，向生态领域发展。

金牛分析师：看好春节前农业股行情

□

本报实习记者 赵静扬

近日闭幕的中央农村经

济工作会议强调食品安全问

题，提出要用最严谨的标准、

最严格的监管、 最严厉的处

罚、最严肃的问责，确保广大

人民群众“舌尖上的安全” 。

金牛分析师、 齐鲁证券农林

牧渔业首席分析师谢刚在接

受中国证券报记者采访时表

示，中央用“四个最严” 强调

食品安全， 预示着农产品由

单纯重产量、轻质量的阶段，

开始向更加注重农产品质量

的阶段转型， 有利于农产品

品牌的建立。 谢刚坚定看好

春节前农业股行情， 首选畜

禽产业链，建议超配饲料、兽

药股。

农产品从重数量

向重质量转变

中国证券报： 如何理解

生态农业？

谢刚：对于生态农业有

几种解读方式。 一种是注重

农业中生态系统的可持续

发展，关注高效率、低成本、

可持续，这与我们提倡的环

保和增长方式由粗放到精

细的宏观经济改革的大背

景相吻合。

另一种解释是将生态农

业向有机农业靠拢， 我不太

赞同这种解释。

在国内有机农业被炒作

过度，中国人口多、资源少，

国家从战略层面首先要保证

粮食安全， 不产生粮食短缺

恐慌。 在保证食品安全的基

础上， 我们应该首先保证粮

食产量， 而不是无限地提高

附加值， 或者以高附加值为

幌子，变相提高农产品价格，

而给广大人民带来麻烦。 从

这个角度看， 第一种解释更

值得关注。 生态农业和现代

农业没有本质区别， 都是为

了保证农业生产的产量和稳

定性。

中国证券报：中央农村工

作会议提出，要用四个“最严”

确保广大人民群众“舌尖上的

安全”， 如何看待食品安全在

2014

年农业部署中的地位？

谢刚： 关于农产品质量

和食品安全，会议强调，能不

能在食品安全上给老百姓一

个满意的交代， 是对我们执

政能力的重大考验。 本次会

议“把舌尖上的安全———农

产品质量安全” 提到了一个

非常高的高度。 食品安全源

头在农产品，基础在农业，必

须正本清源， 把农产品质量

抓好。

用最严谨的标准、 最严

格的监管、最严厉的处罚、最

严肃的问责， 确保广大人民

群众“舌尖上的安全” 。食品

安全，首先是“产” 出来的，

要把住生产环境安全关，治

地治水， 净化农产品产地环

境， 切断污染物进入农田的

链条；食品安全，也是“管”

出来的， 要形成覆盖从田间

到餐桌全过程的监管制度，

建立更为严格的食品安全监

管责任制和责任追究制度，

将权力和责任紧密挂钩。

食品质量近几年不断出

现问题，这与惩罚、问责力度

不足有很大关系。 很多地方

为了局部利益， 保护当地生

产， 不注重下游的食品质量

安全。所以要通过问责制，对

于不安全的食品和没有承担

责任的人，进行严格处罚，让

所有的人都从根本上认识到

食品安全的重要性。

要大力培育食品品牌，

用品牌保证人们对产品质量

的信心。 这标志着农业由单

纯重产量、轻质量的阶段，开

始向更加注重农产品质量的

阶段转型， 有利于增强国民

对农产品、 食品的消费信心

指数， 有利于国内农业产供

销一条龙的持续均衡发展，

也有利于品牌企业的崛起。

投资热点短期

不受政策影响

中国证券报： 此次工作

会议后， 预计

2014

年可重点

关注哪些农业投资子行业？

谢刚： 近期惠农政策密

集出台将提升相关农业公司

估值水平， 这种政策主题机

会叠加农业子行业景气回

升，将助推2014年春节前农

业股行情向纵深发展。

农业由单纯重产量、

轻质量的阶段， 开始向更

加注重农产品质量的阶段

转型， 有利于增强国民对

农产品、 食品的消费信心

指数， 有利于国内农业产

供销一条龙的持续均衡发

展， 也有利于品牌企业的

崛起。
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� � � �本周上涨

30%

。 产品需求有所回升，业绩有望

迎来拐点。公司与浙江大学合作的蜂窝材料成为市

场关注的焦点。

（002520）日发精机

（300327）中颖电子

� � � �本周上涨

30.78%

。 公司拥有两大热门题材，一

是可穿戴题材，二是年报含权预期题材。

（300286）安科瑞

� � � �本周上涨

51.81%

。该公司是沪深两市第一家公

布

2013

年报高送转分配预案的个股，故得到热钱的

狂热追捧。

� � � �本周上涨

28.73%

。该股是市场较为认可的年报

高含权预期股。 公司基本面略有改善，向生态领域

发展。

（300237）美晨科技

龙跃

本报记者

轻仓跨年 备战“春播”

（002577）雷柏科技

� � � �本周上涨

34.30%

。 相关信息显示，公司接受机

器人业务订单，赋予该股机器人概念。

� � � �本周上涨

33.10%

。 公司日前公告，收购宇星科

技股权，意味着公司的收入规模、盈利能力均出现

实质性突破。

（300165）天瑞仪器

� � � �本周上涨

32.11%

。 持续收购优质资产，且协同

效应开始显现。 同时，公司持续推出契合市场热点

的发明专利。

（300112）万讯自控

名家连线

12

月是很多投资者基于来年行情建仓

的重要时点， 不过由于系统性压力较大，

2013

年

12

月可能并不太适宜“冬播”。 相对

而言， 轻仓跨年并且将建仓时点放在

2014

年春节后，应该具备更高的安全边际。

进入

12

月，沪深股市持续震荡下行，与

2013

年此前的行情特点不同， 无论是大盘

蓝筹股还是小盘成长股， 在本轮调整中都

处于比较低迷的状态， 这说明市场系统性

压力明显增加。

导致

A

股在

12

月以来走势异常低迷的

原因有二。

一是资金利率高企压制股市。进入

12

月

后，年末资金紧张窗口再度来临，在资金面

本就不是十分宽松的情况下，季节性因素造

成市场利率大幅上升，

1

周

Shibor

（上海银行

间同业拆放利率）在

12

月

23

日达到

8.843%

，

已经达到了

6

月底“钱荒”时的水平。

二是个股调整压力明显加大。对于以创业

板为代表的成长股来说，由于

11

月后半个月的

反弹， 本已有所收缩的估值泡沫再度扩张，进

入

12

月后在新股发行重启的压力下，估值再度

收缩难以避免；而对于大盘蓝筹股来说，经过

国企改革、 优先股等题材概念的轮番炒作，不

少大盘股此前较低的估值已得到修复，进入

12

月后也开始面临一定的获利回吐压力。

值得注意的是， 市场系统性压力在

2014

年春节前出现明显缓解的可能性较

小。一方面，

2014

年元旦和春节两大节日时

间距离较近，从以往数据看，春节前资金利

率普遍存在明显的上行压力， 季节性因素

给资金面带来的压力不会很快结束。 另一

方面，

2014

年

1

月新股发行就将重启， 反映

在供给层面上必然导致场内资金分流，这

一点对于蓝筹股和成长股其实都存在短期

的负面影响。一个简单的例子就是，在新股

发行重启预期明朗后，

12

月创业板指数和

沪深

300

指数跌幅大致相当，新股发行重启

短期的负面影响并不仅限于创业板股票。

因此，在新股发行重启前后的一段时间内，

市场的系统性压力不会明显弱化。

整体来看， 尽管当前市场出现一定幅

度下跌，但在

2014

年春节前，弱市格局改变

的契机难以出现， 投资者不妨等待有利时

机进行“春播”。

12

月

PMI

或小幅上行

□

本报记者 任晓

下周将迎来2014年首个交易日。 在数

据方面，下周将公布官方PMI数据，市场人

士预计该数据将较11月出现小幅上行。

政策面上，本周五新三板有关细则落

地。 根据现有政策，满足一定条件的个人

投资者可参与新三板交易。 新三板正式奏

响新年序曲，未来或成为“土豪” 新的掘

金地。

兴业银行首席经济学家鲁政委认为，

从高频数据看，12月需求端和生产端的景

气继续持稳。在需求端方面，年末消费将继

续加速，草根调研显示，家电、汽车销量持

续增长，但投资建设行为有所减速。部分原

因是季节性减速，受资金及天气影响。 12

月各航线运输需求表现跌宕起伏， 从环比

看，出口略好于往年同期，但因基数较高，

同比将减速。

在生产端方面，大中型钢企12月上旬

的日均产量降至2013年3月以来新低，但

连续四周保持明显上涨的主要生产资料

价格显示需求依然较好，将进一步提升厂

商生产积极性。 同时，12月汇丰预览值虽

然下降0.3个百分点， 但新订单指数稳中

有升。

此外，从官方PMI自身变动看，当次年

春节在1月时，节前备货、出货往往会推高

12月的PMI景气度。

下周一上午10时，国务院新闻办将举

行新闻发布会，国土资源部副部长、国务院

第二次全国土地调查领导小组办公室主任

王世元， 和国家统计局副局长张为民等将

介绍第二次全国土地调查主要数据。

（002240）威华股份

� � � �本周上涨

61.16%

。 公司公布了转型稀土的重组

公告，意味着公司估值坐标发生切换。

年报题材概念股

沪深交易所即将公布2013年报披露

预约时间表，A股历来喜欢炒作年报披露

时间靠前的个股， 从下周初至元旦后的几

个交易日， 率先披露年报的中小板上市公

司股价有望反复活跃。此外，根据相关交易

规则， 中小板上市公司在1月需要公布业

绩快报或者业绩预告， 这也是年报题材炒

作的消息来源。

今年以来我国产业结构出现了巨大变

化，互联网金融的崛起让传统银行业很受伤，

互联网企业存在较强的业绩增长预期； 环保

高压政策的实施，使生产染料、农药、化工中间

体等产品的上市公司盈利能力迅速提升。

建议投资者围绕年报行情做文章。 一

方面，寻找业绩超预期品种，2014年1月是

年报炒作的黄金时点， 闰土股份、 世联地

产、传化股份、金力泰、阳谷华泰等品种可

跟踪；另一方面，寻找年报高含权品种，苏

交科、安科瑞等创业板个股已作出表率，哈

尔斯、金卡股份、史丹利等个股可跟踪。

明星分析师放言机会在新股

“打新潮” 进入倒计时

□

本报记者 郑洞宇

“2014年的机会在新

股。 ” 这句话出自一位对机

构投资者有着巨大影响力的

明星分析师之口。

还差两个交易日，2014

年就将开启， 此刻的A股可

谓寒风凛冽， 但是打新预热

已阵阵袭来。 不少机构和牛

散在2013年岁末降低仓位，

为打新备足“弹药” ；机构通

过设计具备杠杆效应的打新

产品， 喊出收益率可达50%

的狠话； 而在市值配售机制

下，曾经风光一时的“打新

团” 也要亮出新招。

一位老私募笑言，2014

年最火的也许只有两件事，

世界杯和打新股。

打新产品“私人订制”

“我想赶快凑笔钱去买

我们公司的打新专户产品。 ”

就职于某基金公司的80后小

龙（化名）说，这种积极参与

高门槛产品的热情和此前对

公司要求购买自家基金时的

冷漠构成鲜明对比。小龙公司

的打新专户产品已收到大量

“预购” ， 但为了将产品控制

在最适合打新的规模，不少投

资者很可能买不到。

由于新股配售引入主

承销商自主配售机制，即网

下发行的股票，由主承销商

在提供有效报价的投资者

中自主选择。 这一方式让有

能力争取到承销商手中优

质项目的机构对打新前景

十分乐观。

“最近公司的几个大客

户提出要求：帮他们‘私人订

制’成立专户参与打新。 ”基

金经理徐伟算了一笔账，假

设产品每年能够打中20只优

质新股， 每只新股可以配到

打新产品净值的5%，在新股

上涨20%的情况下卖出，这

样每中一只新股对整个产品

增厚的收益率就在1%左右。

在累积复利的情况下，20只

新股打下来的收益可观。

而这仅仅是普通打新产

品的收益预期。 如果通过引

入分级机制的专户产品进行

打新， 进取端在不同的杠杆

率影响下， 预期收益率将得

到相应倍数的放大。 于是便

有了上述“私人订制” 打新

专户的需求。

“在目前的网下配售机

制下， 打新产品成功的关键

在于管理人能够向承销商争

取到优质项目（即新股）。 ”

徐伟说。 在IPO新规影响下，

“空窗” 一年多的投行重新

焕发“高富帅”的精气神儿。

通过与多位投行人士交流，

徐伟分析未来投行很可能主

要有两种模式选择新股参与

方。 一种类似于 “私人订

制” ， 承销商选择长期战略

合作伙伴进行资源分配，那

么要想拿到新股靠的就是股

东方的实力、 双方的共同利

益以及人脉交情； 另一种则

是完全放开进行“大抽签” ，

针对参与者的信用记录分

配， 但机构投资者的信用记

录都不错， 这样参与者会很

多，竞争会很激烈。

“僵尸账户” 最适合收揽作市值配售机

制下的打新账户。 大户可以集中打新资金进

行网上申购，不必再买老股作市值。 到时把

打新收益分些给“僵尸账户”作为“租金” 。
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坚定看好春节

前农业股行情，首选

畜禽产业链，建议超

配饲料、 兽药股。

2014年饲料行业的

景气度回升，上游成

本端风险已经锁定，

下游存栏微增、养殖

盈利好转，共同助推

2014年饲料业景气

度走高。


