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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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华谊兄弟放量上攻

□本报记者 徐伟平

昨日，沪深两市弱势回调，各

行业板块悉数下跌， 但传媒板块

明显抗跌，板块成分股中，华谊兄

弟继续强势上攻， 成为市场的一

大亮点。

昨日，华谊兄弟小幅高开后，

维持强势震荡， 午后涨幅有所扩

大， 尾市报收于

34.80

元， 上涨

5.36%

。 值得注意的是，昨日华谊

兄弟的成交额为

30.03

亿元，较前

一个交易日增加了

5.62

亿元，显

示投资者对于该股的热捧。

10

月份， 华谊兄弟曾大幅回

调，股价从

40.90

元的历史高点一

路下跌至

20

元附近，股价被腰斩。

但

11

月起至今， 华谊兄弟开始强

势上攻， 期间累计上涨

48.78%

，

显然公司股价在大幅回调后吸引

了部分超低资金的入驻。

分析人士指出， 进入

12

月下

旬， 意味着影视传媒股再次迎来

了新的催化剂———贺岁片的高预

期票房收入。 作为传媒股中的龙

头，华谊兄弟出品的《私人定制》

也将在此期间上映， 由于对影片

有着较高的票房预期， 华谊兄弟

在二级市场上也受到了资金的热

捧，华谊兄弟的“贺岁行情”有望

延续。 建议投资者保留华谊兄弟

的融资买入仓位。

上海九百受累“见光死”

□本报记者 魏静

在上海领衔国企改革的大背

景下， 上海本地具备国资背景下

的概念股早已走出了一波震荡上

行的行情， 其中上海梅林及上海

九百一度成为概念的领头羊。 不

过， 在上海梅林最新公布的股权

激励方案低于市场预期的背景

下，上海国资概念股普遍遭遇“见

光死”，上海九百更是出现了近一

个多月以来的首根长阴。

上海九百昨日平开后一路向

下， 全日内几乎未出现像样的抵

抗性反抽； 而在上海梅林午后触

及跌停板之后， 上海九百也很快

跟进扩大跌幅。截至昨日收盘，上

海九百大跌

7.24%

， 报收

7.82

元，

该股收出一个多月以来的首根长

阴线。

据媒体最新报道， 上海市国

资委已拟定完成 《关于进一步深

化上海国资改革促进企业发展的

意见》，并已上报上海市委审发。也

就是说，上海国资改革方案已进入

倒计时，在此关口，上海梅林公布

的股权激励方案弱于市场预期，由

此也降低了市场对上海国资改革

方案的预期，进而催生了国企改革

概念的“见光死”。 分析人士表示，

尽管本地股上海梅林的股权激励

方案给上海国资改革泼了盆凉水，

但国企改革依然是中期值得关注

的领域，其中上海本地股尤为值得

关注，建议投资者适当保留上海九

百的融资买入仓位。

白云山复牌大跌

□本报记者 徐伟平

昨日，白云山复牌后，股价大

幅回调，虽然公司公告称，公司乙

肝疫苗安全有效， 但投资者却并

不买账。

昨日，白云山低开后，维持在

低位震荡，午后跌幅有所扩大，尾

市报收于

29.07

元，下跌

9.64%

。值

得注意的是， 昨日白云山大幅下

跌后已经跌破年线位， 短期股价

有继续下探的可能。

白云山复牌公告称， 备受关

注的白云山治疗性乙肝疫苗

IIb

期临床试验显示， 该疫苗的安全

性与有效性达到预期效果， 并将

根据相关部门的批复情况决定下

一步是否进入

III

期临床研究，还

是继续

II

期临床研究， 或者是终

止本项目临床研究等其他情况。

公告发出后， 在市场上掀起

了强烈讨论： 乐观者认为这个结

果符合预期， 预计该疫苗能顺利

进入

III

期临床研究， 而悲观者认

为，从公告数据来看，数据样本处

理和实验操作上都存在瑕疵。 而

在二级市场上， 投资者对此也并

不买账，公司复牌后大跌。分析人

士指出，面对公告解读的“迷雾”，

投资者并不愿意涉险参与其中。

考虑到公司在复牌前， 短期涨幅

较大， 投资者更倾向于及时获利

了结。 建议投资者逢高了结该股

的融资买入仓位。

地产建材融资净买入额跃升

□本报记者 张怡

11

月

13

日， 融资融券余额为

3375.74

亿元，其中，融资买入额

较前几个交易日有所缩减， 融资

净买入额仅为

2.41

亿元， 显示出

融资余额的增速放缓； 融券余额

相对稳定。值得注意的是，

12

月

13

日房地产和建筑建材行业的融资

净买入额遥遥领先于其他行业，

分别为

1.72

亿元和

1.67

亿元，正在

成为融资新热点。

除了房地产和建材行业外，

农林牧渔和电子行业的融资净

买入额也居前， 分别为

7073.48

万元和

5890.70

万元；另外，家用

电器、纺织服装、餐饮旅游行业

的融资净买入额均超过

2000

万

元。 相反，信息服务、商业贸易、

采掘和食品饮料行业的融资净

买入额则排名居后， 数额均小

于

-5000

万元。

个股方面，亚盛集团是

13

日

唯一融资净买入额过亿的个股，

居所有两融标的之首； 光线传

媒、中国建筑、城投控股、时代新

材和正和股份融资净买入额也

居前列，其中，正和股份、城投控

股的融资余额比上个交易日出

现明显增长。 相反，航天信息、中

信证券、苏宁云商和掌趣科技的

融资净买入额居后， 且均小于

-

5000

万元。

分析人士指出， 周末中央经

济工作会议、 城镇化大会的召开

使得市场上周对相关板块有所预

期，因此上周五的融资情况升温，

同时， 上周五国家发展改革委联

合财政部、国土资源部、水利部、

农业部、国家林业局制定了《国家

生态文明先行示范区建设方案

(

试行

)

》。 受这些政策带动， 房地

产、 建筑建材和节能环保概念均

受到市场关注， 建议关注相关标

的股。

期指尾盘跳水 做空热情高涨

□本报记者 熊锋

股指期货四个合约周一全

线下跌，且尾盘跳水加剧了日内

跌势。 七宗主力合约

IF1312

大幅

下跌

48.4

点，报收

2365.6

点，跌幅

达

2.0%

。 其余三个合约跌幅亦在

2.0%

附近。而沪深

300

现货指数跌

幅略小， 下跌

38.72

点至

2367.92

点，跌幅为

1.61%

。 就持仓成交来

看， 收盘四个合约总持仓大幅增

仓

7102

手至

133236

手，成交量亦

小幅增加近

8000

手至

703434

手。

此外，期指三个合约前

20

席位累

计净空单增仓至

17751

手， 处于

近期高点。

在市场人士看来，期指破位

下行重挫了市场做多信心，显示

股指处于较明显的空头格局。并

且，期指总持仓大幅增加、净空

单居高不下，亦佐证了做空资金

热情较高，期指短期弱势难改。

空头发力致破位下跌

昨日尾盘的跳水彰显市场

悲观氛围较为浓厚。 目前，空头

占据明显优势，导致了昨日期指

的破位下跌。

就全天走势来看，主力合约

IF1312

早盘小幅冲高后，开始一

路向下， 午盘前后几乎没有反

弹，收在上午最低点。 午后市场

情绪稍有缓和并小幅盘整，在日

内仅有的一波小反弹后，期指再

度出现一波下跌。这表明期指悲

观情绪严重。

广发期货资深研究员郑亚

男认为，从技术上来看，期指日

均线上多头被彻底打破，收盘在

各短期均线下方，

30

日均线也被

毫不犹豫跌破，反弹呈现基本终

结的迹象。

上海中期分析师陶勤英指

出，昨日期指主力合约在上周五

短暂停歇后继续向下跳水，期指

的破位下行严重打击了市场信

心。 上证指数同样大幅下挫，暂

时守在

2150

点之上。

陶勤英进一步分析指出，从

昨日期指日内持仓变化来看，伴

随着期指的破位下行，总持仓量

快速上升，表明昨日期指空头加

仓积极性较强，日内期指的微弱

反弹也均是空头减仓所致，证明

目前市场多头信心不足。同时期

指尾盘继续跳水导致期指主力

转为贴水状态，再度印证了当前

市场空头氛围较浓。

在陶勤英看来，目前市场处

于明显的空头格局中，预计短线

期指或难改弱势。

短期弱势有望延续

多个指标透露出期指将延

续空头格局的信号，期指短期并

不乐观。

近期消息面并不利于多头。

郑亚男指出，汇丰

12

月中国制造

业

PMI

预览值为

50.5

， 创三个月

低点成为昨日下跌的诱因，同时

美国即将召开的议息会议亦有

QE

退出预期不断升高的相对悲

观情绪。尽管中央经济工作会议

释放出一定的政策利好，但对市

场影响有限， 反而是新三板扩

容、年底资金面趋紧的担忧却加

剧了市场的紧张情绪。

在郑亚男看来，就中金所公

布的席位数据分析，空方依然相

对占优。 同时，三个合约累计净

空单增加至

17751

手， 持续处于

高位，风险仍未能有效释放。 并

且，消息面和技术面上均存在着

明显的压制期指做多的力量。

就期指持仓来看，总持仓持

续增加、净空单居高不下，这均

透露出做空资金不愿退场的讯

号。 而昨日尾盘跳水后，主力合

约

IF1312

出现贴水，这也表明市

场信心并不乐观。

国泰君安期货资深研究员

胡江来分析，期指量化加权指示

信号较多地指向空头方向。就持

仓来看， 总持仓量大幅增加

1.05

万手至

13.32

万手， 但是前

5

名会

员净空持仓增加至

2.53

万手，前

20

名会员净空持仓增加至

1.78

手

位置，持仓规模较大的个别席位

的净空单亦持续增加。 胡江来进

一步指出，期指总持仓量大幅增

加， 净空持仓规模持续不降，说

明短期内或继续利好空头格局。

沪深300连续四个交易日回调

□本报记者 徐伟平

昨日，沪深

300

指数放量回调，

连续四个交易日下跌。 板块方面，

金融股和地产股继续回调，一定程

度上拖累了沪深

300

指数。 分析人

士指出，周末发布的政策虽然整体

利好

A

股市场， 但真正的影响应在

中长期，短期利好效应有限，场内

投资者明显趋于谨慎。

昨日， 沪深

300

指数小幅高开

后， 震荡回调， 最低下探至

2367.43

点。 午后跌幅一度收窄，但尾盘再度

回落， 尾市报收于

2367.92

点， 下跌

1.61%

。 值得注意的是，昨日沪深

300

指数的成交额为

621.08

亿元，较前一

个交易日增加了

145.24

亿元，放量回

调显示投资者的心态较为悲观。

个股方面，特变电工、平安银行

和青岛海尔对沪深

300

现指的贡献度

较大， 分别达到

0.45%

、

0.41%

和

0.33%

。 与之相比，苏宁云商、上汽集

团和民生银行对于沪深

300

现指的拖

累较大，分别达到

-1.63%

、

-1.27%

和

-

0.98%

。股指期货方面，股指期货四大

主力合约悉数下跌，其中

IF1403

主力

合约跌幅最大，为

2.05%

。

分析人士指出，中央经济工作

会议、城镇化会议和新三板政策相

继落地， 但市场并未能止跌反弹，

显示政策的短期利好效应或有限。

昨日，申万金融服务指数和房地产

指数下跌

1.05%

和

1.34%

，显示两大

权重板块的做多动能仍较为有限，

市场情绪明显趋于谨慎。预计沪深

300

指数短期很难摆脱低迷格局。

证券代码 证券简称

截止日余额

（万元）

期间买入额

（万元）

期间偿还额

（万元）

期间净买入额

（万元）

６００１０８．ＳＨ

亚盛集团

１３７５６４．３０ １８０４６．２４ ７７７１．２７ １０２７４．９７

３００２５１．ＳＺ

光线传媒

６９００３．６８ ２３７４９．７０ １３８０５．９５ ９９４３．７５

６０１６６８．ＳＨ

中国建筑

１３３９０４．２７ ９２２６．２９ ２８８３．４１ ６３４２．８８

６００６４９．ＳＨ

城投控股

５４７８５．８７ ８４９４．１８ ２４４９．９６ ６０４４．２１

６００４５８．ＳＨ

时代新材

１５０８７．４６ ８３５３．９２ ２８２３．２０ ５５３０．７２

６００７５９．ＳＨ

正和股份

２７４８３．６４ １２６７５．２７ ７４１１．３０ ５２６３．９７

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

２８４２６７．１７ ３６５３３．９８ ３１５８５．７５ ４９４８．２３

０００７８３．ＳＺ

长江证券

１１０８３８．２７ １０３２３．６４ ５７０７．３１ ４６１６．３３

６０００３６．ＳＨ

招商银行

３０８３２１．０４ １３９３１．８６ ９４３４．１２ ４４９７．７４

３０００７７．ＳＺ

国民技术

１１９２０．１９ ６４３８．１９ ２４７２．９２ ３９６５．２７

０００６５１．ＳＺ

格力电器

９８４９７．６４ １１５１８．２１ ７６５３．４４ ３８６４．７８

６０１５５５．ＳＨ

东吴证券

７２２８０．６５ １００７０．９５ ６２１９．５４ ３８５１．４１

０００４０２．ＳＺ

金融街

６２８７４．８５ ６３６２．８９ ２７７３．２８ ３５８９．６１

５１００５０．ＯＦ

华夏上证

５０ＥＴＦ ７２０９２１．０５ １２３５８．４８ ８８４１．０５ ３５１７．４２

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１４９６８８．６３ ７１６７．８８ ３７７７．６１ ３３９０．２７

６００７７１．ＳＨ

广誉远

２９２２５．３１ ３９３３．５７ ８１８．８６ ３１１４．７０

６００１００．ＳＨ

同方股份

１５４８２０．９９ ８２４７．５２ ５１５６．２７ ３０９１．２５

６００８１１．ＳＨ

东方集团

４４１４８．１８ ７０５１．１７ ４２１８．８３ ２８３２．３３

６００４０６．ＳＨ

国电南瑞

５９７４９．５４ ６１１５．８２ ３５１８．４１ ２５９７．４１

６００１６６．ＳＨ

福田汽车

３６８８８．１８ ２９５３．４１ ６１２．６０ ２３４０．８１

证券代码 证券简称

截止日余量

（万股）

期间卖出量

（万股）

期间偿还量

（万股）

期间净卖出量

（万股）

１５９９０１．ＯＦ

易方达深证

１００ＥＴＦ １０３８４．８５ ３５２４．９０ ２５５４．２１ ９７０．６９

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ７１１９．１０ ８１０１．９２ ７８５７．４６ ２４４．４６

５１０１８０．ＯＦ

华安上证

１８０ＥＴＦ ２１６７．２０ ５２１３．０９ ５０８６．３３ １２６．７７

６０１３９０．ＳＨ

中国中铁

１８３．１９ １６７．２５ ８４．３５ ８２．９０

１５９９０３．ＯＦ

南方深成

ＥＴＦ １００２．６９ １３９．０８ ６９．３３ ６９．７５

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４２１．１１ ５３５．２２ ４８３．６８ ５１．５４

６００６８８．ＳＨ

上海石化

４７．９９ ５６．６４ ８．７５ ４７．８９

６００５８５．ＳＨ

海螺水泥

１９８．２８ １２８．４３ ９４．６９ ３３．７４

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

１７３．１９ １７５．６７ １５２．７６ ２２．９１

６０１９９８．ＳＨ

中信银行

７１．６１ ７０．２５ ４８．１０ ２２．１４

００２０９２．ＳＺ

中泰化学

６５．８８ ２８．８０ ９．４６ １９．３４

６０１６６８．ＳＨ

中国建筑

１７３．８８ １３８．８５ １２２．１７ １６．６８

６０１７１７．ＳＨ

郑煤机

１０７．４３ ３７．６６ ２１．３９ １６．２７

０００６２９．ＳＺ

攀钢钒钛

７８．１６ ７５．４０ ５９．６１ １５．７９

６００８３７．ＳＨ

海通证券

３３７．１３ ７８２．８４ ７６９．９３ １２．９１

６００９００．ＳＨ

长江电力

７１．８３ ５１．７９ ４０．１８ １１．６１

６００１２５．ＳＨ

铁龙物流

２３．１１ ２０．２２ ８．８４ １１．３８

６００５４７．ＳＨ

山东黄金

３４．９４ １７．４８ ６．４１ １１．０７

６０１００９．ＳＨ

南京银行

２９．３７ ２７．１３ １７．１５ ９．９８

００２１４２．ＳＺ

宁波银行

５５．２７ ２４．３３ １４．５１ ９．８２

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（％）

市盈率

（PE，TTM）

综合评级

６００１０９．ＳＨ

国金证券

５．９６６１ ３

，

６３９．４２３８ －６．０８０７ ７２．０３５３

增持

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５３．８７３８ ４２２．１３７０ －１．０８８３ ５．５１５９

买入

－

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４４．６６８７ ４２１．１０６７ －２．０４５６ ２７．３５７０

买入

６０００３６．ＳＨ

招商银行

３０．８３２１ ３８９．１１６９ －０．７４７７ ５．３５８７

买入

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

３８．２４８０ ３７２．３９５７ －７．２４３５ ７１．６８３１

增持

＋

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４６．７１８９ ３３７．１３４３ －２．０８８８ ２５．２４９３

买入

－

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６８．２６３５ ３１７．９５０７ －０．９１５６ ４．７９６６

增持

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

６．０６３６ ２９２．１１２６ －０．８０６５ ５．００５０

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

８．２５７９ ２８８．９１３８ －１．８３４９ ８．９９６３

买入

０００６５１．ＳＺ

格力电器

９．８４９８ ２８８．５６３３ －２．６８３０ １０．４２７０

买入

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１２．２９３１ ２７４．７６２６ －０．３６７２ ４．９１５５

增持

－

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

４．０２１３ ２６８．０９７６ ０．００００ ９１．３５６５

增持

６０１７６６．ＳＨ

中国南车

５．８５３１ ２６１．７５０７ －３．９０３３ １９．４５８６

增持

＋

６００８３９．ＳＨ

四川长虹

１２．５８５４ ２４１．６２００ －６．１０４７ ３４．２３４２

０００１５７．ＳＺ

中联重科

９．６０４８ ２３２．７６０６ －１．０５６３ １０．３９８０

０００６２５．ＳＺ

长安汽车

３．１９３８ ２２８．３２５２ －６．１４６６ １８．６６２１

买入

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

３９．２３５６ ２２６．９５３９ －３．５８２７ ６４．９７０７

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １９．０１４９ ２１９．１４９６ －１．２８８１ ６．８１１１

买入

－

６０１３２８．ＳＨ

交通银行

１３．０３０３ ２１４．８０９３ －０．４８９０ ４．８３０９

０００７８３．ＳＺ

长江证券

１１．０８３８ ２０３．７５６５ －１．１８１１ ２５．１６１１

增持

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（％）

市盈率

（PE，TTM）

综合评级

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

９０．１４０８ １７３．１９４７ －０．６１４９ １２．１８２７

买入

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６８．２６３５ ３１７．９５０７ －０．９１５６ ４．７９６６

增持

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５３．８７３８ ４２２．１３７０ －１．０８８３ ５．５１５９

买入

－

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

４９．７７７３ １３６．９４２９ －０．８６６２ ４．７３１０

增持

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４６．７１８９ ３３７．１３４３ －２．０８８８ ２５．２４９３

买入

－

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４４．６６８７ ４２１．１０６７ －２．０４５６ ２７．３５７０

买入

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

３９．２３５６ ２２６．９５３９ －３．５８２７ ６４．９７０７

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

３８．２４８０ ３７２．３９５７ －７．２４３５ ７１．６８３１

增持

＋

６０００３６．ＳＨ

招商银行

３０．８３２１ ３８９．１１６９ －０．７４７７ ５．３５８７

买入

０００００１．ＳＺ

平安银行

３０．５４６８ １２８．６９３２ １．５９３６ ７．０３３０

增持

＋

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

２８．４２６７ １１．１１００ ５．３５８８ ８０．６１６８

增持

＋

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

２４．３９４９ ８４．７３１６ －２．９３３３ ５５．５５７７

买入

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２３．８８６６ ７１．１１５４ －３．３８７８ ５１．２８４３

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

２１．０２１４ １６８．１７４９ ０．１１１５ ３６．８３５８

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １９．０１４９ ２１９．１４９６ －１．２８８１ ６．８１１１

买入

－

０００９１７．ＳＺ

电广传媒

１８．６５５６ １１．４０００ －２．３７６７ ２９．１５０６

买入

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１８．５０８０ ３３．２７７８ －２．５１４７ ９．８９００

增持

＋

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１８．０５８９ ２５．７４１０ －１．７９０１ ３２．１７３６

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

１７．２６６４ ５９．５７１０ －３．１９８７ ３３．７９５５

增持

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１７．０９５０ １５３．００００ －０．３５４６ ４．３３３１

坚守成长 短线博弈 资金自救

融资客对创业板“不离不弃”

□本报记者 龙跃

IPO

重启、 风险偏好降低、估

值泡沫摇摇欲坠……一切迹象都

显示创业板将在未来一段时间可

能成为空方大军的“活靶子”。 然

而，从两融市场数据统计看，创业

板股票却恰恰是

12

月以来融资余

额增幅最大的板块， 显然融资客

即便在创业板风雨飘摇的当下，

仍未放弃对该板块的坚守。

分析人士认为， 对转型期成

长股的中长线看好情绪、 短期博

反弹心理以及主力资金无奈的自

救行为， 都是

12

月以来创业板融

资不退反进的重要原因。当然，这

也意味着针对创业板的多空决战

可能已经到了最后的时刻， 鹿死

谁手将见分晓。

创业板再显强悍生命力

中央经济工作会议和城镇

化大会结束，相关利好预期进一

步明朗；与此同时，新三板扩容

的政策也正式落地，成长型企业

又迎来了新的发展阵地。 从上周

末政策面变动看，人们很容易得

出市场风格转换将再次迎来重

大契机的结论。 毕竟，中央经济

工作会议等政策变动更加利好

主板市场，而新三板扩容无疑令

创业板资金面临很大的分流压

力。 但从本周一的盘面看，风格

转换却没有发生。

从周一主要指数表现看，沪

综指和深成指分别下跌了

1.60%

和

1.86%

。 其中，沪综指一举跌破

了此前苦苦支撑的年线大关，短

期行情显得岌岌可危。 但另一方

面， 预期中会再度受到重创的创

业板指数却逆势收红， 小幅上涨

0.14%

。其实，“主板跌，创业板涨”

的格局已经持续了一段时间。 自

11

月底

IPO

重启正式确定开始，创

业板指数先抑后扬， 收复了大片

失地； 而主板大盘则在经历了最

初的“雄起”后屡创阶段新低。

创业板在一片看空声中顽强

收复失地的背后， 是做多资金的

持续流入。从两融市场看，与

11

月

最后一个交易日相比，

12

月

13

日

A

股主要板块的融资余额都出现了

不同程度的增长，其中，上证

A

股、

沪深

300

、中小板、创业板的融资

余额增幅分别为

2.94%

、

2.26%

、

3.05%

和

3.35%

。不难发现，创业板

12

月以来的融资余额在全部

A

股

主要板块中是增长最快的。 这说

明， 近期笼罩在投资者心头的创

业板下跌阴云基本未对融资资金

产生实质影响， 融资坚守创业板

的态度非常明确。

三原因致融资不离不弃

那么， 是什么原因令创业板

股票几乎被二级市场投资者唯恐

避之不及的时候， 仍然继续得到

了融资资金的厚爱呢？ 分析人士

认为，其中的原因可能有三：

首先，风格转换未获认同，结

构性背景下成长股仍有机会。 虽

然当前投资者对

2014

年市场的预

期普遍较好， 但考虑到资金面偏

紧、宏观经济增速低企、经济转型

刚刚开始等因素， 以风格转换为

契机发动一轮牛市行情并不现

实，

A

股中期仍难改变结构化的行

情特征。既然是结构性的机会，那

么以创业板为代表的更可能出现

业绩高增长的成长股群体显然仍

有很大可能存在机会。更何况，从

美国、日本、韩国等已经渡过转型

期的经济体股市看， 小盘成长股

在转型期的大部分时间都表现的

更好。 上述因素可能使得部分长

线融资很难轻易放弃对成长股的

追逐。

其次，短线抢反弹冲动。尽管

自两融市场出现以来， 融资余额

就几乎呈现出直线上涨的特点，

但不能否认的是， 融资资金中包

含了很大一部分短线资金。 而从

创业板走势看， 在今年

10

月

10

日

见顶后，指数出现了明显调整，不

少个股的股价更是几近腰斩，这

使得

12

月初该板块在

IPO

重启冲

击下大幅杀跌后， 具备了很强的

超跌反弹动能， 部分融资资金可

能也正是看准了超跌反弹的机会

而开始逆势增仓。

最后，主力资金自救。可以说

本次

IPO

重启，在时间上明显超出

了市场预期， 这使得大部分沉浸

在创业板炒作中的主力资金猝不

及防。当冲击形成后，主力资金只

有两条路可以选择： 一是顺势杀

跌出货，但考虑到创业板“可怜”

的流动性，杀跌出货并不现实；另

一个选择就是“扛住”股价，等市

场情绪平稳后再择机而动。 从融

资居前的创业板股票看， 很多主

力资金都可能选择了第二条路径

作为操作策略。 因为

12

月以来融

资净买入额居前的创业板股票，

在行业属性、 估值高低等方面都

没有什么共性， 其唯一共同的特

点就是他们都属于今年甚至最近

两至三年以来被资金深度介入的

品种。显然，主力资金很有可能在

利用融资这一杠杆平台来进行股

价保卫战。

但值得注意的是， 创业板融

资的逆势增长，可能也意味着多空

资金在该板块的博弈已经到了最

后的时刻。因为具备杠杆属性的融

资资金并不具备进行 “持久战”的

条件，不进则退成为必然结果。 分

析人士认为，后市一旦在融资支撑

下， 创业板股价仍然不能重归强

势，那么融资偿还也将引发该板块

做多资金阵营的快速溃败，并可能

由此引发相关股票更加明显的调

整。 由此看，融资余额的变动应该

成为投资者后市判断创业板股票

走向的一个重要观察点。

融资融券配表

股指期货多空持仓表


