
品种

１１

月

２７

日（收盘价） 涨跌幅度 单位 交易所

大豆

４４３２ ０．３４

元

／

吨

ＤＣＥ

玉米

２３６５ ０．０４

元

／

吨

ＤＣＥ

豆粕

３３２６ １．１９

元

／

吨

ＤＣＥ

豆油

７２７４ －０．０３

元

／

吨

ＤＣＥ

棕榈油

６３１４ －０．６３

元

／

吨

ＤＣＥ

ＰＶＣ ６３３５ －０．４７

元

／

吨

ＤＣＥ

ＬＬＤＰＥ １１１５５ ０．８１

元

／

吨

ＤＣＥ

焦炭

１６１２ －０．５６

元

／

吨

ＤＣＥ

焦煤

１１０７ －１．３４

元

／

吨

ＤＣＥ

铁矿

９３６ －０．３２

元

／

吨

ＤＣＥ

鸡蛋

４１３８ －０．５５

元

／

吨

ＤＣＥ

强麦

２８８４ ０．２８

元

／

吨

ＣＺＣＥ

棉花

１８５５５ －０．２２

元

／

吨

ＣＺＣＥ

白糖

５０１３ ０．４２

元

／

吨

ＣＺＣＥ

菜籽油

７５８２ ０．４２

元

／

吨

ＣＺＣＥ

早籼稻

２４８０ ０．００

元

／

吨

ＣＺＣＥ

ＰＴＡ ７４３２ －０．０５

元

／

吨

ＣＺＣＥ

甲醇

３１４３ ０．２９

元

／

吨

ＣＺＣＥ

玻璃

１３１９ －０．２３

元

／

吨

ＣＺＣＥ

菜籽

－ －

元

／

吨

ＣＺＣＥ

菜粕

２４１９ ０．５４

元

／

吨

ＣＺＣＥ

动煤

５９２．２ －０．３４

元

／

吨

ＣＺＣＥ

橡胶

１８９８０ ０．２４

元

／

吨

ＳＨＦＥ

金

２４７．１５ －０．１０

元

／

克

ＳＨＦＥ

银

４１５４ ０．５１

元

／

吨

ＳＨＦＥ

铜

５０６６０ －０．２２

元

／

吨

ＳＨＦＥ

铝

１４６０５ ０．００

元

／

吨

ＳＨＦＥ

锌

１４８００ －０．２７

元

／

吨

ＳＨＦＥ

铅

１３９６５ ０．０４

元

／

吨

ＳＨＦＥ

螺纹钢

３６５０ －０．１９

元

／

吨

ＳＨＦＥ

沥青

４３３６ －１．４５

元

／

吨

ＳＨＦＥ
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商品/期货

■ 品种扫描

铁矿石 弱势震荡

昨日铁矿石主力

1405

合

约开盘

940

元

/

吨， 日内弱势

走低，收于

936

元

/

吨。 由于冬

储预期较强， 加上南半球的

天气情况， 短期上涨可能性

较大，但长期看，铁矿石向上

空间有限。 可以考虑逢高沽

空。 （程鑫）

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

７６１．５７ ７６４．７９ ７６１．５２ ７６４．３０ １．９６ ７６３．８３

易盛农基指数

１０７６．９６ １０８０．２４ １０７６．２７ １０８０．１４ ２．２８ １０７９．４７

PVC�小幅盘整

PVC1405

合约期价低开

开盘，尾盘报收于

6520

元

/

吨，

下跌

25

元

/

吨， 成交量为

3162

手，持仓量减少

156

手至

18734

手。 目前期价承压均线系统

运行， 建议短期维持偏空思

路。 （白亚洁）

沥青 重回弱势

沥青主力

1402

期货合约

收盘价收于

4336

元

/

吨， 下跌

64

元

/

吨。 全天成交量为

76758

手， 持仓量减少

3998

手，为

43306

手。 短期上方空间或有

限，更多或表现为宽幅震荡格

局。 （白亚洁）

玻璃 小幅回落

玻璃期货小幅低开，再

次上冲

1330

元一线未果，承

压日内均线小幅走弱。主力

合 约

1405

收 盘 报

1319

元

/

吨，下跌

2

元

/

吨。 今年产能

增加过多，大部分生产企业

对于明年市场价格并不看

好。 （李丹丹）

沪锌 重心下移

沪锌

1402

合约开盘报于

14800

元

/

吨， 尾盘收于

14800

元

/

吨，跌

40

元

/

吨。 预计沪锌短

期内难以走出反弹行情， 继续

沿着上周的震荡区间运行是大

概率事件。 （李丹丹）

棕榈油 止跌震荡

棕榈油主力

1405

合约跌

40

点，收于

6314

元

/

吨，日减

仓

12690

手，日跌幅

0.63%

。期

价回调下寻

6300

点位支撑，

止跌震荡， 短多可试探性参

与。 （白亚洁）

动力煤 小幅回调

动力煤主力

1405

合约收

盘价报于

592.20

元

/

吨，下跌

2

元

/

吨，跌幅达到

0.34%

。 全天

共成交

161232

手， 持仓增加

2136

手至

70842

手。 环渤海动

力煤价格持续上调， 幅度不

断扩大， 将推动动力煤期货

价格上扬。 （程鑫）

新一轮抛储增添郑棉下行压力

□宝城期货 程小勇

11

月份， 郑棉经过大幅下探

之后企稳回升， 目前依旧没有摆

脱

8

月份以来的弱势震荡行情。 我

们认为，由于中国棉花产业、纺织

产业自身的困境，收储、抛储政策

效果的走样， 使得中国棉花存在

高估的风险。

目前棉花现货价格远高于国

家的抛储价。 当前国内棉价压力

高企， 棉企籽棉收购进度缓慢，

棉厂加工多无利可图，开机率不

足。 棉企在等待国储低价抛售棉

花。 因此抛售过后，棉企采购将

越发清淡。

下游方面， 由于棉价倒挂，下

游针织、 机织企业大量进口国外低

价棉纱， 这意味着国内棉花难以被

消化。海关数据显示，

1-10

月进口棉

纱

175

万吨，增长

44.2%

，预计全年将

达到

200

万吨，创历史最高水平。

目前棉花产业陷入困境，产

业链上多个主体都未能获益。 种

植方面，棉花种植成本不断增加。

通过测算， 棉农每亩总成本在

2012

年升至

1939.73

元， 而

2011

年

为

1577.45

元，成本年度上涨

23%

。

由于种植成本增加， 棉农却

并未受益， 棉花种植面积不断缩

减。与其他经济作物相比，种棉效

益连年下降， 而且还容易遭受病

虫灾害， 因此山东不少农民做出

了缩减种植面积、 或弃棉种粮的

决定。据了解，今年德州棉花种植

面积减少

20%

左右。

虽说种植面积下降了， 但棉

花库存却没有下降， 反而不断积

压。 一方面，下游消费清淡，棉花

产出主要是被国家收储； 另一方

面，由于棉价内外倒挂，国内纺织

企业更倾向于采购进口棉。 结合

相关数据， 估计

2013

年棉花产量

降至

544

万吨，去年为

570

万吨；而

国内棉花库存在年底将升至

116.45

万吨，较去年同期增加

6%

。

棉花加工企业也未能受益。

从

9

月

9

日开始， 棉花进入了新一

轮的收储。中秋节过后，山东主产

区的各个收购点就开始大规模收

购行动，但与以往不同的是，今年

棉花收购商普遍反映收不到棉

花。由于上市晚，今年整体质量好

于往年。与此同时，农民对收购价

的期望也大幅提高， 已经与棉花

加工企业开出的收购价基本持

平，这导致中间商几乎无利可图。

棉花价格内外倒挂，国产棉纱

缺乏出口竞争力，国外棉花纺织企

业的原料成本在每吨

13000 -

16000

元， 国家收储价格由每吨

19800

元到后来每吨

20400

元，这导

致今年全国的纺织企业大量倒闭。

笔者还预计， 明年国家应该

会停止收储，因为不可能长期与

世界棉花市场形势逆行。 目前棉

花行业已经处于僵局中。 如果还

按照每吨

20400

元收储继续下去，

棉农、棉花加工企业、纺织企业

都会受损。 收储可能转为棉农直

补，这样高估的棉价将会向进口

棉价回归。

白糖5000点或获明显支撑

□万达期货 刘永华

近期郑糖开始新一轮下跌，

主因是南方新糖上市以及市场预

期

10

月进口量将维持高位。 而台

风“海燕”过后，广西糖分积累放

缓，加上国际糖已有企稳迹象，近

期国家将对收储和直补有所表

态， 预计郑糖在

5000

点关口将获

得明显支撑。

新糖上市压制糖价

11

月

15

日以来，蔗糖主产区广

西迎来了开榨小高峰。 截至

21

日，

广西已经有

26

家糖厂开榨， 占全

部

103

家糖厂的

25%

， 日榨产能

19

万吨， 预计到

11

月底， 广西将有

50-55

家糖厂开榨， 占比超过

50%

。

而云南首家开榨糖厂也于

20

日开

榨，较往年提前了

22

天。 由于制糖

企业普遍对本榨季后期糖价走势

不太乐观， 开榨时间有所提前，新

糖上市后价格也迅速回落，广西从

最初的

5550

元跌至

5350

元，

5

日后

提货价已有糖厂报价

5300

元。

进口方面， 海关刚刚公布的

10

月份进口数据显示， 中国上月

进口了

71

万吨糖， 今年前十月累

计进口

363

万吨，较去年增加

37

万

吨。新糖走低和进口量高企，令郑

糖压力沉重，

5060

元的短期压力

位迟迟难以突破。

温差令糖分积累受阻

近期糖厂生产技术指标尚不

稳定，甘蔗成熟度较好的糖厂出

糖率达到了

13%

以上， 而较差的

糖厂，目前的出糖率还不足

12%

，

二者在生产成本上的差异就已

经达到

50

元以上。 预计新榨季糖

厂之间的成本竞争将更加激烈。

天气方面，

10

月底， 崇左糖厂的

糖分仅有

11.5%

， 较去年同期低

一个百分点，

11

月上旬广西昼夜

温差超过

10℃

，糖分上升较快，但

11

日台风海燕影响崇左、北钦防

等甘蔗产区，造成甘蔗大面积倒

伏， 上述地区受影响面积超过

70%

，严重倒伏面积近

30%

，崇左

和南宁

11

月的降雨量也达到去

年同期的

3

倍和

10

倍， 虽然企业

和农户及时采取了补救措施，但

中旬以来的阴湿天气令糖分回

升的趋势明显受阻，对台风过后

的甘蔗恢复更为不利，预计此次

台风对广西糖产量的影响将在

10

万吨左右。

直补政策尚不明朗

上周传出的国家相关部委赴

广西调研甘蔗直补的消息， 令市场

无视台风负面影响。 上周盘面一度

跌至

5000

元整数关口，后被看好长

期投资价值的买单两次拉起， 目前

维持在

5050

元的窄幅区间内震荡。

据称本周相关部委将在北京再度开

会，研究白糖收储和直补事宜。对制

糖企业而言，早点明确政策取向，引

导市场预期， 才能减轻投机资金借

直补引发的盘面卖压。 目前市场普

遍认为目前价格下收储的概率不

大，而直补由于时间关系，本榨季也

难以实施，在广西蔗价

440

元的背景

下，糖价成本

5100

元左右，目前现货

价仍然有利润。但如有直补动作，将

对

2014/2015

榨季糖价更有影响。

“两板”期货交割质量标准高

□本报记者 王超

期货合约规则设计中，交

割标准品质量标准设计是合约

设计的核心内容之一， 关系着

市场的安全运行及功能发挥。

大商所农产品事业部负责人昨

日在大连举行的“两板”期货培

训班上表示， 纤维板和胶合板

期货交割基准品质量标准设计

中， 以厚度和甲醛释放量等作

为重要指标， 设计了包括外观

质量，幅面尺寸、密度及偏差、

含水率， 物理力学性能和甲醛

释放量等指标体系， 以有效配

合相关产业政策， 辅助我国纤

维板和胶合板产业升级。

该负责人介绍说， 厚度是纤

维板和胶合板的主要指标， 该负

责人说，考虑“两板”中

15mm

板均

占比较大， 是其他规格产

品定价的重要参考，因此，

大商所将厚度为

15mm

的

家具型中密度纤维板、细

木工板（长宽尺寸：

2.44m×

1.22m

） 确定为交割标准

品，厚度为

18mm

的家具型

中密度纤维板和细木工板

（长宽尺寸：

2.44m×1.22m

）

为交割替代品。

他说，选取

18mm

作为

替代交割品的主要目的是

为了扩大可供交割量， 防范交割

风险。 考虑

15mm

厚度与

18mm

厚

度在原材料成本上存在差异，参

照我国主要产销区不同厚度纤维

板和细木工板的价差， 大商所将

18mm

中纤板和细木工板分别制

定了

6

元

/

张、

15

元

/

张的升水。

此外，“两板” 期货其他指

标均需符合国标要求， 如不能

出现分层、鼓泡、碳化和局部松

软等缺陷， 尺寸偏差在国标允

许范围内等。

市场人士表示，“两板”期

货设置了较高的交割质量标

准， 对行业发展将起到积极的

规范引导作用， 有利于促进优

势企业提升竞争力，做大做强，

进而推动行业节能降耗水平的

提高， 对保护环境和提升资源

利用率意义重大。

我国“两板”市场规模超3500亿元

从供应上看，

2012

年我国纤

维板产量

5554

万立方米 （合

12.2

亿张），市场规模超过

900

亿元。胶

合板总产量

1.4

亿立方米 （合

30.8

亿张）， 市场规模超过

2632

亿元；

纤维板产量约占全球总产量的

53.4%

， 胶合板产量约占全球总

产量的

51.8%

。

纤维板中， 作为交易标的

中密度纤维板约占纤维板总产

量的

90%

，产量约

5000

万立方米

（合

11

亿张），市场规模超

800

亿

元。 其中

15

和

18mm

家具用中密

度纤维板市场规模约占

45%

，

超

400

亿元。

胶合板中的细木工板是第二

大子品种，用胶量最少，标准化程

度最高，

2012

年产量约为

2034

万

立方米（合

4.47

亿张），市场规模

超

400

亿元。 广东、浙江和江苏是

我国纤维板的主要产区， 产量约

占全国总产量的

50%

， 具备建立

大型生产线的优越条件。浙江、江

苏、 河北和山东是我国细木工板

生产的前

4

大省份，占全国总产量

的

51%

。

截至

2012

年底， 我国中密度

纤维板生产企业中年产

50

万立方

米 （合

1100

万张） 以上的企业

15

家，合计产能超

1000

万立方米（合

2.2

亿张），占总产量的

20%

，不存

在垄断。 具有一定规模的胶合板

生产企业约

1000

家，约有

200

余家

的年生产力可达到

50

万张， 前十

大生产企业的产能为

1600

万张，

占总产量的

5%

， 生产集中度较

低，不存在垄断。

从消费需求看，

2012

年我国

纤维板国内消费

4185

万立方米

（合

9.2

亿张），其中长三角、珠三

角和环渤海地区为纤维板的主

要消费地区， 合计超过全国的

77%

。

2012

年我国胶合板国内消

费

1.3

亿立方米 （合

28.6

亿张），

作为交易标的的细木工板，主

要消费地区集中在华东地区，

占

50%

以上， 其次是华南地区，

占

24%

，另外东北、华北地区细

木工板消费量也较大。 从具体

省市看，山东 、广东 、浙江 、辽

宁、 江苏和上海等地是细木工

板的主要消费地区。

库存价格较低 螺纹钢反弹或延续

□中证期货 林玲

螺纹钢期货主力合约

1405

自

8

月底从

3900

点以上的高点回

调至今，分别在

10

月

28

日和

11

月

18

日两次在

3550-3600

元区间获

得支撑止跌反弹。反弹力度虽不

大， 但接近

400

点的下跌空间让

打压资金更多的选择了获利了

结，同时结合螺纹钢基本面诸多

因素不难发现，短期螺纹钢价格

继续下跌的空间有限，低位反弹

概率较大。

钢厂出厂价格稳中有降

据我的钢铁网统计，截至

11

月

22

日当周螺纹钢、线材社会库

存分别为

511.38

、

132.13

万吨，跟

去年同期水平基本持平。而今年

下游需求同比增速维持在

10%

以上，可见今年钢贸商的库存消

费比偏低， 钢贸商采购谨慎，维

持低库存运作。而根据中钢协的

统计， 今年

4

月份以来重点统计

钢铁企业钢材库存量始终维持

高位，截至

11

月上旬，该指标为

1292.6

万吨，同比增幅超过

10%

，

钢厂库存压力相当大，多数厂家

出厂价格稳中下调。

河北推进淘汰落后产能

钢铁是名副其实的耗能和

污染大户，其粗放发展被紧紧与

日益严重的雾霾天气联系在一

起。 河北省钢铁产量已连续

12

年

位居全国之首，目前钢铁产能为

2

亿吨。 国务院日前提出五年内

压缩

8000

万吨产能，其中

6000

万

吨落在钢铁第一大省河北。 据了

解，“十二五”以来至此次集中行

动之前，河北省已淘汰钢铁高炉

39

座、转炉

47

座，共减少炼铁产

能

1181

万吨、 炼钢产能

1716

万

吨。

11

月

24

日上午，河北省政府

再度统一部署，在唐山、邯郸、承

德等

3

个设区市，集中拆除

8

家钢

铁企业高炉

10

座、转炉

16

座，共减

少炼铁产能

456

万吨、 炼钢产能

680

万吨，打响了河北省化解过剩

产能的第一枪。 第一枪意义重大，

尽管此次淘汰落后产能的实质效

果仍有待考究， 且有消息表示此

次河北省遭淘汰的落后产能本就

是原先不再生产的设备， 但从目

前反应来看， 对于此次政府淘汰

落后产能市场预期较强， 至少多

数认为效果不会逊于前一次。

季节性规律仍较明显

钢铁行业的需求、 库存等仍

具有较强的季节性变动规律。 从

沪终端线螺每周采购量变动图中

可以看出，每年年底到春节前，采

购通常将季节性放缓， 而春节后

到

4

、

5

月份，下游采购又会明显上

升， 这和冬天气温低影响施工、

春天各个项目陆续进入建设工

期有较大的关系，因此从现在到

明年

4

、

5

月份钢铁下游需求也将

以春节为分水岭呈现明显的先

抑后扬特征。 今年，尽管市场普

遍预期不会冬储，但由于前面提

及的目前钢贸商手中的库存消

费比较低，库存维持季节性上升

仍是大概率事件，只是库存上升

的力度可能会稍逊往年。

退出QE长期利好商品走势

□中期研究院 李莉

笔者认为， 欧元区宽松货币

政策更多处于边走边试探市场反

应阶段，对市场影响较为中庸；而

美联储确实在为退出

QE

布局，但

会通过一系列强化政策、 指引措

施来维持平稳过渡，

QE

的退出将

提升大宗商品需求， 长期而言利

多商品走势。

周边市场上，欧元区

11

月

CPI

同比环比双双回落且环比由正转

负，为防范通缩风险，欧洲央行迅

速将存款利率降至

0.25%

。与此同

时， 欧洲央行实施负利率和美联

储削减

QE

预期近期再度升温。

欧央行暂不实施负利率

近日欧洲央行主席德拉吉称

已经在技术上为负利率做好了准

备。 对于负利率，笔者认为，目前也

仍旧只处于试探性的讨论阶段，未

必真的箭在弦上，因此短期内不一定

会实施。 具体来看，一是欧洲央行内

部仍存在不同声音，难以达成完全一

致意见， 这以德国央行的反对为主

要代表； 二是将市场带入不可预知

的负利率区间， 真正实施起来以后

风险较大； 三是欧洲央行仍存在其

他的手段和措施来提振通胀， 如进

行资产购买。 整体来看，欧元区货币

政策对市场的影响更多在于消息层

面的短暂刺激而缺乏实质性影响。

美联储为退出QE布局

近期美联储削减

QE

预期再度

升温。 但整体来看，美联储对

QE

的

态度实际上还是含混不清。 一方

面，最新的联储会议纪要再次表达

出削减

QE

意向；另一方面，伯南克

和耶伦对经济复苏状况的表态都

保持审慎。 笔者认为，

12

月削减

QE

存在可能的背景因素有三点：一是

美国经济确实复苏较好，达到退出

的期望值；二是美联储在衡量量化

宽松的收益及成本之后，在边际效

用递减的背景下， 不得不退出；三

是为伯南克年中提出在今年退出

QE

，为维护伯南克及美联储的信誉

而退出。 如果

12

月确实采取了削减

QE

规模的措施，则更可能是从第三

点出发得出的结论。

但即便今年确实开始削减

QE

规模，预计美联储依旧会通过

一系列的强化政策、 指引措施来

维持平稳的过渡， 对冲由此引发

的不利影响。 如目前美联储的货

币政策调控重点逐步由

QE

转向

短期利率和前瞻性指引， 这也说

明美联储确实在为退出

QE

而布

局。因此，市场的流动性也不会如

想像的那样骤然缩紧， 对市场的

冲击也就低于预期。

长期利多商品走势

就商品市场而言， 美国削减

QE

影响最大的还是贵金属市场

上的黄金和白银。从基本面来看，

中长期贵金属走势依然偏弱，但

也要谨防超跌反弹， 尤其是耶伦

接棒之后， 预计其宽松的鸽派思

路会被进一步放大， 市场仍旧会

迎来一定的宽松空间， 这会在一

定程度上抑制黄金的下跌幅度。

同时，

QE

的退出更多表明美国经

济的复苏逐步稳健， 这将对大宗

商品形成需求上的支持， 从长期

而言利多商品市场。

目前来看， 国内经济仍在底

部徘徊，尤其是

10

月煤炭、黑色

金属等产业制造业投资意外回

升并非积极信号，或暗示产能过

剩将进一步加重。 而四季度经济

放缓概率也在加大，这些都对商

品市场形成一定利空。 长期来

看，后期各项改革红利的释放可

能会开启新的经济大周期，进而

提振商品走势。

[表格][国内期货价格波动及点评]�

[表格][国际期货价格波动及点评]�

收购门槛提高或抬升大豆玉米底部

□本报实习记者 王姣

对于日前有关部门关于 “严

禁收购进口的玉米和大豆” 的要

求，相关人士分析认为，防止进口

转基因大豆、玉米进入国储，有利

于保护本地农户的实际利益，对

于国内农产品价格也具有一定的

促进作用。

大豆短期底部形成

日前，国家发改委、财政部等

部委发布《关于东北地区玉米和大

豆临时收储有关事项的通知》（以

下简称《通知》），明确强调严禁收

购进口的玉米和大豆。 《通知》称，

“一旦发现疑似进口的玉米和大

豆，暂缓收购，并请有关部门进行

鉴别，跟踪来源，严防进口的玉米

和大豆进入本次收储环节，违者将

依照有关规定严肃处理。 ”

接受中国证券报记者采访

的多位市场人士表示，该《通知》

将促进农产品期货价格的整体

上涨， 对于玉米价格的促进甚

多。 但由于本月中旬公布的国储

收购价远低市场预期，已经引发

了大豆期货价格的 “地震”，《通

知》难改大豆价格颓势，只能起

到支撑作用。

银河期货研究员梁勇认为，

政策与以往基本一样， 政策的公

布对大豆现货价格有底部支撑作

用。但由于价格与去年持平，未像

其它农产品继续提高收储价，还

是让市场有些失望。不过，政策的

出台依然对价格起到了支撑作

用， 将形成未来一段时间内大豆

价格的底部区间。

他进一步分析，近期以来，大

豆现货价格走势偏弱， 源于新粮

上市及前期国储大豆的拍卖令供

应量的增加。但当前农民惜售，如

果后期国储大豆逐渐得到消化，

未来供应状况仍将趋于偏紧。 这

对远期价格将是利多提振。

对于后期来看， 大豆市场仍

要关注产业政策的调整， 之前就

有消息称， 国家要取消收储改为

直补。今年政策已出，短期市场反

应平淡。后期来看，价格下行空间

已被限制，未来有望逐渐企稳，但

上行空间仍要视需求及产业政策

的实施情况而定。

玉米支撑作用显著

业内人士认为，《通知》 对于

玉米的促进作用较大。 今年玉米

整体丰产， 在主要省份的生产量

同比增长了

5%

—

10%

不等；不过，

国家政策方面， 先后几次推出各

类举措“保护玉米”，本次的《通知

》又强调，严禁进口玉米进国储。

由于玉米的进口地比较集中、进

口玉米的占比不大， 如果政策限

制， 可能会导致农产品贸易暂停

业务， 对于国内玉米的价格具有

立竿见影的提升效果。

不过梁勇认为， 玉米市场供

大于求，可能会出现区域性行情，

但总体上涨压力较大， 下有临储

政策支持，价格波动区间会缩窄。

现货市场上， 受产区新粮上

市量增加影响， 北方港口玉米库

存量有所增加。截至上周五，北方

四港总库存

207.9

万吨，周比增加

29.7

万吨。 但上周末至今，港口集

港量却出现较大幅度减少， 基本

在

18000

吨以下徘徊，除部分车辆

因暴雪或路政严查受阻以及辽宁

临储挤占部分粮源之外， 贸易商

收购标准严苛也是主要原因之

一。 由于跨省移库工作仍在紧张

进行中， 港口部分仓容和船只被

占，受此影响，贸易商收购和发货

均受到较大影响， 从而导致南方

港口库存偏紧状况迟迟得不到缓

解， 部分港口销售价格出现较大

幅度上涨。 预计一周之内南方港

供应偏紧状况仍将维持， 玉米价

格也将维持坚挺走势。

上海中期期货研究所分析，

临储正式开启对现货购销呈提

振作用，目前北方港口玉米价格

走强， 且铁路运输情况紧张，随

着玉米购销情况的逐渐好转，后

期玉米价格有望偏强运行。期货

市场对临储的反应过于平淡，资

金关注度不足，主要是由于今年

临储政策发布呈阶段状，前期已

经透支部分涨幅，但从历史数据

分析，

12

月玉米上涨概率偏大，

不建议逆市做空，建议投资者谨

慎持有。

梁勇建议， 待跨省移库工作

结束， 贸易北粮南运得以顺利进

行之后， 南方港口库存将得到补

充， 根据月底左右的船期预报显

示， 届时南方港口将到货

80

余万

吨，贸易商将面临较大销售压力，

价格料出现回调。届时，有条件的

企业可择机套保。

纤维板胶合板现货知识介绍


