
证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（％）

市盈率

（PE,TTM）

综合评级

６００１０９．ＳＨ

国金证券

４．６４８０ ３

，

６０８．５８２５ ０．７２８９ ６３．８１５９

增持

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

５．１３０５ １

，

７３７．４５７８ ０．２６１８ ５．１９４９

增持

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５１．５４１３ ７４２．３７５９ ０．００００ ５．８８６７

增持

＋

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２７．０１９６ ６２３．３００３ －０．６３５２ ５．５２５２

增持

＋

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

８．１１９０ ５６０．０３９９ １．１７９６ ９．２７２６

买入

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

３５．９６０３ ５５６．３５４２ －０．９１３２ ８４．３５５９

增持

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１１．６５６４ ４５７．９３２６ １．３８０２ ４．８７９３

增持

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４３．０１７４ ４５３．２７９０ ０．６２７５ ２８．１９２０

买入

０００１５７．ＳＺ

中联重科

９．２１３７ ４３７．７７５９ ０．５２１７ １０．６９４０

买入

－

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６５．２１６０ ４１４．２９１７ ０．８０２４ ４．９４９２

增持

＋

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １８．１９４８ ４０１．１０２６ ０．２２０３ ７．３５２４

买入

６０００２８．ＳＨ

中国石化

４．９７９８ ３８８．２４９５ －０．４０４０ ７．８５６０

买入

６０１７６６．ＳＨ

中国南车

５．９００８ ３７７．２１２８ ０．３９２９ １９．２３２８

买入

－

６０１３２８．ＳＨ

交通银行

１１．８８７５ ３４９．３７１３ ０．４８３１ ４．９３７７

增持

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

６．１９７１ ３４７．７４８８ ０．３８７６ ５．１６０９

增持

＋

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４０．４９３４ ３１７．５９２６ －０．９６４９ ８０．１６６１

买入

－

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４６．７７５６ ３０４．５３３７ ０．９５９０ ２５．９９００

增持

＋

６０１２９９．ＳＨ

中国北车

７．６６７５ ２９４．１７１２ ０．３５７８ １６．８９７８

买入

－

６００５８５．ＳＨ

海螺水泥

５．９５１２ ２９０．７２３１ －０．０５９２ １１．５２５６

买入

６０１６０１．ＳＨ

中国太保

１０．５６２３ ２８４．５５０８ ０．３９６２ １８．３２６５

增持

＋
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股指期货主力合约多空持仓数据

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

11月20日融资余额前

２０

只股票市场表现

11月20日融券余量前

２０

只股票市场表现

11月19日融券净卖出量前20的证券11月19日融资净买入额前20的证券

■

两融看台

■

融资融券标的追踪

天津海运强势涨停

□本报记者 魏静

近来， 各地申报新区规划的

热情持续高涨， 港口概念也得以

再度升温。昨日，天津海运再度强

势封住涨停板，强势收出五连阳。

天津海运昨日低开后一路向

上， 午后

1

点多就强势封死涨停

板，最终报收

7.48

元，股价继续刷

新历史新高值。与此同时，该股五

连涨期间累计上涨

24.87%

，成为

名副其实的周度大牛股。

天津海运近来持续走强，与天

津滨海新区相关规划的炒作密切

相关。据天津政务网

11

月

11

日的消

息，《滨海新区大数据行动方案

（

2013-2015

）》日前正式发布，根据

该方案，计划到

2015

年，新区将培

育大数据应用和服务企业

200

家，

引进国家部委、金融机构等

10

个项

目， 实施

10

项典型应用示范工程，

在大数据核心关键技术领域培育

10

项“杀手锏”技术产品，力争形成

国家级基础数据聚焦区。

分析人士表示， 随着滨海新

区大数据方案的出台， 市场对天

津板块的炒作热度或逐步降温，

不排除阶段性高点正在出现的可

能， 建议投资者暂时了结融资买

入仓位。

航空动力创三年新高

□本报记者 魏静

随着十八届三中全会 “国安

委”的成立，军工热持续蔓延。 作

为军工的代表之一， 航空动力近

来持续向上突破， 强势实现日

K

线五连阳，昨日再度封死涨停板。

在连续攀高之后， 航空动力

昨日小幅高开，随后一路上攻，早

盘就曾触及涨停板； 尽管午后涨

停板有所打开， 但尾市仍强势封

住涨停板， 最终报收

20.22

元，创

出三年多以来的股价新高。

航空动力的持续走强，一方面

是得益于军工股的整体走强， 另一

方面则与低空开放政策的公布密不

可分。日前，有关低空开放的传闻早

就蔓延开来， 以航空动力为代表的

相关概念股就提前开始 “造势”；

11

月

19

日，中国人民解放军总参谋部、

中国民用航空局联合发布了 《通用

航空飞行任务审批与管理规定》，该

规定将于

12

月

1

日起执行。

分析人士表示， 随着管理层

陆续出台政策支持通用航空以及

国有航空技术的发展， 预计通航

相关产业的发展预期将得到有效

提振， 短期低空概念或继续表现

抢眼， 投资者可暂时保留融资买

入仓位。

四川长虹创两年多新高

□本报记者 魏静

尽管家电股向来以防御及稳

定闻名， 但近来以四川长虹为首

的家电股， 却走出一波强势的创

新高行情。昨日，四川长虹再度封

死涨停板，报收

3.26

元，创出

2011

年

8

月中旬以来的新高。

四川长虹昨日小幅高开后便

向上冲关，尾盘成功封住涨停板，

报收

3.26

元， 创出两年多以来的

新高；且自

10

月份以来，该股已累

计上涨

48.86%

。

分析人士表示， 四川长虹近

来屡创新高， 主要是基于公司的

国企改革预期。据悉，公司的控股

股东———长虹电子集团有限公

司， 是四川绵阳市国有资产监督

管理委员会

100%

控股的企业。目

前，市场对该公司的“改革”预期

已较为明确， 这也是该股持续攀

高拒绝调整的主因。此外，日前市

场还传出消息称， 为应对互联网

企业对家电业的冲击， 长虹公司

将与宽带资本共同发起规模为

2.5

亿元的创投基金， 面向云计

算、大数据、智能终端及互联网领

域投资， 这也为该股上涨提供了

导火索。分析人士表示，随着国企

改革逐步成为市场中期的主流热

点， 四川长虹后期仍有向上的空

间， 投资者可暂时保留融资买入

仓位。

沪深300明显缩量

□本报记者 龙跃

在攻克

2400

点关口后，沪深

300

的上

行动力明显减弱， 现指最近两个交易日

持续在

2400

点之上进行横盘震荡整理，

在此期间量能逐渐萎缩。分析人士指出，

缩量震荡意味着指数逐渐临近短期选择

方向的拐点。

沪深

300

指数本周三以

2428.77

点明

显高开，但开盘后不久即出现跳水走势，

盘中最低下探至

2406.42

点； 此后现指受

2400

点整数关口支撑， 于午后逐渐收复

失地， 尾市以

2424.85

点报收， 上涨

0.53%

。在成交量方面，沪深

300

昨日全天

成交

677.41

亿元，较此前一个交易日进一

步萎缩，已经连续两日明显缩量。

家电股昨日对沪深

300

指数构成明

显支撑。 据

Wind

数据，周三格力电器、四

川长虹、中兴通讯的指数贡献度最高，分

别达到

0.51%

、

0.50%

和

0.48%

。与之相比，

银行股表现弱势，昨日招商银行、兴业银

行和苏宁云商对指数拖累最为明显，其

指数贡献度分别为

-0.55%-0.23%

和

-

0.21%

。

股指期货四大合约周三全部实现上

涨， 且涨幅均大于现指。 其中， 主力合约

IF1312

上涨

0.85%

。从日内走势看，主力合约

全天运行出现下跌增仓、上涨减仓的不利格

局，显示空方逐渐夺取市场话语权。

分析人士指出， 由于银行股估值天

花板的存在，加之保险、券商等权重股阶

段涨幅过大，沪深

300

现指短期继续上涨

概率较低， 投资者应对指数可能出现的

调整保持关注。

■“融资布局探秘”系列之银行板块

银行“吸金” 缘自重视“转型”

□本报记者 龙跃

尽管在本轮反弹中银行板块

的整体表现并不是十分抢眼，但

在两融市场中， 该板块却是名副

其实的“吸金”大户。 分析人士指

出， 融资在本轮布局银行股时有

明显的侧重点， 即大力关注 “转

型” 迹象较为明显的股份制银行

股，以图绕过由息差走低、政策预

期等方面的不确定性导致的行业

整体估值天花板。

银行股融资大幅增加

11

月

14

日以来， 沪深股市呈

现明显强势反弹格局， 在大市转

暖背景下， 融资资金情绪也逐渐

倾向乐观， 部分板块在近期反弹

行情中获得了融资大举买入。

从对申万二级行业板块的统

计看， 银行板块在

11

月

14

日至

11

月

19

日期间累计获得了

58

亿元的

融资买入，同时发生了

47.03

亿元

的融资偿还， 这使得该板块期间

融资净买入额达到

10.96

亿元，融

资净买入额高居所有申万二级行

业板块之首。

就具体个股而言，当前

16

只银

行股均为沪深股市两融标的。 统计

显示，

11

月

14

日至

11

月

19

日， 有

13

只银行股出现了融资净买入的情

况。 其中，兴业银行、招商银行和民

生银行融资净买入额最高，分别达

到了

2.36

亿元、

2.21

亿元和

1.71

亿

元。 与之相比，华夏银行、农业银行

和中国银行则在此期间出现了融

资净偿还，具体金额分别为

4769.81

万元、

125.65

万元和

27.02

万元。

分析人士指出， 融资近期对

银行股产生强烈兴趣的原因有

二： 其一， 银行板块处于估值洼

地。从当前市场的运行格局看，资

金风险偏好明显提升， 而未来不

确定因素也大量消失， 这使得市

场底部支撑较为扎实； 但与此同

时， 资金利率的持续高企以及阶

段补库存渐近尾声， 又令市场上

涨动力并不充足。 这一外部环境

反映到市场未来走势中， 很可能

导致整体市场估值扩张动力不

足，而估值修复能够延续的格局。

因此， 身处估值洼地的板块获得

融资青睐也就顺理成章了。 统计

显示， 当前银行板块的整体市盈

率（

TTM

）为

5.22

倍，处于全市场的

最低端， 估值洼地特征明显。 其

二， 在政策预期受到更多投资者

重视的时下， 银行股本身也存在

利好预期， 那就是优先股的率先

试点。可以说，正是由于上述两点

原因特别是低估值吸引力的存

在， 导致银行板块在本轮反弹中

吸引了大量融资流入。

“转型” 预期突破估值瓶颈

值得注意的是， 虽然低估值

可能是融资关注银行板块的重要

原因之一，但银行股整体估值修复

的空间可能并不是很大，主要原因

在于息差下降和行业政策预期。

首先， 银行股息差走低压力

较大。东方证券指出，中国当前的

存款成本明显低于货币市场基金

的收益率， 特别是活期存款将是

利率市场化最重要的冲击对象。

余额宝等产品实现了货币市场基

金与互联网人气入口这一强势渠

道的结合， 大幅降低了客户购买

的隐性成本， 进而形成了存款利

率市场化的倒逼机制。 若存款利

率最终向货币市场利率靠拢，则

银行存贷利差将下降超过

1

个百

分点，从而拉低净息差下降至

2%

以内， 拉低行业

ROE

回落到

16%

左右。若进行极端假设，即所有存

款全部支付货币市场利率， 则存

贷利差将下降

2

个百分点，拉低息

差下降超过

70BP

， 拉低行业

ROE

下降到

12%

左右。

其次， 不利政策预期随时可

能兑现。 莫尼塔在近期一份报告

中表示，根据媒体报道，有关部门

起草的 《商业银行同业融资管理

办法》已成形，有望在近期获批。

其中的几项重要监管内容可能包

括：不允许银行接受或者提供“隐

性”或“显性”的第三方金融机构

信用担保； 禁止同业代付业务和

买入返售业务中， 正回购方将金

融资产从资产负债表中转出；要

求商业银行将同业融资业务纳入

全行统一授信体系， 计算资本和

拨备。分析师认为，这将对银行的

资本充足率、 盈利等指标产生负

面影响。

从上述两个角度看， 银行板

块虽然估值不高， 但估值天花板

却是客观存在的。对此，市场敏感

度极高的融资显然早有察觉，一

个典型的例子是估值更低的 “工

农中建” 四大行股票在本轮反弹

中的融资净买入额明显处于相对

落后位置。分析人士指出，从融资

净买入居前的银行股看， 融资当

前布局显然更加关注的是“转型”

预期。从三季报相关信息看，部分

股份制银行的转型迹象已经在财

报上有所体现， 比如民生银行零

售业务的深化， 兴业银行创新业

务对利润贡献比例上升等， 而上

述银行股也恰恰在本轮反弹中处

于融资净买入额的前列。

证券代码 证券简称

截止日余额

（万元）

期间买入额

（万元）

期间偿还额

（万元）

净买入

（万元）

６０１６０１．ＳＨ

中国太保

１０５

，

６２２．６８ ４２

，

２８８．８２ １９

，

９１６．６６ ２２

，

３７２．１６

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４６７

，

７５６．０３ ４８

，

６０７．６１ ３６

，

０２７．７２ １２

，

５７９．８９

６００５９８．ＳＨ

北大荒

１１５

，

７３１．１５ ２９

，

８９８．６６ １７

，

６５６．７８ １２

，

２４１．８８

６０１６２８．ＳＨ

中国人寿

１０５

，

８６１．２０ ２６

，

９３０．９２ １４

，

８５２．２６ １２

，

０７８．６６

６００８８７．ＳＨ

伊利股份

７２

，

３６３．１４ １５

，

１９６．１１ ３

，

９１１．０７ １１

，

２８５．０４

００２５７０．ＳＺ

贝因美

６５

，

４８６．６８ １７

，

５５７．３８ ８

，

３０１．９７ ９

，

２５５．４１

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２７０

，

１９６．１５ ２４

，

１１５．０５ １４

，

９２７．８９ ９

，

１８７．１６

６０１９２９．ＳＨ

吉视传媒

５５

，

４７０．５５ １８

，

５０６．１８ ９

，

５２４．６４ ８

，

９８１．５５

６０１３３６．ＳＨ

新华保险

４７

，

９３２．３１ １２

，

７６７．８４ ４

，

７４８．２２ ８

，

０１９．６２

３００３１５．ＳＺ

掌趣科技

３７

，

４８８．３１ １７

，

３６３．７１ ９

，

５０９．１７ ７

，

８５４．５４

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５１５

，

４１２．５１ １８

，

９５１．４７ １２

，

７６５．０２ ６

，

１８６．４５

６００１０８．ＳＨ

亚盛集团

１２３

，

７２９．８４ ２２

，

７８５．０３ １６

，

８３４．９４ ５

，

９５０．０９

６００６４８．ＳＨ

外高桥

７７

，

８２４．６９ ２６

，

７３２．８１ ２１

，

７９７．２１ ４

，

９３５．５９

６００３７２．ＳＨ

中航电子

４８

，

８１６．１６ １０

，

０４２．４３ ５

，

３３２．３３ ４

，

７１０．１０

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６５２

，

１６０．２７ ３０

，

７６３．３３ ２６

，

２４８．３２ ４

，

５１５．０２

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

４２９

，

６２３．４７ １７

，

８３５．４９ １３

，

４０３．８０ ４

，

４３１．６９

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１５９

，

８７６．２９ １１

，

２０６．６６ ７

，

３７４．９７ ３

，

８３１．６９

６００８７９．ＳＨ

航天电子

３０

，

１１８．２４ ９

，

３０３．６６ ５

，

６７１．７０ ３

，

６３１．９７

６００５１８．ＳＨ

康美药业

１３８

，

２６１．３１ ６

，

８９５．９６ ３

，

４１３．５３ ３

，

４８２．４２

６００８３８．ＳＨ

上海九百

１５

，

９０７．８０ ６

，

７９３．７４ ３

，

４５４．５５ ３

，

３３９．１９

证券代码 证券简称

截止日余额

（万元）

截止日余量

（万股）

期间卖出量

（万股）

期间偿还量

（万股）

净卖出

（万股）

１５９９０３．ＯＦ

南方深成

ＥＴＦ １

，

１００．５５ １

，

２５０．６２ ４４５．２７ ５５．７６ ３８９．５１

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

６

，

６３７．０９ １

，

７３７．４６ ３０２．５１ ９８．７６ ２０３．７５

１５９９０２．ＯＦ

华夏中小板

ＥＴＦ ６

，

９５８．３１ ２

，

９４５．９４ ４１３．３５ ３０８．２８ １０５．０７

０００７７６．ＳＺ

广发证券

２

，

２６４．８７ １８４．４４ １６７．５７ １１０．６２ ５６．９５

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

４

，

２７３．１０ ５６０．０４ １０５．５８ ５４．７５ ５０．８３

６０００３０．ＳＨ

中信证券

５

，

７７９．３１ ４５３．２８ ６６７．２９ ６２３．１０ ４４．１９

６００３８３．ＳＨ

金地集团

１

，

６１８．４１ ２６０．６１ ２５２．７２ ２１７．９６ ３４．７６

０００７２５．ＳＺ

京东方

Ａ ８３．３２ ３９．４９ ９６．３４ ６２．５４ ３３．８０

０００７０９．ＳＺ

河北钢铁

２５５．９０ １３３．９８ ２７１．００ ２３８．３２ ３２．６８

６００００５．ＳＨ

武钢股份

２７０．５５ １１５．６２ ６３．９１ ３２．０４ ３１．８７

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１

，

８７７．５０ ２０２．３２ ２７０．８０ ２４０．９１ ２９．８９

６００５８５．ＳＨ

海螺水泥

４

，

９０７．４１ ２９０．７２ ９６．１２ ６７．１６ ２８．９７

６０００２８．ＳＨ

中国石化

１

，

９２１．８４ ３８８．２５ １２２．５２ ９４．５５ ２７．９７

６０１０８８．ＳＨ

中国神华

１

，

０９８．２６ ６６．３６ ８６．０２ ５９．７６ ２６．２６

６０００２９．ＳＨ

南方航空

２３５．２８ ８４．３３ ３８．５３ １４．６６ ２３．８７

６０００１６．ＳＨ

民生银行

６

，

４８０．９４ ７４２．３８ ５２５．４４ ５０２．６１ ２２．８３

００００２７．ＳＺ

深圳能源

１５６．３３ ２８．０７ ２３．５３ １．５０ ２２．０３

６０１８５７．ＳＨ

中国石油

１

，

３２７．４５ １６８．６７ ４１．９３ ２２．５１ １９．４３

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

９

，

３０６．２０ ２２８．２１ ３６８．８０ ３５０．１８ １８．６１

６０１７６６．ＳＨ

中国南车

１

，

９２０．０１ ３７７．２１ ２２３．１０ ２０４．８４ １８．２６

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（％）

市盈率

（PE,TTM）

综合评级

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

８２．６６７８ ２２８．２０５０ ０．５３９５ １１．８８７０

买入

－

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６５．２１６０ ４１４．２９１７ ０．８０２４ ４．９４９２

增持

＋

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５１．５４１３ ７４２．３７５９ ０．００００ ５．８８６７

增持

＋

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４６．７７５６ ３０４．５３３７ ０．９５９０ ２５．９９００

增持

＋

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４３．０１７４ ４５３．２７９０ ０．６２７５ ２８．１９２０

买入

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

４２．９６２３ ２７５．５９９１ －０．３５６８ ５．１３０７

买入

－

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４０．４９３４ ３１７．５９２６ －０．９６４９ ８０．１６６１

买入

－

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

３５．９６０３ ５５６．３５４２ －０．９１３２ ８４．３５５９

增持

０００００１．ＳＺ

平安银行

３２．８５８９ ２２３．１８６３ １．２３０１ ７．７１７０

增持

＋

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２７．０１９６ ６２３．３００３ －０．６３５２ ５．５２５２

增持

＋

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

２５．７８０１ １１３．７８５０ ０．８３７１ ５９．７５５０

买入

－

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２２．７５８５ ９４．８８９０ ０．０７８５ ５３．９７１２

增持

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

２２．２８９７ ７．５８００ ３．１３５６ ６３．２４２５

买入

－

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

１９．９４２５ ２００．９８５３ －１．３３６１ ３９．３７９０

买入

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１８．４７９１ ３９．１５８９ －０．５３２１ １０．５６６１

买入

－

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １８．１９４８ ４０１．１０２６ ０．２２０３ ７．３５２４

买入

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１７．５６６０ １５．８１７１ ０．２６０２ ３０．８１４１

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１７．０８７１ ２０２．３１６５ －０．４３１０ ７．１４６０

买入

０００９１７．ＳＺ

电广传媒

１７．０６１６ １４．０４６２ －１．０８３５ ２７．５３６０

买入

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

１６．４１６８ ２４０．１６８６ １．３１８０ ３６．１４６５

增持

＋

融券“40亿魔咒”考验短期市场

□本报记者 龙跃

沪综指

2200

点之上存在大量

套牢盘， 这使得指数在这一位置

出现明显震荡，多空分歧加大。从

融券角度看， 两市融券余额已经

连续两个交易日保持在

40

亿元关

口上方。从历史统计看，融券余额

攀上

40

亿元后， 市场出现调整的

概率会明显增加。

11

月

19

日，沪深股市融资融券

余额为

3175.09

亿元，经过多个交易

日蓄势后，再度创出历史新高。 具

体而言，融资余额的快速增长是导

致两融余额创出历史新高的主要

动力，当日两市融资余额报

3132.73

亿元，创出历史新高。 与之相比，融

券余额则小幅下降至

42.36

亿元。

尽管融券余额

19

日小幅下

降， 但其却引发投资者广泛关注。

从历史统计看，每当融券余额攀上

40

亿元关口后，市场都会在不久出

现一轮调整， 调整程度则明显不

同。 调整幅度有限的例子如今年

7

月

11

日以后的下跌，而今年

1

月底、

2

月初的融资余额攀上

40

亿元关

口， 则对应着一个明显的中期头

部。 从现阶段的融券余额看，该指

标已经连续两个交易日处于

40

亿

元关口上方，会否成为短期调整的

信号值得投资者关注。

在具体个股方面，

11

月

19

日

居于融资净买入前三位的证券分

别为中国太保、 海通证券和北大

荒，具体融资净买入额分别为

2.24

亿元、

1.26

亿元和

1.22

亿元；与之对

比，南方深成

ETF

、工商银行、华夏

中小板

ETF

当日融券净卖出量居

前， 具体数据分别为

389.51

万份、

203.75

万股和

105.07

万份。

股指期货配图

融资融券配表

随着十八届三中全

会会议公报和 《中共中

央关于全面深化改革若

干重大问题的决定》的

陆续发布， 中央坚定的

改革决心提振股市情

绪， 融资客自难袖手旁

观，他们如何布局？青睐

哪些热点？ 或许近期融

资净买入额居前的银

行、非汽车交运设备、食

品加工制造、 中药和网

络服务等行业透露出了

些许玄机。

期指尾盘“变脸”上涨 暗示反弹或延续

□本报记者 熊锋

股指期货四个合约早盘

冲高回落， 但尾盘反弹全线

收红。截至昨日收盘，主力合

约

IF1312

报收

2430.2

点，较

前一交易日结算价上涨

20.4

点，涨幅为

0.11%

。 其余三个

合约涨幅超过

0.8%

。 而沪深

300

现货指数昨日涨幅略小，

上涨

12.69

点至

2424.85

点，涨

幅为

0.53%

。

市场人士分析， 期指昨

日尾盘“变脸”反弹透露政策

利好有望继续支撑多头，并

且主力合约前

20

席位净空单

已降至

8000

手下方的安全区

间，短期有望延续反弹格局。

不过， 目前市场仍需关注资

金利率水平的变化。

尾盘变脸“反弹”

昨日期指盘中主要为空

头主导，延续跌势，但尾盘大

幅反弹。 市场人士分析，这依

然表明市场资金对于多头走

势的看好。

股指周二大幅震荡，期

指持仓量全天维持低位，收

盘四个合约累计持仓增加

1896

手至

10.6

万手， 成交量

增加

15.6

万手至

74.2

万手。增

仓上涨的格局下， 透露出利

好多头的信号。

上海中期分析师陶勤英

认为， 期指昨日走势主要受

到空头主导， 早盘投机空头

并未如期入场， 导致期指被

多头拉升。 但现货开盘之后，

受现货低迷的影响，期指迅速

下落。 午后随着空头减仓，期

指再度拉升，尾盘收阳。 从空

头日内摇摆不定可以窥见空

头阵营并不统一。 昨日成交

额、 持仓量较周二有所升高，

显示期指做多情绪仍在。

广发期货分析师范士坤

认为，周三上证指数突破了

9

月

12

日、

10

月

14

日两个高点

的连线， 连续两天在

2186

点

处企稳， 显示市场经过大涨

后抛盘压力并不大。

他进一步分析， 期指近

几日持仓数据有所好转，主

力合约前

20

席位净空持仓已

降至

7000

多手的安全区间。

建议投资者等待美联储近日

议息会议纪要和外盘表现，

继续保持谨慎， 本周最后两

日大盘可能选择方向。

短期强势有望延续

多位市场人士认为期指

近期仍将延续乐观走势。

上海中期分析师陶勤英

认为， 昨日期指呈现

N

型走

势， 期指主力合约盘中及收

盘均创阶段性新高， 同时期

指总持仓量有所回升， 表明

市场氛围依然偏暖， 短线期

指有望保持强势， 多单可继

续持有， 并密切关注周四汇

丰

PMI

数据。

中州期货维持偏多思

路。其认为，经过周二震荡休

整， 昨日股指再度呈现出偏

强震荡之势， 终盘站上

2526

点以来构筑的下行通道上轨

一带， 上证指数也突破

2200

点整数关口， 短线技术形态

依然显强， 不过美中不足的

是现指成交量略显不足，若

成交量能进一步放出， 后市

有望向上拓展。

国泰君安期货研究员胡

江来指出， 期指量化加权指

示信号大概率指向多头方

向。 期指延续上周五启动的

多头格局， 昨日走势呈现

U

型形态， 午后两点期指持续

拉升， 收盘价较开盘价高

12.2

点。

胡江来进一步分析，昨

日基差、价差的多头指示信号

转弱，但持仓结构的多头指示

较强。 持仓方面，主力合约前

20

名会员净空持仓下行至

8000

手下方，前

5

名会员净空

规模缩减至

16500

手，持仓规

模较大，会员的净空持仓再度

下降，持仓一致偏多。 他预计

十八届三中全会的政策细则

或将继续支撑期指多头，但提

醒建仓时需谨防资金利率水

平朝向空头方向运行的迹象。


