
平安发展投资账户

平安保证收益投资账户

平安基金投资账户

平安价值增长投资账户

平安精选权益投资账户

平安货币投资账户

11月 1 日 11月 4 日 11月 5 日 11月 6 日 11月 7 日

买入价

2.7649

1.5812

2.9919

1.8606

0.8274

1.2361

卖出价

2.7107

1.5501

2.9333

1.8241

0.8112

1.2118

买入价

2.7669

1.5818

2.9968

1.8609

0.829

1.2367

卖出价

2.7127

1.5507

2.9381

1.8244

0.8128

1.2124

买入价

2.7826

1.582

3.0276

1.8608

0.8346

1.2369

卖出价

2.7281

1.5509

2.9683

1.8243

0.8183

1.2126

买入价

2.7674

1.5822

3.0043

1.86

0.8216

1.2371

卖出价

2.7132

1.5511

2.9454

1.8235

0.8055

1.2128

买入价

2.748

1.5824

2.9692

1.8595

0.8042

1.2374

卖出价

2.6942

1.5513

2.911

1.823

0.7885

1.2131

2000年 10 月 23 日

2001 年 4 月 30 日

2001 年 4 月 30 日

2003 年 9 月 4 日

2007年 9 月 13 日

2007年 11 月 22 日

投资账户设立时间

投资账户名称

中国平安人寿投资连结保险投资单位价格公告

下次评估日期为 2013 年 11 月 14 日

本次评估日期：2013 年 11 月 7 日

投资账户名称

稳健投资账户

平衡投资账户

进取投资账户

买入价

1.8506

2.7564

4.0182

卖出价

1.8144

2.7024

3.9394

投资账户设立日

2001 年 3 月 31 日

2001 年 3 月 31 日

2001 年 3 月 31 日

以上数据由中国平安人寿保险股份有限公司提供

说明：

1、平安团体退休金投资连结保险和平安汇盈人生团体投资连

结保险设稳健投资账户、平衡投资账户、进取投资账户，供投保平

安团体退休金投资连结保险和平安汇盈人生团体投资连结保险的

团体客户选择。

2、本次投资单位价格仅反映投资连结保险各投资账户以往的

投资业绩， 并不代表未来的投资收益。 客户可以通过本公司的全

国客户服务热线 95511、 中国平安保险集团网站： （http://www.

pingan.com）、客户服务柜面以及保险顾问查询相关的保单信息。

中国平安人寿保险股份有限公司

中国平安人寿投资连结保险 (团险 )投资单位价格公告
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创投风向

PE

动向

小胡鸭获千万注资

美味鸭脖引PE“围啃”

□

本报记者 任明杰

“春江水暖鸭先知”。 近日，

小胡鸭获深创投

1800

万元注资

的消息预示三季度消费服务业

回暖的同时，也让沉寂已久的鸭

脖产业重新回到

PE

的视野。 而

广阔的市场前景以及良好的渠

道和品牌优势， 也给众多

PE

机

构纷纷加大鸭脖投资的信心。不

过，业内人士指出，虽然鸭脖投

资火热，但受制于市场格局和行

业风险，鸭脖投资仍存在一定的

风险。

前景广阔引

PE

侧目

在日前召开的中部创业投

资大会上，作为湖北荆州市重点

企业参会，小胡鸭透露其正与深

创投开展密切合作，并刚刚获得

风投公司的

1800

万元注资。

这一消息再次引发人们对

鸭脖产业的热议。 近几年来

PE

“围啃” 鸭脖已不是什么新鲜事

儿。 据了解，早在

2008

年，创东方

投资、达晨创投等风投公司先后

与汉口精武接触，不过由于种种

原因未能成行。

2009

年，达晨创

投注资江西煌上煌集团食品股

份有限公司

3600

万元，约占煌上

煌增资扩股后

8%

的比例。

2010

年

年底，国信弘盛投资公司又向其

投资了

3825

万元。 去年

9

月，江西

煌上煌集团食品股份有限公司

登陆深圳证券交易所，发行

3098

万股，发行价

30

元

/

股，对应市盈

率

47.62

倍，成为“鸭脖第一股”。

而作为武汉鸭脖另一大品牌的

周黑鸭也没闲着，

2010

年

11

月，

周黑鸭就曾获天津天图兴盛股

权投资基金近

6000

万元投资。 去

年

8

月， 湖北周黑鸭进行了第二

轮融资。

“

PE

纷纷投资鸭脖的背后是

这一产业的广阔发展前景，特别

是在消费升级的背景之下。 ”一

位业内人士在接受中国证券报

记者采访时表示。

天图创投合伙人、 周黑鸭董

事王岑曾估算， 每年国内熟卤制

品市场份额超过

100

亿元，而且未

来几年会以

20%

至

30%

的速度增

长， 以

2002

年开出第一家零售门

店的久久丫为例， 其门店数量每

年以

100%

的规模增长，去年自营

连锁店已达到

1000

余家。 而在

2005

年还只有

61

家门店的绝味鸭

脖，去年全国门店已突破

3000

家。

华泰证券的研究报告认为，

酱卤制品行业将食用便捷性和

自然食品的风味巧妙结合，创造

了新需求，行业格局好、增速稳

定，是禽类消费的主要方式。 酱

卤制品行业持续稳定增长的背

后原因，一是禽肉取代猪肉的大

趋势，而且从台湾、美国的国际

比较看，这个趋势将延续；二是

随着消费升级，酱卤鲜食越来越

成为禽肉消费的主体。

同时，鸭脖的品牌和渠道优

势也为

PE

所看重，“其实

PE

看中

的，一是周黑鸭、绝味鸭脖、小胡

鸭等鸭脖企业的品牌优势，二是

鸭脖通过迅速复制和扩张所建

立起来的渠道优势，其实这些鸭

脖企业也都在从鸭系列产品供

应商向肉类休闲食品供应商转

型，所以它的成长空间还是比较

大的，市场前景也比单纯卖鸭脖

要开阔。 所以，与其说

PE

投资的

是鸭脖，不如说投资的是品牌和

渠道。 ”上述业内人士对中国证

券报记者说。

投资风险犹存

在中部创业投资大会上，虽

然小胡鸭代表项目部负责人雷

飞飞表示公司将力争到 “十二

五”末成功实现上市，而

PE

对鸭

脖的投资也热情不减， 但在

A

股

市场已经有一家鸭脖上市公司

的情况下，市场上还能容纳几家

鸭脖企业不禁让人生疑。

而且，“鸭脖第一股” 煌上煌

的上市之路绝非坦途。 去年

9

月

5

日，煌上煌登陆深交所中小板，上

市定价确定为

30

元

/

股。 不过，其

上市首日即遭破发， 时至今日仍

未浮出“水面”，回到发行价以上。

业内人士分析， 从长远来

看，鸭脖企业的发展有很多不确

定性。 华泰证券的研究报告认

为，由于一线大城市商铺租金对

利润的蚕食非常厉害， 且煌上

煌、周黑鸭、绝味鸭脖三大企业

在大城市的

PK

比较激烈，因此出

现了租金高、收入少、入不敷出

的情况。 大城市的部分门店生命

力不强， 而且当地人就业机会

多，对于业务的忠诚度不够。 更

重要的是，酱卤制品是从大城市

开始被接受，目前已经历了较长

的发展，增量不大；加之竞争加

剧，因此在大城市搞酱卤制品不

再是好的生意。 而中小城市虽然

覆盖人群基数大， 竞争度不高，

但其能否在中小城市实现快速

扩张存在不确定性。

从地域来看， 由于口味特

征，鸭脖市场具有区域性，主要

集中于南方，北方市场受欢迎度

一般，其能否像很多企业所说的

“走向全国”值得商榷。

更重要的是，鸭脖企业多采

取加盟连锁方式，在食品安全问

题日益重要的背景下，如何进行

有效管理成为众多鸭脖企业面

临的一大难题，近几年便先后有

几家鸭脖企业因食品安全事件

纷纷中枪。

2010

年，武汉市先后

有

40

余人因食用“绝味”的各类

卤制品后出现食物中毒症状。

2011

年，更有多家鸭脖企业被牵

扯进“香精事件”。 据当时媒体报

道，目前市面上有所谓的“培训

学校”， 对外公开销售食品 “秘

方”， 包括 “周黑鸭”、“久久鸭”

等，学做这些仅要

2000

元。 调查

称，香精中包括亚硝酸盐，可致

人死亡。 虽然随后周黑鸭方面在

微博上对此发表声明予以否认，

但此次事件还是对整个行业产

生了不小影响。

“特别是鸭脖在口味和品牌

区分度很小的情况下，一家企业

出事往往能传导到整个行业。 ”

上述业内人士说。

移动投资强势反弹

手游领域并购活跃

□

陈洋

三季度中国

VC/PE

市场持续回

暖， 移动互联网行业投资强势反弹。

据

ChinaVenture

投中集团旗下金融数

据产品

CVSource

统计，三季度中国移

动互联网行业共披露

38

起融资案例，

融资总额达

1.64

亿美元，融资案例数

量及规模持续反弹。 在资本市场方

面， 三季度仍然没有移动企业实现

IPO

， 移动互联网行业

IPO

已停摆长

达两年之久。 在此背景下，并购退出

愈发活跃，特别是手游领域成为新的

并购高发地。

从细分行业来看， 投中研究院

将移动互联网分为基础应用、 工具

性应用、社交娱乐应用、生活服务应

用、手机游戏、移动电子商务、移动

营销等七个细分行业。 今年三季度

披露的

38

起案例各个细分行业均有

涉及， 其中社交娱乐应用领域最为

活跃，共披露

11

起融资案例，融资总

额达

6014

万美元。

在游戏、视频等应用饱受追捧之

后，理财、健康、时尚等领域的应用成

为

VC/PE

机构关注的“第二波”。

移动互联网的兴起，使个人财富

便捷管理成为可能，进而带来记账理

财类应用的投资热潮。

9

月随手科技

宣布获得红杉资本两轮总计

1000

万

美元的融资，主要投资于其旗下信用

卡数据管理产品“卡牛”。随手科技作

为国内用户最多的移动金融应用服

务提供商之一，旗下有“卡牛”和“随

手记”两款

APP

产品，“卡牛”是国内

首个通过解析银行短信获取银行卡

数据的信用卡管理应用。

同时，挖财网也于三季度获得了

IDG

资本千万美元风险投资，这是继

2011

年

6

月获千万元天使投资后，挖

财网再次获得投资人青睐。挖财网是

一家专业提供全平台免费记账理财

服务的高科技公司，其主要产品及服

务包括“挖财记账理财”和“挖财信用

卡管家”两款

APP

，以及国内最活跃

的个人理财社区挖财论坛。此次融资

将重点投入到产品研发、团队成员扩

张、扩大服务合作等方面，同时加快

在互联网金融产品领域的探索步伐。

此外， 女性经期管理应用 “大

姨吗”于三季度获得由红杉资本领

投的千万美元

B

轮融资，

A

轮投资机

构贝塔斯曼继续跟投。 至此，“大姨

吗”已获得包括真格基金、戈壁投

资、天使湾创投、红杉资本、贝塔斯

曼等创投机构及天使投资人蔡文

胜的多轮融资，成为移动互联网领

域的明星产品。

2010

年至今，包括“非典型”上市

案例———中国手游集团在内， 共有

4

家移动应用企业实现上市，分别为斯

凯网络、网秦、掌趣科技和手游集团。

其中，中国手游集团

(CMGE)

采取“介

绍上市”方式登陆纳斯达克，并未涉

及

IPO

融资。

三季度仍然没有移动企业实现

IPO

， 移动互联网行业

IPO

已停摆长

达两年之久。 在此背景下，并购退出

愈发活跃，特别是手游领域成为新的

并购高发地。除主营业务涉及游戏的

公司在业内展开并购之外， 传媒、

IT

等行业企业也加入手游并购行列。

7

月，华谊兄弟拟以

6.72

亿元的价

格收购银汉科技

50.88%

股权；掌趣科

技宣布拟以

18

亿元收购手机游戏开

发商玩蟹科技。

8

月，中青宝宣布拟出

资

8747

万元收购苏摩科技

51%

股权、

3.57

亿元收购美峰数码

51%

股权；凤

凰传媒宣布拟以

3.1

亿元收购手游公

司慕和网络

64%

股权； 神州泰岳宣布

拟以发行股份及支付现金方式收购

移动游戏开发运营商天津壳木全部

股权；天舟文化拟以

12.54

亿元的价格

收购北京神奇时代网络全部股权。

手游行业掀起并购热潮主要原

因是：一方面，手游行业处于上升发

展期、集中度较低、研发运营成本低，

以联运为主的模式对行业巨头介入

抵抗能力较强， 行业盈利空间可期；

另一方面，

A

股

IPO

持续冰封， 背后

VC/PE

机构不得不拓展多元化的退

出方式，而并购退出已成为目前创投

机构最青睐的退出方式之一。

LP

出让份额意愿渐强

PE

二级市场基金解忧

□

本报记者 殷鹏

根据清科集团旗下私募通统

计，截至

2013

年

10

月，国内

IPO

闸门

依然紧关，

VC/PE

市场退出渠道狭

窄，部分

LP

出让基金份额的意愿逐

渐强烈。

10

月中外创业投资暨私募股

权投资机构新募集基金共计

21

只，

新增资本量为

15.84

亿美元。 在

10

月新募集的基金中，有一只为外资

机构发起的私募二级市场基

金———

Partners Group Real Estate

Secondary 2013

， 该基金目标规模

为

10

亿美元， 目前募资额约

4

亿美

元左右， 由

Partners Group

负责管

理，主要投向美国、欧洲、亚洲地产

行业的二级市场。 在此之前，招商

昆仑股权投资管理有限公司也发

起设立了一只私募二级市场基金，

目标规模为

50

亿元，是一只定位于

PE

二级市场和母基金二级市场的

人民币基金，主要投资领域包括

PE

二级资产转让投资、企业及金融机

构非核心资产转让投资。

私募股权二级市场是私募股

权投资基金份额和所投资公司股

权的交易场所，是促进私募股权一

级市场和整个行业发展的重要因

素。 具体而言，

PE

二级市场包括两

种交易行为：其一，是指私募股权

基金的投资人（

LP

）将自己已经实

际出资的出资份额，以及尚未出资

的出资承诺出售给其他投资者的

交易行为；其二，是指私募股权基

金的管理人（

GP

）将该基金投资于

一家或数家甚至全部被投资企业

中的权益出售给其他投资者的行

为。 目前，无论是在欧美发达国家

还是在国内，其交易行为都多以

LP

的份额转让为主。

PE

二级市场的形成和成长主

要源于卖方和买方两个交易主体

的需求。 就卖方而言，投资者的流

动性需求会在

PE

的存续期间有所

改变，在承诺投资之后，投资者会

由于自己对未来市场环境、投资组

合以及基金收益的预期变化调整

投资行为；就买方而言，在

PE

二级

市场， 可以投资已知的资产组合，

减少了前期投资的等待期，鉴于私

募市场流动性的缺乏，投资者可以

较低的成本获得基金份额，从而获

得较高的收益率。

目前，我国在北京、上海、武汉

等地区都搭建有类似的公开交易

平台，然而由于信息不对称，以及

PE

投资自身的特点不易适应平台

标准化的交易等因素发展缓慢。

2012

年

6

月， 北京金融资产交易所

（简称北金所）等

4

家机构宣布发起

设立中国

PE

二级市场发展联盟，

并发布了修订后的

PE

二级市场交

易规则，

2012

年

10

月，首笔

PE

份额

转让交易成功，然而该交易并非典

型案例，基金的转让份额原是一个

投资人代表了几个投资人对基金

的一单投资，后要拆分给不同投资

人，从而寻求转让。也就是说，这笔

交易在进场之前已确定了买卖双

方，不过是借助此平台完成拆分组

合而已。

今年以来， 我国

PE

二级市场

基金多集中在转让房地产项目。

一方面， 因为国内房地产基金的

退出渠道较少， 无法像国外一样

通过

REITs

上市，为投资者提供流

动性；另一方面，由于一些房地产

基金即将到期，但项目无法出售，

故而急需转让平台， 兑现对投资

者的承诺。

相较于公开

PE

二级市场交易

平台标的价值难以评定的困难，其

优势在于房地产基金面对一个具

体项目，可由第三方审计、价值评

估，所以其价值评定相对能得到认

可，容易被接受，同时有利于

PE

二

级市场基金非标准化交易的实现。
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� � � �推进全国住房信息系统建设

及联网、不动产统一登记、全国住

房普查等工作，推动各地编制住房

建设、保障房建设规划等。

中国证券报：中央关于保障房

建设的提法与之前相比有何不同？

陈国强：习近平总书记在近期

的有关讲话中有不少新提法，比如

“尽力而为和量力而行相结合”、“需

要和可能的关系”、“住房保障和防

止福利陷阱的关系”、“积极探索建

立非营利机构参与保障性住房建

设和运营管理的体制机制”， 这些

论述具有新意，值得关注。 非营利

机构可以理解为社保机构、保险机

构等，他们对于资金投资回报的要

求不会太高，更注重考虑投资的安

全性、稳定性。

从保障房类型看，未来重点应

当是发展公租房、廉租房，也就是

租赁型保障房，而不是产权型保障

房。有些地方已明确将经适房退出

保障房领域，北京新增的经适房项

目也越来越少。租赁型保障房的投

资主体可以是政府，也可以是企业

和社会机构、社会资本。

中国证券报：部分三四线城市

出现土地、住房供给“双松”，房地

产开发投资的拐点是否来临？

陈国强：最近两年

20%

左右的房

地产投资增速与之前的高点相比已

经下降很多。 由于基数增大，未来投

资增速可能进一步下降。目前部分城

市出现住房供应过剩， 投资风险增

大， 房企在投资决策时应保持谨慎。

从调控政策的角度看，政策上不能一

刀切，应强调差异化和针对性，同时

让地方政府承担更多的调控责任。

� � � � “今年底到明年上半

年

A

股市场还有机会，目

前的垄断行业就是明年

初的热点。 ”俞越说，未来

改革的核心是市场化。 原

来偏垄断的行业，有望迎

来开放 ， 引入新的竞争

者，市场化会激发巨大活

力，从而让整个行业迎来

又一春。

由于险资直接投资

二级市场的风险较大 ，

保险资产管理公司通常

配置基金、债券产品。 俞

越的策略是与各大基金

公司交流 ， 寻找和自己

投资口味相符的基金经

理，选择基金产品。

“国企改革和某些垄

断行业的放开， 这些机会

值得重视， 也是我目前积

极买入的行业， 主要标的

是大型国企， 我相信他们

的业绩在未来有较大幅度

的改善空间。 ”俞越说。

静待热点释放

10

月对险资 “伤害”

最大的不是创业板大跌，

而是股债双杀。 而且

10

月

资金价格高企，对险资的

影响很大，会对今年的投

资业绩造成影响。 “今年

险资的投资热点是非标

业务， 包括股权项目投

资，但是今年险资投入股

市和债市的资金较往年

有所减少。 ”俞越表示。

“从现在开始到未来

两年，都要看结构怎样调，

然后再确定品种怎么选。

要知道谜底， 得等到三中

全会以后。 那时市场的担

忧就不存在了， 而且二级

市场资金也知道新的方

向， 但也许那时价位已高

企。 ”俞越说，几年的投资

生涯， 把他的心态磨炼得

相当好。

他并不否认，在三中

全会期间，空仓的人更稳

妥，“但我提前埋伏进去，

只要投中一个板块，我的

业绩就会很好看。 ”俞越

这样解释他提前布局的

思路。

当然， 分歧一直存

在。 俞越所在的公司目

前分为两大阵营 。 看空

派认为 ，

10

月股市的下

跌 是 改 革 预 期 提 前 落

地、利好已出的标志 ；看

多者则相信， 改革红利

在后头 ， 今年底明年初

会集中释放 ， 必须提前

布局。

也有保险资产管理

公司对“顶层规划 ”持谨

慎态度，他们担心最终提

出的规划或低于预期。 即

便有新的改革方案出台，

也可能是框架性的。 有些

险资在三季度降低了主

动型基金的配置。 他们的

观点是，持币静待会议内

容的公布。

改革红利“不言顶”

机构布局大国企

CFP
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陈国强：一线城市住房限购仍会存在


