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成长股调整格局将延续

●

震荡之后走弱 市场存在破位风险

●

谨慎情绪渐释放 阶段性机会临近
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09�机构解盘

谨慎过冬或许是最好选择

� � � �本周

A

股观望气氛浓厚

,

大盘仍在缩量阴跌。创业板调整是否会

持续？新的机会在哪些方面？本期财经圆桌邀请国信证券资产管理

总部总经理助理程继东、中投证券资产管理部投资主办人黎国栋以

及长江证券首席策略分析师邓二勇三位嘉宾，共同展开讨论。

雷军 “小米加步枪” 征服世界

� � � �

18

岁，他考上国内著名的高等学府，主攻专业是彼时年轻人

的梦想———计算机系。

21

岁，受《硅谷之火》中苹果公司创业故事影

响，他和几个同学创办三色公司。

22

岁，他加盟金山公司，开始自己

人生中真正意义上的第一份工作，并一直在金山工作了整整

16

个年

头。

38

岁，他辞去金山公司

CEO

职务。

41

岁，他想过最适合自己的

“退休生活”。 于是，“小米”诞生了。

04�风云人物

01�金牛理财周刊

�改革红利“不言顶”

机构布局大国企

� � � �资本市场翘首以盼的十八

届三中全会

9

日开幕。

一位接近决策层的人士表

示，国资改革的力度，将决定

A

股市场中体量最大的一部分公

司能否再焕生机。“国企改革和

某些垄断行业的放开， 这些机

会值得重视。动手早的

9

月就开

始调仓了。”某大型保险资产管

理公司的人士向中国证券报记

者透露。

01�金牛理财周刊

陈国强：一线城市住房限购仍会存在

� � � �中国房地产学会副会长陈国强在接受中国证券报记者专访

时表示，就目前掌握的信息看，增加住房供给将代替抑制住房需

求成为一条基础性政策理念，一些城市的限购、限价等措施预计

将逐步淡出或退出，但北京、上海等一线城市的情况具有特殊性，

限购措施或长期存在。

■
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指数

上证综合指数

深证成份指数

创业板指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

最新
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2106.13

8155.40

1211.11
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涨跌
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-84.86
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期货市场

连豆
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沪铜

1401

NYMEX
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LME3

个月铜

最新

4487
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债券货币

上证国债指数
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/
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人民币

/
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证监会批准

郑商所挂牌粳稻期货合约

□本报记者 毛万熙

证监会日前批复同意郑商所挂牌交易粳稻期货合约，具体挂牌

时间由郑商所根据市场状况及各项准备工作的进展情况确定。

证监会要求，在粳稻期货上市后，郑商所应当按照服务实体经

济的根本要求，密切关注粳稻现货市场状况，履行好交易、结算、交

割、监查等重要环节的监管和服务职责，继续做好市场培育和投资

者培训工作。

粳稻是市场化程度较高的稻谷品种。 近年来，粳稻价格波动较

频繁， 农业生产组织和相关企业迫切需要相关期货品种规避风险。

粳稻是我国稻谷中的重要品种，

2012

年产量约

6444

万吨， 占我国稻

谷产量的

31.5%

。 粳稻主要种植在黑龙江、辽宁、吉林、江苏、安徽、

云南等省，种植面积约

856

万公顷。

证监会银监会联合发布指导意见

商业银行可发行公司债券补充资本

□本报记者 陈莹莹 毛万熙

证监会和银监会

８

日联合发布

《关于商业银行发行公司债券补充

资本的指导意见》，允许境内外上市

以及正在排队等待境内上市的商业

银行发行公司债券以补充资本。《指

导意见》自

11

月

6

日起施行。

证监会新闻发言人表示，出

台《指导意见》是为拓宽商业银行

资本补充渠道， 利用债券市场满

足商业银行资本工具创新需求，

同时也有利于促进债券市场发展

和互联互通。

减记债先行推出

根据《指导意见》，公司债券

发行主体范围目前包括在上海、

深圳证券交易所上市的商业银

行， 发行境外上市外资股的境内

商业银行， 申请在境内首次公开

发行股票的在审商业银行。

《指导意见》为拓宽发行人范

围预留了空间。 如果证监会修改

公司债券发行人范围的有关规

定， 其他商业银行符合公司债券

发行人条件， 可以依照指导意见

发行公司债券补充资本。

《指导意见》明确，先行推出

商业银行发行包含减记条款的

公司债券。 “商业银行发行其他

类型的公司债券补充资本，由证

监会、银监会依照法律、行政法

规另行规定”， 这为将来商业银

行发行其他类型的创新资本工

具预留空间。

《指导意见》规定，减记债在

《商业银行资本管理办法（试行）》

规定的触发事件发生时， 能立即

减记， 投资者相应承担本金及利

息损失的风险。

减记债应符合商业银行资本

工具合格标准， 经中国银监会认

定可计入商业银行二级资本。

上市或拟上市商业银行拟发

行减记债补充资本的， 应当按照

相关规定， 妥善设计公司债券的

相关条款，制定可行的发行方案，

报银监会进行资本属性的确认，

并由银监会出具监管意见。

上市或拟上市商业银行取得

银监会的监管意见后， 应当按照

证监会公司债券发行管理办法及

相关配套规则制作发行申请文

件，报证监会核准并公开发行，或

按照证券交易所业务规则备案后

非公开发行。

上市或拟上市商业银行公开

发行减记债申请上市交易的，应

当在发行前根据证券交易所的相

关规则， 报证券交易所审核同意

并明确其交易机制安排。

发行人及承销商应采取措

施，确保公开发行认购债券的投

资者适当性要求与参与二级市

场交易的投资者适当性要求保

持一致。

发行人应当根据自身经营状

况及监管要求及时披露触发事件

发生的风险。（下转A02版）

■

今日视点 Comment

推特 展翅高飞的小鸟

� � � �以展翅高飞小鸟为公司

logo

的推特，“出道”

7

年后，于

美国时间

7

日登陆纽交所，成

就自脸书

(Facebook)2012

年上

市以来美国最大的科技企业

IPO

案。 上市首日即受热捧，

收盘大涨约

73％

。

08�海外视野

□本报记者 官平

大连商品交易所鸡蛋期

货合约

8

日挂牌交易，这是大

商所今年上市交易的第三个

期货品种。 作为我国首个畜

牧期货品种， 它的上市开辟

了我国农产品期货新领域。

至此， 大商所期货交易品种

增加到

12

个， 我国期货市场

交易品种增加到

37

个。

从首日挂牌交易情况看，

鸡蛋期货交投活跃。当天共成

交

35.1

万手， 总成交金额逾

142

亿元； 总持仓量为

6.6

万

手，其中主力合约

JD1405

成交

26.5

万手。 当天鸡蛋期货价格

呈高开低走态势，

JD1405

收于

3976

元

/500

千克。

鸡蛋期货首笔交易法人

客户为武汉神丹农业科技有

限公司。 该公司常务副总经

理李清逸说， 有了鸡蛋期货

这一风险管理工具， 养殖企

业可根据鸡蛋期货价格走势

确定蛋鸡上苗、 淘汰的时间

和数量， 及时调节蛋鸡养殖

规模。

全国畜牧总站站长李希

荣表示， 鸡蛋期货为鸡蛋生

产和相关企业提供了规避风

险的工具， 帮助企业提高抗

风险能力； 可加快鸡蛋行业

标准推广普及， 进一步提高

鸡蛋产品质量安全水平。

大商所理事长刘兴强

说， 鸡蛋是历史悠久的期货

品种， 一百多年前就在美国

芝加哥商业交易所上市，交

投非常活跃， 对促进美国蛋

鸡产业发展起了重要作用。

鸡蛋期货在国内上市具有特

殊意义， 有利于完善我国饲

料、养殖行业避险体系，促进

蛋鸡养殖行业健康发展。 鸡

蛋与生活紧密相关， 鸡蛋期

货上市有利人们了解和熟悉

期货市场。

鸡蛋期货“破壳” 上市首日交投活跃

大商所、CFP供图 合成/尹建

脚踏实地创新不应止步

□本报记者 胡东林

包括业务和品种在内，

近一年来国内期货市场创新

动作接踵而至， 品种创新尤

其令人瞩目。

一方面，新上市品种数

量不断增加，覆盖国民经济

诸多重要行业； 另一方面，

上市期货品种的原则和以

往似有所不同，从近一年来

的情况看，只要贴合实体经

济发展、现货基础好，交易

所等各方准备充分，主管部

门一般会予以批准。例如动

力煤、 沥青、 铁矿石期货，

直至刚刚上市的鸡蛋期货，

诸多以往未曾多想甚至不

敢想像的品种，如今都登台

亮相。

表面上看， 这是品种创

新力度的加大， 背后则是创

新思路的转变： 在坚持服务

产业发展的前提下， 期货品

种也在尝试贴近普通群众，

向满足大众化需求的方向靠

近。 同时，也透露出监管层对

于新品种从侧重把关到侧重

监管， 将期货品种交由市场

来检验的思路。

从这个逻辑出发，对于

国内期货市场现有品种中

哪些是成功的，可谓一目了

然。 同样从这个逻辑出发，

刚刚“孵出”的鸡蛋期货在

交易手续费率高于一些品

种近一倍，且当天平仓并无

任何手续费优惠的情况下，

主力合约首日高达

26.455

万

手成交量，足以反映出眼下

的热度。

当然， 鼓励探索就应允

许试错。 每个期货品种都有

自身的特殊性， 都难免会遭

遇一些问题。

比如鸡蛋是国内首个生

鲜期货品种，如何处理好存储、

保鲜和交割等问题， 对于包括

交易所在内的各方都是挑战。

此外， 作为一个与人们生活紧

密相连、 具有高度复杂性和敏

感性的品种，（下转A02版）

A03

市场新闻

股指期权

仿真交易“首秀” 平稳

中国金融期货交易所

8

日正式启动

全市场沪深

300

股指期权仿真交易。 当

日有

25

家会员按照计划参与仿真交易，

交易平稳有序，技术系统运转正常。

10月出口增速超预期

外贸料延续稳定

海关总署

8

日公布的数据显示，

10

月我国进出口总值

3397

亿美元， 增长

6.5%

。 其中， 出口

1854

亿美元， 增长

5.6%

；进口

1543

亿美元，增长

7.6%

。 分

析人士认为，未来两个月，进出口仍将

保持稳步发展态势，不太可能出现大幅

反弹或回落。

A02

财经要闻

上海二套房贷首付比例

上调至七成

8

日，上海市住房保障和房屋管理局

发布 《进一步严格执行国家房地产市场

调控政策相关措施》。居民家庭向商业银

行贷款购买第二套住房的， 首付款比例

从

60%

提高至不得低于

70%

及以上。

A02

财经要闻

南江B实际控制人

受让湘鄂情5%股权

11

月

8

日晚湘鄂情发布公告称，克

州湘鄂情（孟凯一致行动人）与王栋签

署《股份转让协议》，将

4000

万股无限售

流通股股份（占上市公司总股本的

5%

）

以

5

元

/

股的价格转让给王栋，转让股份

价格总计

2

亿元。 转让所得转让价款将

用于归还克州湘鄂情在此之前股份质

押融资资金。

A02

财经要闻

A02

财经要闻

� � � �证监会新闻发言人

8

日表示， 证监会正着力全面构筑保护中

小投资者合法权益的制度体系，正逐步推进

H

股全流通事宜的有

关工作，研究并购重组并联式审核衔接机制。 优先股仍在积极推

进中。

证监会新闻发言人表示

着力构筑保护中小投资者

合法权益制度体系


