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美联储按兵不动 商品市场惴惴不安

□本报记者 官平

美联储在

10

月的议息会议上

仍按兵不动，维持现有

850

亿美元

的购债规模。 从市场表现来看，

原油、铜、黄金等大宗商品价格

均有不同幅度下滑。 分析人士指

出， 美联储此举符合市场预期，

商品市场“利多出尽”，最重要的

是议息会议后的声明中新的措

辞，令市场担忧今年

12

月份缩减

购债规模的可能性加大，大宗商

品后期仍然承压。

美联储维持QE不变

10

月

29

日、

30

日为期两日的

美联储

10

月议息会议备受市场关

注，虽然美联储像

9

月议息会议一

样仍然维持现有量化宽松政策

（

QE

）， 即每月购买

400

亿美元抵

押贷款支持证券和

450

亿美元中

长期国债。

“

10

月份美联储议息会议结

果，维持每个月

850

亿美元的资产

购买计划不变， 这和市场预期的

一致，在会议之前，部分商品如贵

金属、工业金属和原油一度反弹，

由此市场提前消化了这个利好，

因此在美联储正式宣布之后，实

际上是利多出尽” 宝城期货金融

研究所所长助理程小勇说。

美联储保持强力刺激， 致使

美元指数连升。截至记者发稿时，

数据显示，从

10

月

25

日起，美元指

数从

78.998

点上升至

10

月

31

日的

高点

79.902

点，实现“五连升”。

“美联储

10

月会议虽然维持

量化宽松政策， 但会议声明的措

辞与

9

月比有一些细微变化。 ”中

证期货分析师刘慧源表示，这

次议息会议没有像

9

月那样提

及近几个月金融状况吃紧，表

明美联储对当前市场利率感到

满意，并且依然保留了

9

月时缩

减

QE

的相关措辞， 暗示美联储

仍可能在

12

月会议时退出

QE

，

而之前市场预期可能要明年

3

月才开始退出

QE

。

他指出，从声明来看，如果接

下来两个月就业市场与房地产等

经济指标能有比较明显的好转，

不排除

12

月退出

QE

的可能性，不

过伯南克明年

1

月将卸任也会对

12

月退出

QE

产生影响，不确定性

依然较大。

市场虽然担忧， 但分歧依然

存在。 国元期货研发中心总经理

姜兴春表示，从声明中看，美联储

决定在调整购债规模前， 需要等

待更多能够证明经济活动和就业

市场改善的数据， 因此

12

月份缩

减购债规模可能性不大。

大宗商品压力不减

从目前来看，无论

QE

早退还

是晚退， 似乎对大宗商品市场来

说，都存在较明显的压力。业内人

士指出， 短期内美元反弹空间有

限，对大宗商品仍是利空影响。特

别是原油，后市进一步震荡走低，

黄金可能延续弱势反弹。

有观点认为， 美联储按兵不

动，和市场预期一样，美国就业市

场偏弱，

10

月

30

日公布的

ADP

民

间就业数据也弱于预期， 预估是

增加

15

万人， 实际公布是增加

13

万人， 另外美联储长期宽松的政

策不会立马结束， 经济复苏进程

不及美联储预期是维持

QE

的最

主要原因。

如果美联储一而再地推迟削

减

QE

，业内人士称，充裕的流动

性又将释放， 经济滞胀可能性最

大， 大宗商品既受制于经济持续

低迷而难以大幅上涨， 又因流动

性宽松而难以深跌。

以大宗商品风向标之一的原

油为例， 美国原油期货跌至四个

月低点， 纽约

12

月原油期货结算

价跌

1.43

美元，跌幅

1.5%

，至每桶

96.77

美元， 创

6

月

28

日以来最低

水平。

ICE

十二月布伦特原油期货

结算价周三涨

85

美分， 至每桶

109.86

美元， 创

10

月

22

日以来的

最高水平，两地价差继续扩大。

国泰君安期货分析师董丹丹

表示， 美联储此次大幅提振了美

国股市，但商品涨跌互现，走势依

旧贴近自身的基本面， 原油库存

周三大增至历年同期高点， 尤其

是库欣库存增幅较大， 拖累了

WTI

市场， 而

Brent

受利比亚供应

短缺影响走势偏强。

贵金属投资机会趋于明朗

□天津环融贵金属 王春艳

市场普遍认为美联储不会在

今年缩减

QE

，再加上错综复杂的

世界经济局势， 就起着资金避风

港作用的贵金属而言， 其投资时

机越发趋于明朗。

美联储

10

月议息会议已经结

束，其维持

QE

规模不变的决定符

合市场的预期。 但通过美联储认

为美国经济仍在温和扩张来看，

市场预计美联储可能在今年年底

仍会讨论是否需要放缓资本购买

的速度。

美联储在声明中暗示， 不认

为政府关闭三周对经济造成了很

大伤害。

10

月份重要经济数据还

没有公布，但美联储已经下了这

样的判断， 这种从表面上看，在

理论依据不充分的情况下作出

的结论，是不是美联储在帮助美

国政府，让大家重拾对于美国经

济的信心。

不久前， 摩根士丹利通过对

GDP

数据以及其公布时间的分析

认为， 美联储在明年

6

月份以前，

可能不会削减

QE

。 另一份来自

CNBC

的调查显示， 预计美联储

在明年

4

月前会维持每月

850

亿美

元资产购买不变。至此，市场主流

声音的共同点是， 美联储至少要

到

2014

年才会开始缩减

QE

规模。

众所周知， 美联储何时缩减

QE

很大程度上取决于美国经济

的增长情况。而针对于目前“温和

扩张”的美国经济而言，虽然之前

公布的美国

9

月份失业率已经低

至

2008

年

11

月以来的最低水平，

但是有经济学家分析认为， 这可

能是由于部分失业者已经放弃继

续寻找工作造成的。

那么， 美联储到底应该在什

么时间， 以何种方式退出

QE

，这

个问题已经被美联储的一些官员

关注。 他们希望能够建立明确的

规则，清晰地表达退出

QE

的时间

以及方式，这样会使

QE

的退出变

得更加简单。

暂且不去讨论这种规则如

何制定，单是针对于制定这种规

则的可能性，市场提出了自己的

疑问， 那就是

QE

政策是否已经

陷入了“莫比乌斯怪圈”。也就是

说，如果市场认为美联储要缩减

QE

， 那么就会导致一些市场行

为的收紧，继而美联储又要重新

评估美国的经济。

然而，如果迟迟不缩减

QE

，

同样也会产生许多不利的影响。

近期，来自摩根大通的一份研究

报告指出，全球超额流动性已经

创出历史新高。 广义货币

M2

的

过快增长，无疑已经成为许多商

品价格上涨的推手。 虽然目前数

据显示， 美国并不面临通胀风

险，但依靠着美联储量化宽松的

货币政策维持的经济复苏的局

面，到底又要如何延续？ 来自美

国共和党众议员保罗父子同样

认为，美联储凭空制造了太多的

货币， 将把美国带入危险的境

地。 虽然这种结果现在还没有显

现出来，不过从长期来看，保罗

父子提出的这种结果的可能性

也并非不存在。

上期所:

年底前实施单向大边保证金制度

□本报记者 官平

10

月

31

日， 上海期货交易所

举办 “单向大边保证金制度”和

“套利交易管理办法”会员培训视

频会议， 上期所总经理刘能元指

出， 单向大边保证金制度和套利

交易管理办法作为今年上期所的

两项重点专项工作， 经过前期的

精心准备，目前已向市场公布，并

将在年底前实施。

刘能元说，推出单向大边保

证金制度， 是上期所年初制定

的“立足服务实体经济，持续拓

展市场功能” 的一项重要创新

举措， 其目的是为了盘活存量

资金，用好增量资金，提高资金

使用效率，提升市场运行质量，

促进期货市场功能发挥。 推出

套利交易管理办法， 则是上期

所年初制定的 “落实创新驱动

发展，加快产品服务转型”的一

个重要方面， 其目的是通过完

善市场基础性制度建设， 更好

地培育扩大机构投资者队伍和

服务实体经济的发展。

现状难改

沥青深跌不止

□徽商期货 叶晗

沥青市场已进入冬季，现

货市场价格坚挺但期货走势疲

弱不改，说明市场整体悲观，特

别是在冬储季炒作之前， 沥青

深跌局面或难改变。

自

10

月

9

日上市首日开门

红以来， 沥青期货在这半个月

的交易时间里行情深跌不止，

仅交易首日开盘高开挂牌价

100

多点，后市行情一日不如一

日， 上市之前的乐观预期被市

场吞噬，特别是

10

月

28

日，沥青

期货创上市以来的最大单日跌

幅

3.13%

，直接跌破了此前

4400

点的支撑， 直奔

4200

点的上市

低位。 与此同时， 因为行情走

弱， 沥青期货交投情况也只在

上市单日有较大成交及持仓，

到上周末沥青持仓也还只有

4

万手， 不过最近两日交投又随

着行情的快速变化活跃起来。

总的来说沥青上市以后交投情

况一般，但行情持续疲软，说明

市场反映较为悲观。

当前沥青期货价格与现货

商场价格愈走愈远， 基差走强，

为

-280

元。我们监测到的国内主

流重交沥青现货价格在

4525-

4650

元

/

吨，这一价格区间基本从

9

月初就开始稳定不变， 而期货

主力

1402

合约的价格则从上市

的

4598

点跌至最低

4250

点。尽管

现货市场有一些利空因素影响，

但期货市场显然反应更快速。那

么深跌不止的期货价格在未来

一段时间何去何从？从宏观和基

本面的导向看沥青期货将很难

走出下跌的僵局。

宏观方面， 主流经济环境企

稳，但市场有较多不确定性因素。

原油对石油沥青的影响最为直

接，美国动向对前者有较大影响，

QE

的退出变了又变，市场炒作也

没有停歇时候。同时，美国与中东

地区的矛盾也使得原油风险性更

强。因此，当前原油维持弱势成为

压制沥青的一大因素。

基本面上， 北方已经入冬，

而南方也离冬季不远，最近一段

时间沥青市场需求萎缩。北方地

区除了山东与华东地区成交较

好以外， 其他地区交投冷清，北

方地区工程项目也因为天气转

冷基本停工，南方地区虽然需求

比较平稳，但当前主要以消耗库

存为主，对市场刺激有限。 检修

方面，除广东中海油湛江装置产

少量重交沥青外，其他装置不是

转产即检修，而且盘锦大洼的重

交生产线计划停产到明年。虽然

检修装置较多但也是因为冬季

来临需求不佳导致，所以如果从

供需上看短时间内影响不大。

全球糖市长达两年熊市趋于结束

□万达期货 刘永华

目前白糖供求关系正处于从

过剩向平衡转变的大周期中，糖

价也正在经历熊牛转换的时间阶

段，近期糖价或仍有反复，但中长

期糖市已经转强。

国际糖：过剩量大幅下降

过去的

2012/2013

榨季，由于

北半球和巴西甘蔗普遍增产，国

际糖过剩

1000

万吨，

ICE

糖价从

25

美分跌落到

16

美分， 跌幅接近

40%

。而

2013/2014

榨季，印度产量

预计从

2500

万吨下降到

2400

万

吨， 俄罗斯和欧盟甜菜糖预计各

减产

70-80

万吨， 此前预计增产

100

万吨以上的巴西，因后期降雨

频繁，糖厂扩大乙醇用蔗比例，目

前的产量与

2012/2013

榨季持平，

最终产量可能会下滑

40-50

万吨。

从消费端看，预计全球将保持

2%

约

300

万吨以上的正常增长，尤其

是中国、印尼等国最为明显。 目前

主要机构对新榨季的过剩预估已

经下调到

200-400

万吨，大幅低于

上榨季的

1

千万吨水平。

另一方面，国际糖市前期大量

做空的投资基金逐渐撤出，短短两

个月时间

CFTC

原糖基金净多头持

仓已经由之前的负值转为正

14

万

多手，创下

2006

年以来新高。 基金

对原糖的重新布局，从侧面反映出

市场对于原糖大的牛熊格局的判

断，有力推动糖价从

16

美分涨至

20

美分。 可以说，前期做空基金的大

量撤出配合全球食糖过剩量的缩

减，国际糖市实质上已经宣告了持

续两年多的熊市趋于结束。

配额外进口已无利润

2012/2013

榨季，国际糖跌至

16

美分， 配额外进口成本仅

5000

元

/

吨， 配额内进口不足

4000

元

/

吨， 相对广西

5400

元

/

吨的现货

价， 进口商利润最高时达到

400

元

/

吨， 即使维持在

200

元

/

吨以上

利润的时间也较长， 客观上极大

刺激了进口需求， 榨季进口量达

到

365

万吨，其中配额外进口估计

超过

250

万吨。 但随着近期外糖大

幅上涨， 当前计算的明年一季度

原糖盘面利润已经跌至

-700

元

/

吨，因此，尽管四季度国内将继续

面临进口糖到港的供应压力，目

前来看

2014

年一二季度尚没有来

自新进口订单的压迫。

国内供求基本平衡

预计新榨季国内产量

1350

万

吨，其中广西预计在

820-840

万吨，

增产

30-50

万吨，云南增产

20

万吨，

广东增产

10

万吨， 内蒙古增产

5

万

吨，新疆减产

15

万吨，黑龙江减产

15-20

万吨。 总体产量预计

1350

万

吨， 较

2012/2013

榨季的

1307

万吨

增产约

3%

。 而明年进口量预计将

回落至

200

万吨的正常配额以内，

扣除

40

万吨的古巴糖，实际投放市

场的进口糖约

150

万吨， 加上国产

1350

万吨， 总供给约

1500

万吨，基

本与国内消费量持平。

大商所：

鸡蛋期货交割地确定兼顾四方面

□本报记者 王超

大商所农产品事业部负责人

日前在接受记者采访时表示，从鸡

蛋品种市场格局和交割条件要求

出发，鸡蛋期货基准交割仓库设于

河南、河北、山东、辽宁等产地集中

地，在江苏、湖北等产地集中地和

北京、上海、广州等销地集散地交

割仓库设置升水，在产地集中地的

蛋鸡养殖场设立交割厂库。

这位负责人说，鸡蛋期货采用

恒温库仓库交割和蛋鸡养殖场厂

库交割并行的方式，在交割地点的

选择上，主要考虑交割地所在地区

较强的价格代表性、充足的恒温库

资源和良好的物流条件、便于组织

交割和出售的贸易集散中心地位、

具备一定分散性以防范疫病暴发

风险能力等四方面因素。

据了解， 交割地点设置是商

品期货合约设计的关键环节，它

影响着市场的流动性， 尤其会影

响买方参与市场的积极性， 从而

直接影响到期货市场功能的发

挥。 大商所在对鸡蛋市场特点进

行深入分析和对现货市场的产销

分布、价格情况、物贸特点等进行

充分调研的基础上， 形成了现有

的交割地点设计方案。

豆类春节前或演绎翘尾行情

□中证期货 王聪颖

展望四季度， 因美国大豆种

植成本提升， 美豆下跌空间或有

限， 而豆粕会跟随美豆止跌回

升。 豆油基于油脂板块的筑底过

程，在棕榈油带领下，上涨行情

可期。 总体上，豆类或在春节前

演绎翘尾行情。

底部探明 下跌空间有限

笔者认为美盘豆类在

1200

美

分左右有强支撑。美豆

11

月合约走

势清晰地解释了二季度以来美豆

供需预期的环比变动和价格变动。

今年初以来，美豆种植面积增加以

及天气在

8

月中旬之前都较为正

常，市场预期豆类同比丰产，而价

格也在上市之初的

1300

美分以上

高位震荡下滑至

8

月中旬的

1162

美

分的低位。 尤其是从

6

月初的减产

炒作预期落空之后， 价格一路下

跌至

1160

美分低位，时间节点是

8

月中旬。 但

8

月中旬

-9

月天气突

变， 产量减少炒作使美豆价格短

期内迅速从底部拉升至

1400

美分

高位，开始高位盘整过程。 同时对

应的美豆单产预期经历了

44

蒲式

耳

/

亩—

42.6

蒲式耳

/

亩—

41.2

蒲式

耳

/

亩的下调。不过就目前看，今年

美豆产量恢复不及预期大概率上

成为事实，所以在

8

月初因大幅增

产的预期而打压价格至

1160

美

分，可能是短期价格的极端位置。

笔者认为，除非

10

月

-11

月美国天

气极好，后期出现单产大幅上调，

否则

1160

美分可以成为今年美豆

定价参考的相对价格底部。 同时，

因为美豆种植成本提升，今年美豆

的出口成本在

1150

美分

-1180

美

分区间（种植成本

1050

美分，内陆

基差

100

美分），所以

1200

美分预计

对价格具有支撑。

需求恢复 终端消费企稳

猪肉价格近期继续上涨，养殖

效益不断增加，监控

22

个省市猪粮

比价自前期盈亏平衡线攀升至

6.5

以上，自繁自养头猪盈利可观。 猪

肉价格的上涨以及入秋后节日消

费的启动，使养殖企业对第四季度

的养殖效益较为看好。补栏预期进

一步增强，补栏的启动拉动仔猪需

求增加，后期存栏增加也在预期之

中，这会刺激豆粕需求。

而油脂板块预计价格从底部

回升。 油脂反弹的诱因可能来自

于三点： 其一是目前价格已接近

2008

年低位，初具现货投资价值；

其二是油脂消费的季节性回暖，

后期节日消费需求启动。 三大油

脂品种自年初以来跌幅较大，其

中豆油跌幅

20%

左右， 棕榈油跌

幅

25%

左右， 菜籽油跌幅也达

25%

。 这一波幅度较大的共振下

跌，空头盈利已十分丰厚，如果供

需结构或者库存有稍许变动，价

格波动幅度将加大。 另外，三季度

以来的快速杀跌过程中， 资金分

歧越来越大， 三大油脂均处于高

持仓状态， 资金分歧往往会产生

行情的大幅变化， 目前豆油总持

仓处于

105

万手的历史高位，棕榈

油总持仓也自下半年以来一直保

持

70-80

万手水平，后期资金因素

可能会导致行情的转折。

油粕比季节性反转正当时

□华泰长城期货 孙宏园 陈玮

油粕比季节性反转已经 “随

风潜入夜，润物细无声”。 后市来

看，棕油依旧是油脂中最强品种，

而菜粕为粕类最弱，因此，买棕油

抛菜粕套利可考虑操作。

近两年来做空油粕比是农产

品市场上最好的交易机会， 其稳

定安全、持续时间长，每次反弹都

有加仓或者拿回油粕比获利的机

会。 其逻辑主要基于以下：

首先，从基本面上看，一方面，

这两年油脂本身的基本面趋于宽

松， 尤其是棕榈油供给压力最大，

使得油脂弱势基本由棕油领跌，而

大豆、菜籽供给增加给油粕本身带

来的压力是同时的，且不论粕类消

费增速明显大于油脂，即使二者消

费增速相同，油脂当中多了巨量棕

油，油脂弱势格局呈现。

另一方面，今年

8-10

月粕类

大涨主要来自于大豆的供应紧张

预期。 每到

8-10

月美豆生长的关

键时期，市场必然炒作天气，尤其

是降水偏少后干旱打击美豆产量

的报告此起彼伏。 现阶段全球豆

类定价权在美国， 美国农业部调

低单产， 市场就不得不随之一波

炒作， 美豆供应紧张的预

期也就油然而生。 国内粕

类需求上， 今年春季的禽

流感过后， 市场对粕类的

需求大幅提升， 补栏热情

提高，加之库存较低，导致

国内粕类供需偏紧， 尤其

是菜粕。

其次，从粕类期现及各

月份价差结构。由于粕类现

货紧张， 期价大幅贴水，各

月份合约价差拉大。而粕类

当中，缺货最严重的菜粕期

现货价差曾经拉大近

1200

元

/

吨， 期货大幅贴水支撑

菜粕期价，使其成为今年夏

季的明星品种。

那么， 油粕比何时反

转？首先，油脂供需宽松格

局有所改变。长期来看，全

球及中国油脂供需依旧偏

宽松， 粕类消费增速大于

油脂的格局依旧存在，但

马来棕油供应量的预期已

经发生较大转变，

MPOA

甚至预估

减产周期提前到来，

10

月即将步入

减产，

10

月前

20

天棕油产量环比下

降

20%

，加之雨季来临，影响棕油提

取率及运输，减产预期日趋强烈，而

出口依旧强劲，尤其是马来、印尼、

欧盟生柴需求的大幅提升。 现在说

持续了近两年的油粕比彻底反转还

为时尚早， 但四季度油粕比季节性

反弹还是存在较好的想象空间。

另一方面，

11

月开始美豆、加

菜籽到港， 压榨后进入油粕同时

供应增加的阶段。消费方面，年末

进入油脂季节性消费旺季， 而粕

类进入消费淡季， 尤其是菜粕消

费需求基本消失。此外，夏季豆粕

在美豆天气炒作下而出现的溢价

被逐步褪去，豆粕期价将出现“从

哪里涨上来，就将跌回哪里去”的

行情，菜粕亦然。

其次， 由于粕类现货紧张逐

步缓解， 期价大幅贴水的状况改

善。 以菜粕为例，从最高的近

1200

元

/

吨， 降至

9

月中旬的

1000

元

/

吨。

进入

10

月，菜粕期现货基差已经跌

破

800

元

/

吨， 期现货价差快速缩

窄，前期对菜粕期价形成强有力支

撑的基差结构出现松动，支撑力逐

步丧失。 豆粕情形亦是如此。

注：东证期货大宗商品期货价格综合指数，是涵盖国内三大商品期货交易

所上市交易的所有活跃品种的交易型指数， 指数以各品种主力合约为跟踪标

的，采用全年固定权重法，基期为

2006

年

1

月

4

日，基点

1000

点。东证期货大宗商

品期货价格分类指数，以不同的商品板块进行分类统计，编制方式与综合指数

一致，但基期各不相同。

周四国内大宗商品期货市场各品种未能延续前一日的上涨行情，整体呈现

出“农强工弱”的格局。 其中，化工分类指数和金属分类指数跌幅相对较深，而软

商品分类指数则呈现上扬。 昨日上涨前三的品种有大豆、棉花和白糖，涨幅分别

为

0.63%

、

0.62%

和

0.31%

；昨日下跌前三的品种有橡胶、沪锌和塑料，跌幅分别为

1.28%

、

1.25%

和

1.00%

。 综合影响下，东证商品期货综合指数较周三下跌

0.27%

，

收报于

1299.47

点。

收盘 较前一日涨跌 较前一日涨跌幅

综合指数

１２９９．４７ －３．５６ －０．２７％

金属分类指数

８４８．２３ －５．５３ －０．６５％

农产品分类指数

９５５．４０ １．８７ ０．２０％

化工分类指数

６２８．４３ －６．４５ －１．０２％

有色金属分类指数

８６２．４０ －５．９７ －０．６９％

油脂分类指数

１１６７．０８ －２．２８ －０．２０％

豆类分类指数

１３４９．９３ １．６２ ０．１２％

饲料分类指数

１４６０．８９ １．１８ ０．０８％

软商品分类指数

１３８７．６７ ６．５４ ０．４７％

目前鲜鸡蛋流通消费仍是主流

中国鸡蛋流通一般是从农村

或城市近郊的蛋鸡养殖场， 由鸡

蛋收购商贩直接收购， 或是由养

殖专业合作社代为收购， 或是由

一体化企业收购， 大部分不经过

任何处理直接运输、批发、配送分

配到零售机构。少部分经过清洗、

消毒后再配送分配到零售机构。

农村地区消费的鸡蛋基本全

部是鲜鸡蛋，也基本全部在集贸市

场销售和购买。城镇地区鲜鸡蛋也

主要在集贸市场销售，其次是大型

超市，部分小型社区超市和小店也

有销售。保洁鸡蛋则主要在厂家设

在超市的销售专柜销售。

在鸡蛋收购方面，中国有大量

的无法计数的鸡蛋收购商贩。鸡蛋

销售方面，中国

10

万余座大中型集

贸市场、

18

万家超市连锁零售门店

是鸡蛋流通中的最主要环节，这些

企业，特别是连锁超市，都有自己

的鸡蛋供应、配送系统。

目前中国鸡蛋调运频繁，大

规模长距离的调运也造成了流通

成本较高。 但如果未来中国实行

较为严格的畜产品运输政策，以

及受蛋鸡养殖南移趋势影响，中

国鸡蛋运输半径将越来越小。

目前即将出台的政策也仅仅

是限制农户散养蛋鸡所产鸡蛋跨

省调运， 只要是规模化蛋鸡养殖

场的鸡蛋， 手续齐全仍然可以跨

省调运。 此外，鲜鸡蛋室温运输仍

然是唯一的鸡蛋调运形式， 目前

国内几乎没有采用冷藏车运送鸡

蛋的模式。

运输工具方面， 国内鸡蛋调

运几乎全部采用汽车运输模式。

随着外调距离的增加运输费用比

重呈上升趋势， 尤其是近年来油

价暴涨，使得运输成本升高，一定

程度上拉高了销区的鸡蛋价格。

以百公里耗油

30

升、 载重

10

吨的

卡车运输鸡蛋为例， 根据计算结

果， 中国鸡蛋调运运输的主要成

本包括鸡蛋损耗、汽油费、高速通

行费等， 如果将破损鸡蛋全部处

理， 鸡蛋损耗将是鸡蛋运输最大

的支出，约占运输支出的

57%

，其

次是汽油支出，约占

40%

。

按照以往中国的经验， 一旦

发生大规模的禽流感疫情， 疫区

鸡蛋外调将被全面禁止。 鸡蛋收

购商贩将面临无蛋可收的局面，

市场鸡蛋消费低迷， 供需两方面

出现停滞， 将给鸡蛋流通带来严

重影响。 因此，禽流感疫情是鸡蛋

流通环节的最主要风险。 此外，鸡

蛋调运受气温影响较大， 冬季和

气温较高的夏季， 鸡蛋损耗率会

上升，运输难度加大，这也是鸡蛋

流通的主要风险。

■ 鸡蛋现货知识介绍

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

７６５．５５ ７６９．６５ ７６４．３８ ７６８．５４ ３．１１ ７６８．０７

易盛农基指数

１１２５．２９ １１２７．９０ １１１４．７５ １１２２．７２ ２．４１ １１２１．７２

[表格][国内期货价格波动及点评]�

[表格][国际期货价格波动及点评]�


