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股市转弱 11月融券机会大于融资

□本报记者 龙跃

上涨推动力的逐渐弱化，使

得近期市场估值压力迅速释放，

这种不利局面在

11

月出现逆转的

可能性较低。 考虑到杠杆风险以

及

10

月融资的高歌猛进，

11

月两

融投资者宜持相对谨慎心态。 从

策略上看， 分析人士建议降低融

资仓位，并择机加大融券力度。

10月融资市场火爆

10

月以来， 尽管整体已经出

现疲弱迹象， 但在投资者抄底情

绪以及两融标的

9

月中旬大规模

扩容的双重影响下，

A

股融资却呈

现出异常火爆的局面。

从融资整体走向看，

10

月

30

日沪深股市融资余额报

3110.97

亿元，较

9

月

30

日的

2827.13

亿元，

大幅增长

10.04%

。这期间，融资经

历了两轮明显增长， 一次是从

10

月

8

日至

10

月

17

日，另一次则是从

10

月

22

日至

10

月

24

日。 在这两次

融资井喷中， 融资余额都呈现出

持续创出历史新高的走势。 与之

相比，融券市场则明显低迷，整个

10

月份沪深股市融券余额始终徘

徊在

40

亿元关口下方。

从行业角度看，金融服务、信

息服务和医药生物板块

10

月份融

资净买入额最高，分别达到

37.93

亿元、

35.40

亿元和

34.12

亿元。 融

资净买入额居前的行业显示，

10

月融资资金在遵循两条思路操

作： 一是对低估值板块进行战略

布局， 二是战术寻找新兴成长股

超跌机会。与此同时，部分行业则

在

10

月出现融资净偿还， 包括有

色金属、 食品饮料和轻工制造三

个行业。在融券方面，

10

月融券净

卖出量居前的三个行业分别是金

融服务、交运设备和房地产，而采

掘、 信息设备和信息服务行业当

月融券净偿还量居前。

大市转弱迹象明显

10

月份的积极融资并未给投

资者带来多少收益。 尽管

10

月前

半个月股市还能保持强势， 但从

后半个月走势看， 大盘明显进入

弱势格局中。

进入

10

月份后， 基本面对股

市的支撑力度明显减弱。首先，根

据前三季度经济情况， 今年全年

经济增长实现

7.5%

的目标基本有

把握， 市场一致预期四季度经济

增速将小幅下滑；其次，

10

月下旬

以来，市场利率再度持续攀升，导

致流动性重回阶段紧张格局；最

后，伴随此前持续炒作，政策预期

对市场的推动力也开始边际效应

递减。

而从市场角度看， 弱势特征

也体现的较为明显。一方面，今年

以来

A

股的持续领涨品种———创

业板股票， 在

10

月开始明确构筑

出阶段头部；另一方面，大量此前

被长线投资者青睐的品种， 如伊

利股份、白云山、同仁堂在

10

月底

大幅破位。 上述两类股票是市场

中最具做多人气的品种， 此时热

度同时退潮， 难免给人以市场转

弱的强烈印象。

展望

11

月份， 经济增速预计

仍然难见大的改观； 流动性虽然

有望缓解当前的紧张状态， 但央

行中性货币政策预计不会改变；

与此同时，

11

月初政策预期将逐

步进入兑现期， 除非大幅超越预

期， 否则应警惕利好兑现引发市

场阶段波动。整体来看，

11

月股市

仍然面临向上推动力不足的问

题， 这使得结构性风险进一步释

放的概率维持高位。

减仓融资 加仓融券

11

月股市大概率难以摆脱低

迷格局背景下， 添加了杠杆因素

的两融投资者尤其应该保持谨

慎。从整体市场判断，

10

月份大量

的融资买入或将在本月面临偿还

压力， 这意味着融资余额可能正

在构筑一个阶段顶部， 尽管其中

长期向上趋势难以改变。 对应在

具体操作策略上，“减仓融资，加

仓融券” 成为很多分析人士给出

的

11

月份两融操作策略。

在融资方面， 因为市场不确

定性较大， 整体减仓成为策略首

选。而从融资具体持仓结构看，分

析人士认为， 近期市场显露出较

明显的风险厌恶情绪， 机场、电

力、 高速公路等低估值的稳定收

益型品种整体走强， 考虑到资金

仍然具备对此类股票的配置需

求，因此相关具备估值、业绩双重

安全边际的行业内的两融标的股

应成为融资首选。

在融券方面， 对应于市场调

整预期， 整体增加仓位有望获得

贝塔收益。就具体品种而言，分析

人士认为以下两类股票存在较明

显的融券潜在收益； 一类是融资

余额过高的品种， 一旦融资加大

偿还力度， 此类股票的股价势必

面临明显阶段压力， 特别是那些

融资余额在总市值中占比较高的

个股更是如此； 另一类则是估值

过高的品种， 三季报证伪和流动

性偏紧的格局， 很容易导致高估

值板块面临戴维斯双杀格局，两

融标的中的创业板、

TMT

行业等

股票有很多目前仍存在较大下跌

空间。

融资原地踏步 融券明显增长

□本报记者 龙跃

近期市场弱势特征非常明

显，即便指数反弹的时候，个股也

会出现明显分化。在此背景下，两

融市场投资者心态趋于谨慎，融

资余额增长明显放缓， 而融券余

额则开始大幅增长。

10

月

30

日， 沪深股市融资融

券余额报

3148.24

亿元，较前一个

交易日小幅提升。其中，当日融资

余额为

3110.97

亿元，较此前一个

交易日的

3105.34

亿元小幅提升；

与之对比，

30

日的融券余额明显

提升，从

29

日的

34.82

亿元提升至

37.28

亿元。 分析人士指出，融券

余额大幅提升， 显示两融投资者

悲观情绪明显浓厚， 特别是在

10

月

30

日沪深股市大幅反弹的情况

下，更显其对后市的不看好态度。

在融资方面，

10

月

30

日融资

净买入居于前三位的证券分别为

中国北车、苏宁云商、国电电力，

融资净买入额分别为

1.15

亿元、

8519.69

万元、

7815.26

万元。

在融券方面，

10

月

30

日融券

净卖出量居于前三位的证券分别

为华夏上证

50ETF

、 易方达深证

100ETF

、 华泰柏瑞沪深

300ETF

，

融券净卖出量分别为

2021.52

万

份、

1442.08

万份和

539.02

万份。值

得注意的是，

10

月

30

日融券净卖

出量居于前

7

位的证券均为不同

类型的

ETF

，显示市场系统性压力

大幅增加。

沪深300指数弱势震荡

□本报记者 李波

昨日， 沪深

300

指数低开后震荡

下行，一阴跌破半年线、

5

日均线和

60

日均线。 板块方面，地产股表现坚挺，

但银行股大幅回调对沪深

300

指数构

成拖累。 分析人士指出，鉴于短期缺

乏明显利好， 短期沪深

300

指数或震

荡蓄势， 等待三中全会政策明朗，进

而对市场方向带来指引。

昨日， 沪深

300

指数开盘便跌破

2400

点， 低开之后呈现弱势震荡格

局，重心逐步下移。截至昨日收盘，沪

深

300

指数收报

2373.72

点，下跌

33.75

点，跌幅为

1.40%

。 日

K

线上，沪深

300

指数相继跌破半年线、

5

日和

60

日均

线。

个股方面，万科

A

、贵州茅台和保

利地产对昨日沪深

300

现指的贡献度

最高 ， 分别达到

0.62%

、

0.52%

和

0.38%

；伊利股份、苏宁云商和民生银

行昨日对沪深

300

现指的拖累最大，

指数贡献度分别为

-3.11%

、

-2.78%

和

-2.52%

。 期指方面，股指期货四大

合约悉数下跌， 跌幅均小于沪深

300

现指。

分析人士指出，随着创业板的调

整和题材股的降温，市场情绪明显回

落；与此同时，鉴于宏观环境缺乏显

著利好，增量资金不愿进场，因此蓝

筹股难以持续反弹， 前期逞强的电

力、 银行等蓝筹品种昨日展开调整，

对沪深

300

指数构成压制。 目前三季

报已经尘埃落定，想象空间进一步封

闭。 随着三中全会的临近，市场对于

改革题材的态度也再度趋于理性。短

期预计沪深

300

指数将震荡蓄势，等

待三中全会政策信号的指引。

古井贡酒三季报提振股价

□本报记者 龙跃

沪深股市昨日重归低迷，个

股活跃度明显降低。 从两融标的

股看，仅有

6

只个股实现涨停。 其

中， 古井贡酒不仅在两融标的股

中表现突出， 在当日食品饮料板

块中也呈一枝独秀态势。

古井贡酒昨日以

16.60

元小

幅高开， 在短暂回探

16.48

元后，

该股开始持续走高， 并在上午

10

点

30

分过后封住

18.13

元涨停板

且维持至收盘。从成交看，该股当

日成交

9.27

亿元， 较此前几个交

易日明显放量， 但整体仍处于温

和水平，量价配合良好。

古井贡酒昨日大幅上涨的

原因在于其三季度业绩明显好

于市场预期。 根据公告，公司三

季度净利润同比降低

9.7%

。尽管

业绩增速下滑，但明显好于此前

市场预期，市场一致预期公司三

季度净利润将出现

20%

左右的

下降。

展望后市， 古井贡酒在昨日

上涨中量价配合理想， 加之公司

产品为大众白酒， 受行业周期冲

击较小， 分析人士预计该股仍有

进一步活跃空间， 建议保持融资

仓位。

伊利股份现年内首个跌停板

□本报记者 魏静

作为年内最为抗跌的白马

股， 伊利股份近来遭遇了持续的

获利回吐。昨日，在三季报业绩低

于预期的影响下， 伊利股份更出

现年内首个一字跌停板， 最终收

报

41.13

元。

据伊利股份的三季报显示，

2013

年三季度公司营收和净利分

别为

126

亿元和

7.8

亿元， 同比分

别增长

7.0%

及

28.6%

。 很明显，

28.6%

的增长幅度大幅低于

60%

左右的超高预期， 这成为伊利股

份昨日跌停的直接导火索。

不过，需要指出的是，早在

10

月

21

日伊利股份创出历史新

高

52.24

元之后， 该股就出现了

一波超过

10%

的回调，其中基金

等机构的集体减仓，也成为该股

见顶回落的推手。 从最新披露的

公司季报信息来看， 作为基金、

社保、 保险及

QFII

的重仓股，与

一季度相比，基金公司的持仓减

少

91

家，减持了

8000

多万股。 此

外，近来，以创业板为首的成长

股群体的集中回调，也令市场对

成长股的质地再起“疑心”，在此

关口，伊利股份远不及预期的三

季报就成为了机构集体减持的

借口。

分析人士表示， 在成长股群

体短期遭遇回落的大背景下，伊

利股份短期仍可能遭遇下杀，提

醒投资者不宜急于建立融资买入

仓位。

业绩刺破苏宁“大泡沫”

□本报记者 魏静

作为三季度最风光的概念

王，苏宁云商因坐拥民营银行、移

动转售等多重概念而持续受到资

金的追捧。然而，随着三季报的临

近以及相关概念预期的兑现，苏

宁云商遭遇了概念见光死及业绩

不及预期的双重打击， 昨日封住

跌停板。

因三季报净利大亏， 苏宁云

商昨日低开低走； 午后随着市场

的跳水， 封死跌停板， 最终报收

10.70

元。 统计显示，自

10

月

10

日

该股创出

14.33

元的阶段新高后，

已累计回调了

18.26%

。

据公司新披露的三季报显

示， 公司线上线下业务均低于市

场预期。受去年高基数的影响，公

司前三季度的线上业务同比增速

放缓；而受同价策略的影响，公司

的实体店收入增速放缓， 改善效

果尚未显现。而三季度以来，苏宁

云商股价不断飙涨， 所谓的民营

银行概念及移动转售等多重概

念， 都给公司的股价注入了太多

“泡沫”。

事实上， 公司公告移动转售

名单之后放量大跌的见光死表

现， 就表明了公司回调之旅已启

程，三季度业绩的亏损，只不过进

一步推动了其股价 “挤泡” 的过

程， 提醒投资者要择机了结融资

仓位。

证券代码 证券简称

截止日余额

（万元）

截止日余量

（万股）

期间卖出量

（万股）

期间偿还量

（万股）

净卖出

（万股）

５１００５０．ＯＦ

华夏上证

５０ＥＴＦ ８

，

４０５．５１ ４

，

９２１．２６ ９

，

９３２．８９ ７

，

９１１．３６ ２

，

０２１．５２

１５９９０１．ＯＦ

易方达深证

１００ＥＴＦ ６

，

２３０．６０ １０

，

７４２．４１ ４

，

３０９．２６ ２

，

８６７．１７ １

，

４４２．０８

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ２０

，

２４２．２２ ８

，

２４５．３０ ８

，

９８９．４０ ８

，

４５０．３８ ５３９．０２

５１０１８０．ＯＦ

华安上证

１８０ＥＴＦ ２

，

６６８．１３ ５

，

１２１．１７ ３

，

０５１．８１ ２

，

５９０．２７ ４６１．５４

１５９９０３．ＯＦ

南方深成

ＥＴＦ ９１４．４７ １

，

０２８．６５ ５８７．２５ ３８９．２５ １９８．０１

１５９９０２．ＯＦ

华夏中小板

ＥＴＦ ６

，

３０９．７８ ２

，

６７８．１８ ６１３．４７ ４４６．１７ １６７．３０

１５９９１９．ＯＦ

嘉实沪深

３００ＥＴＦ ３

，

７６４．７９ １

，

５３５．３９ ５４３．３７ ４１７．５６ １２５．８１

６０１２９９．ＳＨ

中国北车

１

，

６８２．６４ ３０４．８３ ５０１．５４ ３８８．５３ １１３．０１

６０１７６６．ＳＨ

中国南车

１

，

３５１．７９ ２７６．４４ ６８２．２９ ５７６．３１ １０５．９９

６０００２８．ＳＨ

中国石化

６１１．１８ １３６．１２ １８９．８７ ８７．３７ １０２．５０

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

１

，

０８０．４２ ４２０．４０ ６５９．３０ ５５７．１０ １０２．２０

６０１６１８．ＳＨ

中国中冶

２３７．１６ １２８．８９ ２３９．９３ １４３．９６ ９５．９７

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ３

，

３４７．２９ ３６８．６４ ６００．１４ ５１１．２５ ８８．８９

６０１９８８．ＳＨ

中国银行

４１０．６４ １４５．６２ １５６．５２ ６８．５１ ８８．０１

６０００４８．ＳＨ

保利地产

２

，

２３２．２４ ２３９．００ ２７９．００ ２０９．３０ ６９．７０

６００００５．ＳＨ

武钢股份

２４１．８７ １０４．２６ １５０．７９ ９１．０２ ５９．７７

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

６

，

２６９．６２ １６７．６８ １４２．２３ ８７．２６ ５４．９７

６０００５０．ＳＨ

中国联通

４９８．６６ １４７．９７ １１７．５５ ６７．０９ ５０．４６

６００８３９．ＳＨ

四川长虹

５５４．６２ １８６．７４ ２２５．５７ １８２．５５ ４３．０２

６０１６６９．ＳＨ

中国水电

２８７．６３ ８８．２３ ３０７．５９ ２６７．２６ ４０．３３

证券代码 证券简称

截止日余额

（万元）

期间买入额

（万元）

期间偿还额

（万元）

净买入

（万元）

６０１２９９．ＳＨ

中国北车

５８

，

７１６．７６ １８

，

６０９．２５ ７

，

１０２．１３ １１

，

５０７．１２

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

３５８

，

５８６．１０ ４５

，

０９６．９５ ３６

，

５７７．２６ ８

，

５１９．６９

６００７９５．ＳＨ

国电电力

５６

，

１３８．５８ １７

，

７７２．７９ ９

，

９５７．５３ ７

，

８１５．２６

０００７８３．ＳＺ

长江证券

１０７

，

０９５．１２ ２３

，

３１０．５２ １６

，

５８５．５２ ６

，

７２５．００

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２４２

，

５８８．００ １５

，

７５０．９５ １０

，

２１９．０２ ５

，

５３１．９２

０００００１．ＳＺ

平安银行

３３９

，

０４０．３７ ２８

，

６５６．００ ２３

，

５３２．４１ ５

，

１２３．５９

６００８６３．ＳＨ

内蒙华电

１６

，

４５７．３１ ９

，

８２０．０７ ５

，

００１．５３ ４

，

８１８．５５

６００５９８．ＳＨ

北大荒

１０３

，

３７０．５６ １８

，

１５５．５７ １３

，

４３６．７４ ４

，

７１８．８３

６００８３９．ＳＨ

四川长虹

９３

，

４０５．９６ １２

，

９２３．４７ ８

，

６３５．４９ ４

，

２８７．９８

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

１８２

，

５６２．４２ １７

，

８９７．８８ １３

，

８９２．１１ ４

，

００５．７８

６０１８０８．ＳＨ

中海油服

５２

，

８０６．８８ ５

，

７８９．１７ １

，

８５９．８２ ３

，

９２９．３５

３００１５２．ＳＺ

燃控科技

４６

，

６２６．２５ １０

，

７６４．０６ ７

，

０８４．６８ ３

，

６７９．３８

６００８８６．ＳＨ

国投电力

８０

，

１７２．４１ １８

，

６２８．４２ １５

，

１２１．９５ ３

，

５０６．４７

３００２５１．ＳＺ

光线传媒

６４

，

１０７．４９ ９

，

３１９．９９ ５

，

８９９．４５ ３

，

４２０．５４

６００１０８．ＳＨ

亚盛集团

１２０

，

０１６．９６ １１

，

７４０．４９ ８

，

３６３．６０ ３

，

３７６．８９

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

１２４

，

５２８．２０ １５

，

４７３．６９ １２

，

１８８．８４ ３

，

２８４．８５

００２２９２．ＳＺ

奥飞动漫

１１

，

３６４．６３ ６

，

０３０．４３ ２

，

８２１．９８ ３

，

２０８．４６

６０１９９８．ＳＨ

中信银行

５３

，

６５３．２８ ５

，

２１３．７２ ２

，

１３２．５３ ３

，

０８１．１９

３００３１５．ＳＺ

掌趣科技

２７

，

６４２．３０ １３

，

８０３．２２ １０

，

８３０．７５ ２

，

９７２．４７

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

４７

，

０９０．３５ ３

，

７２３．２８ ７７５．１２ ２

，

９４８．１５

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（%）

市盈率

（PE，TTM）

综合评级

６００１０９．ＳＨ

国金证券

４．４９３３ ２４１９．５４８ －０．３２１ ５７．３５１２

增持

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４６．３６９３ ２２３２．４４６ －１．２６９ ２６．１９２

买入

－

６０００１６．ＳＨ

民生银行

４８．５３０３ ５４８．３１４ －２．３９６５ ６．０４１８

增持

＋

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

３５．８５８６ ５４１．５２０６ －１０．００８４ ８３．１８９７

增持

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６５．２０８７ ５００．１２２５ －２．４５５１ ５．０８７１

增持

＋

０００１５７．ＳＺ

中联重科

９．６９５７ ４５２．７７６８ ０．１７４８ １０．６０１５

买入

－

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２４．２５８８ ４３１．９０１９ －１．５５８２ ５．４１９３

买入

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

４．７０９ ４２０．４１３ ０．２６２５ ５．１８１３

增持

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

６．４４８３ ４２０．３９８５ －０．７７８２ ５．０８１２

增持

＋

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１２．０４８２ ３８７．２２２ －２．００２５ ４．７２８３

增持

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １８．８４８３ ３６８．６４４６ １．４３１７ ７．４４１３

买入

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４７．１１３２ ３６８．３７４ －２．０６６１ ２６．０３８６

买入

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４０．５３０６ ３４９．６５３５ －１．３４１２ ８４．１３６５

买入

－

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

８．５００１ ３３９．７８１５ －０．１３５７ ８．８４０２

买入

６０１２９９．ＳＨ

中国北车

５．８７１７ ３０４．８２６ －１．６３０４ １６．３５５６

买入

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

３７．５２３９ ２８６．８２６７ －３．２０９９ ５．４０１７

买入

－

６０１７６６．ＳＨ

中国南车

５．６３６６ ２７６．４３９６ －０．４０９ １８．３２９５

买入

－

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

５．９９９９ ２６２．３６９４ ２．０８３３ ９１．３５６５

０００７８３．ＳＺ

长江证券

１０．７０９５ ２５５．２７０８ －３．０２１４ ２４．９３５６

增持

＋

６００７９５．ＳＨ

国电电力

５．６１３９ ２５５．１６５１ －０．３８１７ ５．８８７９

买入

－

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（%）

市盈率

（PE，TTM）

综合评级

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

８０．３１６２ １６７．６８１８ －１．５２４５ １０．６７５１

买入

－

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６５．２０８７ ５００．１２２５ －２．４５５１ ５．０８７１

增持

＋

６０００１６．ＳＨ

民生银行

４８．５３０３ ５４８．３１４ －２．３９６５ ６．０４１８

增持

＋

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４７．１１３２ ３６８．３７４ －２．０６６１ ２６．０３８６

买入

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４６．３６９３ ２２３２．４４６ －１．２６９ ２６．１９２

买入

－

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４０．５３０６ ３４９．６５３５ －１．３４１２ ８４．１３６５

买入

－

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

３７．５２３９ ２８６．８２６７ －３．２０９９ ５．４０１７

买入

－

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

３５．８５８６ ５４１．５２０６ －１０．００８４ ８３．１８９７

增持

０００００１．ＳＺ

平安银行

３３．９０４ ２３３．６４９３ －３．４７２２ ７．６６７４

增持

＋

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

２７．１４７ １１３．８８７１ －６．０２０６ ６２．５４０６

买入

－

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２４．２５８８ ４３１．９０１９ －１．５５８２ ５．４１９３

买入

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２３．３２７９ ７４．８７６３ ０．１９９ ５３．２７３１

增持

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

２２．５３９２ ５．９ －０．８０５８ ５４．１８４７

买入

－

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

２１．５５２３ ４２．６１６３ １．９００６ １０．０４９２

买入

－

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １８．８４８３ ３６８．６４４６ １．４３１７ ７．４４１３

买入

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１８．７５３５ ２１．３２１１ ０ ３２．５２０１

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

１８．２５６２ １８７．１０６４ －４．０１７１ ３６．７５３８

买入

０００９１７．ＳＺ

电广传媒

１７．５８５３ １０．８７６２ －３．３１８４ ２６．８７９６

买入

０００５０３．ＳＺ

海虹控股

１６．８０１４ ５０．５２ －０．３５７１ ７７５．９２５１

６００６３７．ＳＨ

百视通

１６．７６７ ２０．２２９４ －４．９７５６ ６６．２７６９

买入

－

空头趋弱多头乏力 期指预计震荡拉锯

□本报记者 熊锋

股指期货四个合约

31

日再

度全线下跌， 并未守住

30

日上

涨格局。 截至收盘， 主力合约

IF1311

报收

2381

点， 较前一交

易日结算价下跌

14.6

点， 跌幅

为

0.61％

， 其余合约跌幅多在

0.6％

附近。 然而，昨日沪深

300

指数跌幅更大， 最终收报于

2373.72

点，跌幅

1.40%

。

市场人士分析， 期指成交

量及持仓量均延续下滑的趋

势， 并且周五即将公布官方

PMI

数据， 市场表现出谨慎情

绪。同时，从持仓量、价差来看，

前期看空因素减弱， 但多方力

量似乎并未增强， 期指短期或

出现拉锯震荡格局。

上涨再现一日游

昨日期指全线下跌， 让周

三的上涨成为一日游。 全天来

看，期指昨日弱势震荡，跌至

60

日均线附近受支撑止跌反弹，

最终收于下影线较长的阴线。

上证综指缩量下行， 险收于

60

日均线之上。

对于昨日走势， 上海中期

分析师陶勤英认为， 期指成交

量及持仓量均延续下滑的趋

势， 周五即将公布官方

PMI

数

据，市场表现出谨慎情绪。值得

关注的是，沪深

300

现货指数出

现补跌现象， 导致现货指数跌

幅远大于期指， 这使得昨日期

指返回升水状态， 表明市场对

于

60

日均线的支撑较有信心。

陶勤英进一步分析， 周五

将有

10

月官方制造业

PMI

数据

以及汇丰制造业

PMI

终值公

布， 在目前期指上下两难的状

况下，

PMI

数据预计将给股指

走势较大的指引作用， 如果数

据不能高于市场预期， 股指进

一步走弱的可能性较大。

国泰君安期货研究员胡

江来指出，量化加权指示信号

较多地指向空头方向，期指近

期走势胶着，资金面的压力有

所缓解，后续影响或将继续发

酵。 利率水平与结构的变化信

息中，空头意味颇浓。 期指持

仓结构反馈的信息偏空， 前

5

名、前

20

名会员的净空持仓继

续处于高位，说明主力会员的

空头持仓意图仍较明显，后市

多头走势有待政策红利等因

素支持。

看空信号有所减弱

尽管期指未能延续上涨，

但市场人士指出空头的力量有

所减弱值得关注。

长江期货资深分析师王旺

认为，昨日市场如期出现回落，

然而前期看空的因素有所减

弱。 就持仓量来看，王旺分析，

昨日虽然下跌， 但期指总持仓

减仓

2424

手， 这和空头占主导

时的“下跌增仓”不太一样。

从价差来看， 全天现货指

数逐级下跌，但可以看到

IF1311

合约期现价差逐级抬高，并且收

盘转为升水，这显示多方低接的

欲望有所出现。这是主力合约近

5

个交易日首次升水。

对于近期走势，王旺分析，

在前期看空因素减弱， 然而还

没有直接证据显示多方力量增

强， 建议可以由看空转为震荡

思路。

昨日，期指空头继续大举减

仓。主力合约

IF1311

前

20

席位多

单减持

779

手， 空单大幅减持

2755

手。而主力合约

IF1311

前

20

名会员净空单减少

607

手至

7064

手，

IF1311

、

IF1312

两个合约累

计净空减少

678

手至

9276

手。

广发期货期指分析师胡岸

指出， 昨日大幅减仓的主要席

位是新湖和永安， 而他们在持

有空单量排名上分别排在

16

和

18

位。

排名靠后， 并且集中了大

量的浙系资金，这些席位被市场

视作投机意图更为浓厚。胡岸还

指出，排在前

4

名的主力席位中，

只有中证席位减仓空单，其余均

加空。因此空单大幅减少也不能

说明市场空头氛围在减弱，期指

短期走势依旧不乐观。

截至昨日收盘， 股指期货

四个合约累计持仓减少

2424

手

至

95616

手， 成交量大幅减少

11.32

万手至

75.3

万手。胡岸说，

近两日总持仓和成交量一直在

减少，显示出市场情绪较纠结。

目前市场的成交量不足千亿，

量能是制约反弹的主要因素。

预计短期大盘或将反复拉锯震

荡， 周五公布的官方

10

月

PMI

和汇丰

PMI

终值将起到方向引

领作用。

巨灵股指期货配图
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