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40家公司具备优先股“基因”

银行电力建筑交运有望率先受益

□

本报记者 于萍

优先股试点渐行渐近，引

发市场对于蓝筹股重估的预

期。 尽管目前还没有上市公司

明确优先股进展情况， 但是业

内普遍预计率先试点公司将集

中在以银行、 电力为主的大盘

蓝筹股身上。

中国证券报记者综合考量

相关公司的盈利、分红、市盈率

等条件后，筛选出具备试点优先

股潜力的

40

家公司，这些公司基

本集中在银行、建筑、电力、交运

等行业，有望通过推行优先股而

受益。

40家公司最有潜力

相对于普通股而言，优先股

在分红以及剩余财产分配方面

具有一定优势。 尽管优先股股东

没有公司经营的参与权且不能

退股，但是稳定的分红还是能够

吸引不少投资者的青睐。

虽然目前哪家公司将最先

试水优先股还不得而知，但是中

国证券报记者在比较大盘蓝筹

公司的股息率、现金流、大股东

持股比例、 市盈率等指标后，仍

筛选出

40

家最有“潜力”推行优

先股的蓝筹公司。

仅从

2012

年股息支付情况

看，“工农中建”四大行的股息率

均在

5%

以上，而市盈率仅有

5

倍

左右。 中国石油、中国石化“两桶

油” 的股息率也在

3%-4.5%

之

间，且现金流情况良好。 此外，中

国神华、中国建筑、华能国际、国

电电力等公司的股息率及现金

流情况也都保持稳定。 总体来

看，有潜力试行优先股的蓝筹公

司基本集中在银行、建筑、公用

事业、交运等行业。

业内人士指出，发行优先股

的公司，其往年股息率应该保证

在至少

2%

的水平之上。 因为如

果往年股息率较低或者无分红，

那么意味着公司可能进行了资

本再投资。 这类公司发行优先股

进行分红，反而会影响到公司未

来的成长能力。

事实上， 从国外经验来看，

发行优先股的也一般是稳定的

大型企业，而高成长的公司则较

少发行优先股。 中信证券研究显

示，从国外实践看，银行、电力、

交运、煤炭、建筑等行业大盘蓝

筹股率先推进优先股发行的可

能性最大。

几大行业有望受益

目前，市场对于国有企业率

先试点优先股的预期强烈。 从行

业角度看，建筑、电力、银行、交

运等行业有望从优先股试点中

受益。

申银万国研究认为，如果在

股价被低估时发行普通股融资，

将有损于原有股东的利益，而发

行优先股则不会存在这样的问

题。 因此，优先股可以拓展企业

融资渠道，避免在股价被低估时

使用普通股融资。 同时，发行优

先股也有利于降低企业资产负

债率，缓解财务压力。

以建筑类蓝筹股为例，目

前，中国建筑、中国交建、中国

水电等公司的股价已接近每股

净资产。 同时，三季度末，几大

建筑行业蓝筹公司的资产负债

率均在

75%

以上。

Wind

数据显

示， 中国建筑三季度末的资产

负债率达到

78.64%

， 中国交建

为

78.45%

， 中国水电更是达到

81.29%

。此前，国资委曾对央企

负债率情况进行过严控， 因此

当前建筑蓝筹公司近

80%

的资

产负债率情况面临不小压力。

由于建筑类公司普遍采用

BT

或

BOT

模式经营， 对资金需求十

分迫切。 通过发行优先股这种

股权融资的模式， 将可以缓解

企业的财务压力， 改善企业的

杠杆率情况， 也使发债融资的

能力得到释放。

大型电力公司目前的资产

负债率也基本维持在

70%-80%

，

过高的负债率限制了企业进行

债务融资的能力。 同时，多数电

力公司的市盈率维持在

6-10

倍，

通过发行优先股可以解决融资

难题，也能通过优先股进行收购

提高盈利能力。

至于试点的最大热门———

银行业，推出优先股将直接补充

一级资本，缓解再融资冲击。 申

银万国研究称，美国银行业便积

极发行优先股补充一级资本漏

洞，其优先股发行在

2012

年出现

井喷式增长。 分析师认为，我国

上市银行一级资本缺口巨大，引

入优先股制度将减轻二级市场

再融资压力，有利于银行股估值

提升。

所属行业

银行类

建筑地产

公用事业

交运类

能源类

大消费类

工商银行、建设银行、农业银行、中国银行、华夏银行、北

京银行、南京银行

中国建筑、中国交建、中国水电、葛洲坝、上海建工、隧道

股份、首开股份

华能国际、长江电力、国电电力、上海电力、重庆水务、内

蒙华电

上汽集团、华域汽车、大秦铁路、上港集团、宁沪高速、山

东高速、上海机场

中国石油、中国石化、中国神华、中煤能源、兰花科创、盘

江股份

五粮液、贵州茅台、泸州老窖、格力电器、青岛海尔、海信

电器、复星医药

备选公司

４０

家具优先股基因公司一览

证券代码 证券简称

２０１２

年股息率 大股东持股比例

％

市盈率 行业

６０１３９８

工商银行

５．７６％ ３５．４０ ５．１８

金融服务

６０１９３９

建设银行

５．８３％ ５７．２６ ５．０６

金融服务

６０１２８８

农业银行

５．５９％ ４０．２８ ５．０８

金融服务

６０１９８８

中国银行

５．９９％ ６７．７７ ５．１４

金融服务

６０１８５７

中国石油

３．１４％ ８６．３５ １１．６０

采掘

６０００２８

中国石化

４．４３％ ７３．３８ ７．１９

化工

６０１０８８

中国神华

３．７９％ ７３．０１ ７．２６

采掘

６００１０４

上汽集团

３．４０％ ７４．３０ ６．９９

交运设备

６０１６６８

中国建筑

２．６９％ ５５．５８ ５．３６

建筑建材

６０００１５

华夏银行

４．５４％ ２０．２８ ４．７３

金融服务

６０１１６９

北京银行

４．３０％ １３．６４ ５．５４

金融服务

６０１００６

大秦铁路

５．７７％ ６１．７０ ８．８４

交通运输

６０００１１

华能国际

２．９４％ ３６．０５ ７．４７

公用事业

６０１８００

中国交建

３．４８％ ６３．８３ ５．１３

建筑建材

６００９００

长江电力

４．８３％ ７３．３３ １１．４９

公用事业

６００７９５

国电电力

５．５３％ ５２．３８ ５．８９

公用事业

６０００１８

上港集团

５．１０％ ４０．８０ ２０．４１

交通运输

６０１００９

南京银行

４．４１％ １２．６８ ５．５８

金融服务

６０１６６９

中国水电

３．３５％ ６６．７７ ６．９０

建筑建材

部分具推优先股潜力公司相关指标
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业绩不及预期 蒸发百亿市值

伊利股份四季度成本继续承压

□

本报记者 王锦

10

月

31

日，伊利股份一份略

低于市场预期的三季报令其股

价开盘便下挫至“一”字跌停，当

日市值从

933

亿元跌至

840

亿元，

一日蒸发市值近百亿元。

其实，伊利股份三季报业绩

不可谓不亮丽，其

30

日晚公布的

前三季度归属于上市公司股东

的净利润为

25.16

亿元，同比增长

84.12%

，利润增幅在

65

家食品饮

料上市公司中排名第七，在乳业

上市公司中排名第一。但有分析

师指出：“主要还是业绩低于预

期，此前市场对伊利三季报业绩

抱有较高的想法，结果没有被满

足。 白云山、苏宁云商等报收跌

停也是这种情况。 ”

三季度毛利率下滑

此前，一家知名券商分析师

在其研报中称，“预计伊利股份

1-9

月净利润增长

98%

左右或以

上，继续超预期。 ”今年半年报

时， 伊利股份净利润增幅高达

128.22%

。三季度，相关部门对于

国产奶粉品牌的扶持也屡见报

端， 作为国产奶粉领先企业，伊

利也同样受益。行业竞争更为理

性、奶粉增长有望超预期，这也

是券商敢于预测伊利三季报较

高增幅的原因。

相对于市场的高预期，伊利

第三季度表现并不尽如人意。 单

季度来看，伊利股份实现营业收

入

125.49

亿元，净利润

7.78

亿元，

同比增幅分别达到

8.22%

和

28.6%

， 但环比则分别增 长

2.06%

、下降

37.83%

。

三季度净利润环比下降的

原因是短期成本的快速上升对

公司毛利率构成压力。 第三季

度，伊利毛利率为

26.19%

，同比

下降

3.7

个百分点，环比下降

3.24

个百分点。

一位乳业人士称，由于规模

养殖步伐不及乳制品需求，当前

国内乳制品业正在面临最为严

重的“奶荒”，最直接的表现是生

鲜乳价格上涨、部分液态奶产品

断货等。

数据显示，三季度国内主产

区原奶价格上涨了

6%

。 据农业

部定点监测，

10

月份第

3

周（采集

日为

10

月

16

日），内蒙古、河北等

10

个奶牛主产省（区）生鲜乳平

均价格报

3.80

元

/

公斤，比上周上

涨

0.8%

，同比上涨

14.8%

。

由于成本上涨等原因，伊

利、 蒙牛等也在今年

8

月份时提

高了部分产品的价格。

兴业证券黄茂表示，伊利股

份三季度收入增速创下

10

多个

季度的新低，或显示供给不足压

力。 伊利三季度在液态奶提价的

背景下，收入增速连续两个季度

出现回落，或显示供给不足已经

对销量造成影响，以及配方奶粉

受到降价压力。 不过，期末预收

款环比增加了

12

亿元，显示市场

需求仍然较旺盛。

成本压力短期难解

今年以来，基于业绩及政策

因素共同推动， 伊利股价涨幅达

到

107%

， 其中三季度涨幅达到

42.84%

。由于股价大幅上涨，不少

机构也选择获利了结。 伊利三季

报显示，

6

月末尚出现在前十大股

东中的美林在三季度则退出前十

大股东行列， 摩根斯坦利也同样

于三季度减持了伊利股份。

业界认为，未来从基本面而

言，伊利股份整体仍将维持较快

增长速度，但同时也面临一定的

成本压力。

乳业专家宋亮表示，从当前

行业数据来看，乳制品

1-8

月产

量达

1744.05

万吨 ， 同比增长

11.15%

，市场需求量仍在扩大。

此外，在二胎政策逐渐放开、国

有高端奶粉地位提升、 工信部

的支持等大背景下， 乳品板块

有望迎来高速发展期。 伊利股

份作为龙头公司， 受益集中度

提高增长更快， 盈利能力仍将

进一步提升。

但与此同时，国内奶源紧张

的局面仍在持续。 有业内人士指

出，原奶紧张将是国内乳制品企

业目前甚至未来

1-2

年都需要面

临的问题，成本压力将继续给乳

企业绩造成压制。

黄茂称，预计原奶价格的本

轮上涨可能会持续到

2014

年春

节，四季度伊利股份毛利率仍会

有压力。

美都控股收购美国油田恐生变

应理性看待区块高烧热

□

本报记者 汪珺

中海油收购尼克森路遇拦

路虎一幕仿佛要在美都控股身

上重演。 公司

10

月

31

日晚间公

告，因美国外国投资委员会对公

司申报收购美国

Woodbine Ac－

quisition LLC

（简 称 “

WAL

”）

100%

股权的事宜需要延长调查

审批时间，此前约定的股权转让

交割终止日期需延后。 经协商，

双方同意将交割终止日由原定

的

2013

年

10

月

31

日延后至

2013

年

12

月

31

日，原股权收购协议中

的其他条款内容不发生改变。

美国外国投资委员会可谓

中国企业赴美并购的一个“难缠

的对手”， 并购常因其延长调查

审批时间而一拖再拖，企业也因

此付出不少如息费之类的“冤枉

钱”。 此次美都控股收购美国油

田能否顺利实施，需观其变。

出海之路不平坦

今年

7

月

12

日， 美都控股在

停牌近两个月后公告，拟以

1.35

亿美元收购

WAL

公司

100%

的股

权。 此外，公司拟定增募资不超

24.6

亿元， 用于

WAL

公司旗下

Woodbine

油田产能建设项目以

及补充公司流动资金。

此后的进展一直颇为顺利。

美国时间

2013

年

8

月

15

日， 公司

境外全资控股公司与交易方签

订了 《股权收购协议》；

9

月

23

日

晚间，公司公告称收到了浙江省

商务厅转发国家商务部的批复

文件，同意公司在美收购事宜。

但中国企业的出海之路往

往没有那么平坦。 美都控股表

示，公司聘请的美国律师收到美

国外国投资委员会的书面通知，

美国外国投资委员会对公司申

报收购

WAL

公司

100%

股权的事

宜需要延长调查审批时间，如无

特殊情况，将在

2013

年

11

月

18

日

之前完成。 受此影响，双方的股

权转让交割终止日也由原定的

2013

年

10

月

31

日延后至

2013

年

12

月

31

日。

这一幕似曾相识。 在此前中

海油收购尼克森甚至更早些年

收购优尼科时，都曾遇到过类似

情况。 美国外国投资委员会患

“拖延症”，中国企业涉美的并购

调查审批时间经常一拖再拖，也

往往因此多付息费之类的“冤枉

钱”。 此次美都控股收购美国油

田的时间表将因此拖延多久，甚

至会否生出变数，还是未知数。

值得注意的是， 美都控股

24.6

亿元的非公开发行的前置条

件是公司成功完成对

Woodbine

Acquisition LLC

公司

100%

股权

的收购。也就是说，如果该收购不

能完成，定增募资可能将流产。

“区块股”的高烧热

尽管美都控股收购美国油

田一事尚存变数， 但该事件给公

司股价带来的催化作用已凸显。

7

月

12

日复牌后，公司连续拉出

5

个

涨停，后又震荡上行，最高曾盘中

达到

6.19

元

/

股， 较公司停牌前的

收盘价

2.79

元

/

股，上涨

221.86%

。

“一家主营房地产的公司转

去做油气开发，还跑到那么远的

美国，跨界那么大，搞不懂！ ”一

位油气行业券商分析师曾在美

都控股宣布出海、股价猛涨之后

这样对中国证券报记者感叹。

“现在油气区块概念很热，

前有美都控股收购美国油田，后

有潜能恒信与中海油合作开发

渤海海上区块，两个公司的股价

都是猛涨，海默科技宣布到美国

收购页岩油区块也收获了几个

涨停。 能源改革预期强烈，下游

的想往上游爬， 非油的想掺一

把，看来以后哪家公司公告拿到

区块了，又可以猛炒一把了。 ”该

分析师颇有些无奈。

有业内人士指出，对于上市

公司中标或收购油气区块的价

值应理性看待。 例如美都控股的

收购项目， 尽管该油田已有的

5211

桶日产量能够马上给公司

带来现金流和利润，就这部分资

产看，风险较低，但

1.35

亿美元的

收购价是否划算还有待商榷。 从

未来开发角度看，该笔收购的后

续投入或许也不小。 而美都控股

是股权收购，还需承担

WAL

公司

的一些债务。

玉龙股份停止筹发可转债

子公司享税收减免助减亏

□

本报记者 汪珺

因筹划发行可转换公司债券

事宜于

10

月

25

日起停牌的玉龙股

份

10

月

31

日晚间公告，鉴于目前推

进该重大事项条件尚不成熟，公司

决定终止筹划本次重大事项。公司

股票于

11

月

1

日复牌。 公司及相关

信息披露义务人承诺自公告之日

起

3

个月内不再商议、 讨论前述重

大事项。

公司同日公告， 全资子公司

伊犁玉龙钢管有限公司 （以下简

称“伊犁玉龙”）近日接到新疆霍

城县国家税务局企业所得税税收

优惠备案回执， 同意伊犁玉龙自

2013

年

1

月

1

日至

2019

年

12

月

31

日

享受西部大开发企业所得税优惠

政策， 企业所得税减按

15%

税率

征收。

东百集团9.07亿福建置地

拟造城市综合体

□

本报记者 汪珺

东百集团

10

月

31

日晚公告，公

司全资子公司福安市东百置业有

限公司以

9.07

亿元，竞得福建省福

安市

2013-47

地块的国有建设用

地使用权。由于上述目标地块的竞

买成交总价款已超过公司最近一

期经审计净资产的

50%

，还需提交

公司股东大会审议。

该地块位于福安市坂中乡、湖

口片区， 土地用途为城镇住宅、住

宿餐饮、批发零售、商务金融，其中

可用于城镇住宅的用地面积为

6.965

公顷，商业、办公、旅馆用地

面积为

5.2841

公顷。

公司称 ， 经董事会审议通

过，同意公司参与上述地块的竞

买，并授权公司管理层在总额不

超过人民币

10

亿元的额度内，决

定并全权处理购买土地的相关

事宜。 东百并称，若此次竞买成

功，将在注册资本不超过该项目

土地购买款金额范围内成立项

目公司，负责运作上述城市综合

体项目。

股价暴跌四成促公司出手

兴民钢圈首次实施回购股份

□

本报记者 刘兴龙

过去一个多月时间内股价累

计跌幅高达

39.30%

，面对“跌跌不

休” 的股价表现， 兴民钢圈终于

“坐”不住了，

10

月

31

日晚，公司公

告称，当日首次实施了回购部分股

份的方案。

交易信息显示：兴民钢圈首次

回购数量为

25

万股，占公司总股本

的比例为

0.05%

， 成交最高价为

7.30

元

/

股，最低价为

7.25

元

/

股，支

付总金额约为

182.27

万元

(

含印花

税、佣金等交易费用

)

。

实际上， 兴民钢圈回购部分

社会公众股份的方案早在

2013

年

5

月

13

日已经获得了临时股东大

会审议通过，不过，由于此前股价

表现优异， 因此一直未能得以实

施。 值得注意的是，兴民钢圈回购

期限为自股东大会审议通过回购

股份方案之日起

6

个月内进行，即

到

2013

年

11

月

12

日止。 这意味着，

如果兴民钢圈希望借助回购股份

维护股价， 那么留给上市公司的

时间已经不多了，只剩下

7

个交易

日可以运作。

此前，

9

月

17

日下午收市后，

兴民钢圈以直通车方式披露了

《关于签订复合车轮采购合同的

公告》， 主要内容为 ：“公司与

TRANSTEXASTIRE

，

LLC

签 订 了

《采购合同 》， 合同总金额为

516079.20

万美元 （折合约

317.34

万元人民币）。 ”该公告中披露的

以美元计价的合同金额存在重大

差错，实际上应为

516079.20

美元。

这一公告披露差错， 导致兴民钢

圈

9

月

18

日上午公司股票交易出

现异常、盘中临时停牌。

嘉士伯香港部分要约收购重啤获准

拟

29.32

亿元购

30.29%

股份

□

本报记者 王锦

重庆啤酒

10

月

31

日晚间公告，

其 公 司 股 东

Carlsberg Brewery

Hong Kong Limited

（嘉士伯香港）

已收到中国证监会《关于核准嘉士

伯啤酒厂香港有限公司公告重庆

啤酒要约收购报告书的批复》，证

监会对嘉士伯香港公告重庆啤酒

要约收购报告书无异议，重庆啤酒

股票将于

11

月

1

日起复牌。

嘉士伯香港本次要约收购报告

书于

11

月

1

日正式公告发出。报告书

显示， 此次嘉士伯香港要约收购股

份数量为

14658.8136

万股， 占重庆

啤酒总股份的

30.29%

； 要约收购价

格为

20

元

/

股； 要约收购有效期为

2013

年

11

月

5

日至

2013

年

12

月

4

日。

值得注意的是，重庆啤酒

10

月

30

日的收盘价为

17.19

元， 该

20

元

的要约收购价较该收盘价约有

16.3%

的溢价。

嘉士伯香港称， 要约收购旨

在进一步加强嘉士伯对重庆啤酒

的战略投资， 基于嘉士伯对中国

啤酒市场的良好预期， 收购人希

望进一步增持其在重庆啤酒的股

份数， 并相信此次收购将有助于

深化双方的合作， 进一步提升重

庆啤酒公司价值及对社会公众股

东的投资回报。

今年

3

月份， 重庆啤酒公告，

嘉士伯香港拟面向全体流通股股

东对公司实施部分要约收购，要

约收购所需最高资金总额为

29.32

亿元。 重庆啤酒现任第一大股东

重啤集团已承诺， 重啤集团将在

要约收购期间内以其持有的全部

重庆啤酒股份 （

96,794,240

股）接

受本次要约。 重啤集团将因此获

得

19.36

亿元。

本次要约收购前，嘉士伯基金

会通过其间接控制的子公司嘉士

伯重庆和嘉士伯香港合计持有重

庆啤酒

29.71%

的股份， 是重庆啤

酒的实际控制人。本次要约收购期

限届满后，嘉士伯香港最多持有重

庆啤酒

42.54%

的股份， 嘉士伯基

金会最多控制重庆啤酒

60%

的股

份，重庆啤酒将不会面临股权分布

不具备上市条件的风险。

此外， 在最新的收购报告书

中，嘉士伯香港还表示，不排除收

购人根据市场情况和嘉士伯的战

略安排增持重庆啤酒股份的可能。

重庆啤酒三季报显示，前三季

度实现营业收入

28.38

亿元， 同比

增长

8.42%

；实现归属于母公司股

东的净利润

2.18

亿元， 同比增长

24.31%

。

风华高科获3000万元财政补助

□

本报记者 钟志敏

风华高科公告，公司于近日收

到相关文件通知，公司“新型微小

电容电阻器工业强基工程实施方

案”项目获得中央财政

2013

年工业

转型升级强基工程财政补助资金

3000

万元，公司目前尚未收到该笔

资金。

公司“新型微小电容电阻器工

业强基工程实施方案”项目，主要

针对

01005MLCC

（片式多层陶瓷

电容器）、高比容

MLCC

及

01005

片

式电阻器、 高精度薄膜片式电阻

器、大功率射频负载片式电阻器和

高耐压片式电阻器等新型微小

MLCC

、片式电阻器产品进行研发

和产能扩充。

公司将依据《企业会计准则第

16

号

-

政府补助》的规定将该笔财

政补助资金计入递延收益，相关收

益将在使用补助资金所购资产的

使用寿命内平均分配，分期转入营

业外收入。该笔补助资金的取得将

对公司经营业绩产生一定的积极

影响。

长春高新否认调节

利润及违规售药

□

本报记者 钟志敏

针对有关媒体发表的

《长春高新少数股东权益

激增被指存在调节利润嫌

疑》报道，长春高新发布澄

清公告进行说明， 否认公

司调节利润及违规销售激

素类药物。

上述报道称，（

1

） 公司

第

3

季度少数股东权益激

增；公司部分业务可能出现

较大亏损；公司存在调节利

润的嫌疑。 （

2

）公司营销模

式存在隐患；患者滥用风险

加大；有向患者直销药品和

违规销售国家管制激素类

药物的嫌疑；公司已多次因

销售违规问题遭到监管部

门处罚。

对此，长春高新称，上

述传闻均不属实。 公司称，

2013

年第

3

季度所体现出

来的利润下降及少数股东

权益的增加， 均属于按照

《会计准则》相关规定编制

公司合并报表时产生的变

化。 与去年同期相比，公司

合并报表企业数量没有发

生变化， 纳入合并报表范

围内的企业

7

—

9

月份实现

的净利润多数有所增长，

个别企业净利润有所降

低， 但下降幅度均没有超

过

5%

。

2013

年

1-9

月份百

克生物实现净利润

8,602

万

元，百益制药实现净利润

-

662

万元。 除此之外，公司

其他下属企业生产经营正

常， 不存在公司部分业务

出现较大亏损， 更不存在

调节利润的情况。

对于上述传闻 （

2

）的

质疑，长春高新称，子公司

长春金赛药业有限责任公

司的主导产品为人用生长

素，该产品为处方药，适应

症主要用于儿童增高。 金

赛药业的重组人生长激素

产品（属肽类激素）完全按

照相关规定的两种渠道销

售， 金赛药业在向医疗机

构 （即医院和门诊） 销售

时， 选择合作的医疗机构

均符合 《药品流通监督管

理办法》 第三章：“医疗机

构购进、 储存药品的监督

管理”相关规定。不存在有

向患者直销药品和违规销

售国家管制激素类药物的

情况。

表格：优先股潜力公司一览表格：部分优先股潜力公司一览


