
下半年产业资本净减持额

券商名称 本周趋势 中线趋势 本周区间 本周热点

新时代证券 空 空

２０５０

医药养老、银行

华泰证券 平 多

２１００

超跌强势股、家电

东吴证券 平 平

２０５０

银行板块

信达证券 空 平

２０８０

农业股、券商股

国都证券 平 空

２１００

银行、高铁

五矿证券 多 多

２１００

海洋经济、清洁能源、环保

西南证券 多 多

２１００

银行、券商

太平洋证券 空 多

２１００

成交量

光大证券 平 平

２０８０

三季报

财通证券 本周未发表观点

申银万国证券 空 空

２０８０

无

民生证券 平 平

２１００

银行、汽车

券商名称

本周

趋势

中线

趋势

本周

区间

下限

本周

区间

上限

下限偏离

周收盘价

程度

上限偏离

周收盘价

程度

市场情绪 星级

情绪

指数

综合

指数

西南证券 多 多

２１００ ２２００ －１．５５％ ３．１４％

强烈看多

★★★★ ８０％

４７．２７％

五矿证券 多 多

２１００ ２１６０ －１．５５％ １．２７％

强烈看多

★★★ ７０％

民生证券 平 平

２１００ ２２００ －１．５５％ ３．１４％

谨慎看多

★ ５５％

华泰证券 平 多

２１００ ２１９０ －１．５５％ ２．６７％

看平

○ ５０％

光大证券 平 平

２０８０ ２２００ －２．４８％ ３．１４％

看平

○ ５０％

国都证券 平 空

２１００ ２１８０ －１．５５％ ２．２１％

看平

○ ５０％

东吴证券 平 平

２０５０ ２１７０ －３．８９％ １．７４％

谨慎看空

☆ ４５％

太平洋证券 空 多

２１００ ２１５０ －１．５５％ ０．８０％

微弱看空

☆☆ ４０％

信达证券 空 平

２０８０ ２１６０ －２．４８％ １．２７％

微弱看空

☆☆ ４０％

申银万国证券 空 空

２０８０ ２１７０ －２．４８％ １．７４％

强烈看空

☆☆☆☆ ２０％

新时代证券 空 空

２０５０ ２１５０ －３．８９％ ０．８０％

强烈看空

☆☆☆☆ ２０％

推荐关注行业 推荐券商 行业关注度

银行业 新时代证券、东吴证券、国都证券、西南证券、民生证券

５０％

证券业 信达证券、西南证券

２０％

环保板块 五矿证券

１０％

医药养老 新时代证券

１０％

家电行业 华泰证券

１０％

农业股 信达证券

１０％

高铁 国都证券

１０％

海洋经济 五矿证券

１０％

清洁能源 五矿证券

１０％

汽车 民生证券

１０％

三季报 光大证券

１０％

超跌强势股 华泰证券

１０％

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

（

％

）

成交量

（万股

＼

份

＼

张）

成交额

（万元）

６００５６６．ＳＨ

洪城股份

２０１３－１０－２５ １２．９５ －９．６３ ３７．４７ ４８５．２４

０００４０８．ＳＺ

金谷源

２０１３－１０－２５ ６．６０ －５．０４ ２９０．００ １

，

９１４．００

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

２０１３－１０－２５ ６．０８ －９．９３ ３４６．００ ２

，

１０３．６８

６００６９１．ＳＨ

阳煤化工

２０１３－１０－２５ ７．４１ －９．９６ １

，

１６３．００ ８

，

６１７．８３

６００６３８．ＳＨ

新黄浦

２０１３－１０－２５ １１．７０ －９．８６ ２５７．４７ ３

，

０１２．４０

６００６２１．ＳＨ

华鑫股份

２０１３－１０－２５ ５．３５ －９．４８ １５２．８３ ８１７．６４

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

２０１３－１０－２５ ６．０８ －９．９３ ５７７．８４ ３

，

５１３．２７

００２１９５．ＳＺ

海隆软件

２０１３－１０－２５ １３．１１ －９．９６ ３０．００ ３９３．３０

０００５５１．ＳＺ

创元科技

２０１３－１０－２５ １０．００ －１．９６ ４５．００ ４５０．００

０００５５１．ＳＺ

创元科技

２０１３－１０－２５ １０．００ －１．９６ ６０．００ ６００．００

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

２０１３－１０－２５ ６．０８ －９．９３ ３５０．００ ２

，

１２８．００

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

２０１３－１０－２５ ６．０８ －９．９３ ７５．８４ ４６１．１１

００２３６３．ＳＺ

隆基机械

２０１３－１０－２５ １１．０９ －９．９８ １０７．００ １

，

１８６．６３

６０３７６６．ＳＨ

隆鑫通用

２０１３－１０－２５ ８．５３ ２．９０ ３４３．４２ ２

，

９２９．３６

６０３００２．ＳＨ

宏昌电子

２０１３－１０－２５ ６．６１ －９．９５ １１０．００ ７２７．１０

６０３７６６．ＳＨ

隆鑫通用

２０１３－１０－２５ ８．５３ ２．９０ ２５０．００ ２

，

１３２．５０

６０３００８．ＳＨ

喜临门

２０１３－１０－２４ ９．００ －５．９６ ３００．００ ２

，

７００．００

００２４６９．ＳＺ

三维工程

２０１３－１０－２４ １４．８８ －９．９８ ５０．００ ７４４．００

００２７０１．ＳＺ

奥瑞金

２０１３－１０－２４ ２８．０９ －８．３８ １７０．００ ４

，

７７５．３０

００２０４３．ＳＺ

兔宝宝

２０１３－１０－２４ ４．００ ２．８３ ６７０．００ ２

，

６８０．００

００２５０６．ＳＺ ＊ＳＴ

超日

２０１３－１０－２４ ３．１４ －４．８５ ５１３．６０ １

，

６１２．７０

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

２０１３－１０－２４ ６．１４ －９．９７ ８４．００ ５１５．７６

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

２０１３－１０－２４ ６．１４ －９．９７ ３３０．００ ２

，

０２６．２０

３００３５６．ＳＺ

光一科技

２０１３－１０－２４ １１．２４ －１０．０１ ６４０．００ ７

，

１９３．６０

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

２０１３－１０－２４ ６．１４ －９．９７ ９５．００ ５８３．３０

３００３２３．ＳＺ

华灿光电

２０１３－１０－２４ １２．７６ －５．８３ １００．００ １

，

２７６．００

００２３２６．ＳＺ

永太科技

２０１３－１０－２４ ９．４２ －１０．０３ ３０．００ ２８２．６０

００２２６９．ＳＺ

美邦服饰

２０１３－１０－２４ １４．５２ －６．０８ ２３１．００ ３

，

３５４．１２

００２４６５．ＳＺ

海格通信

２０１３－１０－２４ １７．４１ －５．１７ ６５．００ １

，

１３１．６５

３０００２２．ＳＺ

吉峰农机

２０１３－１０－２４ ６．５６ －１０．０１ ２００．００ １

，

３１２．００

００２２６９．ＳＺ

美邦服饰

２０１３－１０－２４ １４．５２ －６．０８ １２１．００ １

，

７５６．９２

００２２６９．ＳＺ

美邦服饰

２０１３－１０－２４ １４．５２ －６．０８ ２０．００ ２９０．４０

００２２６９．ＳＺ

美邦服饰

２０１３－１０－２４ １４．３０ －７．５０ １９９．００ ２

，

８４５．７０

００２２６９．ＳＺ

美邦服饰

２０１３－１０－２４ １４．５２ －６．０８ １２６．００ １

，

８２９．５２

００２４６５．ＳＺ

海格通信

２０１３－１０－２４ １７．４１ －５．１７ １３５．００ ２

，

３５０．３５

００２７０１．ＳＺ

奥瑞金

２０１３－１０－２４ ２８．０９ －８．３８ １３０．００ ３

，

６５１．７０

代码 名称 异动类型 异动起始日

区间股票成交

额（万元）

区间

涨跌幅

区间

换手率

００２１２９．ＳＺ

中环股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ３６２７４．３７６９ －１０．００ ２．０８

３０００５９．ＳＺ

东方财富 振幅值达

１５％ ２０１３－１０－２５ ４７４１３．８５４１ －１０．０１ ４．９６

００２０５１．ＳＺ

中工国际 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ２１８６６．８１６７ －１０．０１ ２．１２

３０００５９．ＳＺ

东方财富 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ４７４１３．８５４１ －１０．０１ ４．９６

００２１７４．ＳＺ

梅花伞 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％２０１３－１０－２４ ５６９．０８２４ ２１．００ ０．２９

３０００５６．ＳＺ

三维丝 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ６８９３６．８６６６ ６．５２ ３５．５０

３０００５６．ＳＺ

三维丝 换手率达

２０％ ２０１３－１０－２５ ６８９３６．８６６６ ６．５２ ３５．５０

００２１７４．ＳＺ

梅花伞 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ３５１．３０６６ １０．００ ０．１８

６００６４８．ＳＨ

外高桥 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ９９２８４．４１３１ －１０．００ ２．９０

３００１８４．ＳＺ

力源信息 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ９９１４．４６８３ －１０．０２ １２．１３

０００７９１．ＳＺ

甘肃电投 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ４９９１．７６７８ ６．８８ ６．２７

０００８２９．ＳＺ

天音控股 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ４０６３９．３２５６ －９．９７ ４．６２

３００１０４．ＳＺ

乐视网 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ １１００６６．５７２２ －９．５９ ６．５０

００２０１７．ＳＺ

东信和平 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ １６０１７．９４４９ －９．９８ ４．３７

３００１５２．ＳＺ

燃控科技 换手率达

２０％ ２０１３－１０－２５ ４７１７８．８７３４ ３．９５ ２２．６７

３００１２８．ＳＺ

锦富新材 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％２０１３－１０－２３ ６５３４０．７５３３ １６．５３ １４．４２

６００７６１．ＳＨ

安徽合力 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ５４４５３．７４１４ ９．９８ ９．５６

００２４９９．ＳＺ

科林环保 换手率达

２０％ ２０１３－１０－２５ ４４５７２．１７８５ ５．０５ ３７．５１

００２４１６．ＳＺ

爱施德 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ２０７３９．９３３７ －１０．００ ０．９９

００２４４８．ＳＺ

中原内配 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ １４０６６．５６９７ －１０．０２ ６．４０

００２６４５．ＳＺ

华宏科技 振幅值达

１５％ ２０１３－１０－２５ １６７９５．２０８０ －２．８９ ２７．６４

００２６４５．ＳＺ

华宏科技 换手率达

２０％ ２０１３－１０－２５ １６７９５．２０８０ －２．８９ ２７．６４

００２６５４．ＳＺ

万润科技 换手率达

２０％ ２０１３－１０－２５ １５５１４．１０７２ ８．２０ ３３．１７

００２５１５．ＳＺ

金字火腿 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ １１５６５．０３７１ ９．８２ １８．００

００２２５５．ＳＺ

海陆重工 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ５１６４２．６３３３ ９．９８ １５．９３

３０００５１．ＳＺ

三五互联 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ２８５２１．８８７６ －１０．０２ １５．４０

００２１９９．ＳＺ

东晶电子 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ７７４９．１９６４ １０．００ ６．７８

６００８２５．ＳＨ

新华传媒 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ４８１６８．０９００ ６．１７ ４．６４

３０００４３．ＳＺ

星辉车模 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ４５３６８．３１３１ －１０．００ ２５．２４

００２４１２．ＳＺ

汉森制药 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ １８０９４．３３７３ ８．８６ ４．８３

３０００４３．ＳＺ

星辉车模 换手率达

２０％ ２０１３－１０－２５ ４５３６８．３１３１ －１０．００ ２５．２４

００２２９２．ＳＺ

奥飞动漫 振幅值达

１５％ ２０１３－１０－２５ １０１６１０．３１４６ －３．１１ ９．３５

６００６４０．ＳＨ

号百控股 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ６７６１６．４１５２ ８．５２ １３．６１

３００２４９．ＳＺ

依米康 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ９４８９．０２９８ ７．３９ １３．１２

０００５５４．ＳＺ

泰山石油 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ ２４５４９．９８２４ ６．４０ １３．１６

３００２６３．ＳＺ

隆华节能 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－２５ １３８５１．９４８６ ８．１２ ９．５７

１０

月以来被重要股东增持的个股

１０

月产业资本持股变动情况分布

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流

通数量

（万股）

已流通

数量

（万股）

待流通

数量

（万股）

流通股份类型

００２４８８．ＳＺ

金固股份

２０１３－１０－２１ ０．００ ８７５４．５０ ９２４５．５０

首发原股东限售股份

００２４７３．ＳＺ

圣莱达

２０１３－１０－２１ １０７２０．００ １６０００．００ ０．００

首发原股东限售股份

００２４８９．ＳＺ

浙江永强

２０１３－１０－２１ ２５５１．５６ １６２９８．３４ ３１５２０．０４

首发原股东限售股份

３００１３０．ＳＺ

新国都

２０１３－１０－２１ ２５３８．００ ７３１２．５０ ４１１７．５０

首发原股东限售股份

３００１２９．ＳＺ

泰胜风能

２０１３－１０－２１ ５６３８．２２ ２１８４６．１９ １０５５３．８１

首发原股东限售股份

０００７１９．ＳＺ

大地传媒

２０１３－１０－２１ ９０．２０ ８８８２．５７ ３５０８９．２２

股权分置限售股份

００２４９０．ＳＺ

山东墨龙

２０１３－１０－２２ ３９６４７．８０ ５４１７２．２０ ０．００

首发原股东限售股份

００００６９．ＳＺ

华侨城

Ａ ２０１３－１０－２２ ３９０５．３４ ３１５２３１．４９ ４１１９１８．３７

股权激励限售股份

００２４９１．ＳＺ

通鼎光电

２０１３－１０－２２ １７１０１．００ ２６７１９．２５ ８１３．７５

首发原股东限售股份

０００５２５．ＳＺ

红太阳

２０１３－１０－２２ ３５５．４５ ２７９９７．５１ ２２７２７．１８

股权分置限售股份

３００２５１．ＳＺ

光线传媒

２０１３－１０－２３ ４２７．２３ １４２４２．３１ ３６３９２．９０

首发原股东限售股份

６００８８５．ＳＨ

宏发股份

２０１３－１０－２３ ８３６６．８７ ２３７４１．２５ ２３９２２．６７

定向增发机构配售股份

６００３７２．ＳＨ

中航电子

２０１３－１０－２４ ５００２．９１ ９０２８２．９１ ８５６３３．３９

定向增发机构配售股份

０００４１８．ＳＺ

小天鹅

Ａ ２０１３－１０－２４ １１１．９８ ２２１４２．００ ２２００３．１９

股权分置限售股份

６００６９１．ＳＨ

阳煤化工

２０１３－１０－２５ ６１６７１．１５ ９０２６０．９０ ５６５２４．７０

定向增发机构配售股份

００２１４２．ＳＺ

宁波银行

２０１３－１０－２５ ３８３８２．０５ ２８７１２７．８５ １２５４．２０

定向增发机构配售股份

００２４４８．ＳＺ

中原内配

２０１３－１０－２５ ５０２２．００ １７９４６．９０ ５５７７．１９

定向增发机构配售股份

本周部分股票解禁情况

代码 名称

变动

次数

涉及

股东

人数

总变动

方向

净买入股

份数合计

（万股）

增减仓

参考市值

（万元）

６００６７４．ＳＨ

川投能源

７ ２

增持

１５１８４．８８ １５８３８８．８０

６０１８９８．ＳＨ

中煤能源

３ １

增持

９６８１．５６ ６８５０３．５１

６００７９５．ＳＨ

国电电力

１ １

增持

１４２９０．５８ ３６６５１．００

６００６９３．ＳＨ

东百集团

２ １

增持

１３３２．３３ ９５９２．３２

６００８６９．ＳＨ

远东电缆

１ １

增持

９８８．２１ ８１２０．０８

６００７３２．ＳＨ

上海新梅

１ １

增持

１２００．００ ５７９８．７８

０００５０１．ＳＺ

鄂武商

Ａ １ １

增持

４０２．２８ ５６０４．６６

０００７７８．ＳＺ

新兴铸管

１ １

增持

７７４．０３ ４６１０．７９

６０１８００．ＳＨ

中国交建

１ １

增持

９９９．９９ ４３２７．５８

６０３１６７．ＳＨ

渤海轮渡

１ １

增持

４３３．２６ ３４７４．４１

６００４２６．ＳＨ

华鲁恒升

１ １

增持

４９１．３４ ３１２９．５２

６００８８６．ＳＨ

国投电力

１ １

增持

５１３．１０ ２９６３．４８

６０００７０．ＳＨ

浙江富润

１ １

增持

１８２．７７ １４４５．００

６００８５７．ＳＨ

工大首创

２ １

增持

１２９．６３ １０８１．４４

６０００１２．ＳＨ

皖通高速

１ １

增持

２３７．６１ ９７４．５８

３０００３１．ＳＺ

宝通带业

１ １

增持

５９．５８ ５９６．２０

６０１２９９．ＳＨ

中国北车

１ １

增持

５０．１６ ２０９．１５

００２６９２．ＳＺ

远程电缆

２ １

增持

２５．４５ １９４．５３

０００５９０．ＳＺ

紫光古汉

１ １

增持

１６．００ １７９．０５

００２６８９．ＳＺ

博林特

１ １

增持

１２．００ ８８．７２

10月产业资本净减持额环比下降85%

□

本报记者 徐伟平

10

月以来， 大小盘指数震荡

下行，目前沪综指下破年线，而创

业板指数更是出现了“高位跳水”

的行情，在此背景下，二级市场重

要股东的净减持额出现环比大幅

下降

85%

， 显示出产业资本对市

场的高敏感性。 分析人士指出，

9

月份，市场整体反弹，产业资本乘

机大幅减持， 二级市场重要股东

的卖出压力剧增。但进入

10

月份，

在大盘大幅回调的背景下， 产业

资本的减持意愿并不强， 结构性

行情、 相关规定的限制是造成

10

月以来产业资本净减持额环比大

幅下降的主要原因。

减持规模环比降85%

Wind

数据显示，

10

月以来共

有

134

只股票出现重要股东持股

变动，其中获增持的股票有

37

只，

合计增持股份数量

4.70

亿股，增

持金额估算为

31.60

亿元；遭减持

的股票有

97

只， 合计数量

4.81

亿

股， 减持规模估算为

54.24

亿元。

整体来看，净减持金额为

22.64

亿

元。 这一数字较

9

月份

149.30

亿元

的减持规模环比下降了约

85%

。

从风格来看，

10

月以来沪市

主板和深市主板股票受到重要股

东的增持，合计净增持额为

12.65

亿元， 其中川投能源被重要股东

增持

15.84

亿元，中煤能源被重要

股东增持

6.85

亿元， 增持金额居

前， 显然产业资本减持主板市场

股票的欲望并不强。但与之相比，

小盘股的减持压力则要大得多。

Wind

数据显示， 创业板和中小板

股票

10

月以来净减持额分别是

6.13

亿元和

29.15

亿元， 显示即便

是在小盘指数大幅下挫的情况

下， 产业资本对小盘成长股的减

持也丝毫没有犹豫， 只是这次中

小板成为了遭减持的“重灾区”。

从下半年重要股东的减持情

况来看，

7

月至

10

月的月度减持额

分别为

103.08

亿元、

71.92

亿元、

149.30

亿元和

22.64

亿元， 合计

346.94

亿元。 从数据可以看到，

7

月和

9

月， 沪深股市运行重心抬

高，特别是

9

月份，在蓝筹股题材

化的背景下，市场出现明显反弹，

部分业绩、 前景并不明朗的个股

凭借这样或那样的题材刺激而大

幅走强， 令大小非有机会在相对

高位抛售股票。 而

10

月沪综指震

荡下行，跌破年线，创业板指数高

位回调， 当月减持额也迅速缩减

到

22.64

亿元，环比降幅超过

85%

。

由此来看， 产业资本的减持对市

场具有较高的敏感性。

两原因致10月减持大降

通过数据的对比不难发现，

10

月份产业资本的减持额较

9

月

份下降了

85%

， 是下半年以来环

比降幅最大的。分析人士指出，结

构性行情、 相关规定的限制是造

成

10

月以来产业资本净减持额环

比大幅下降的主要原因。

首先，

9

月份， 以改革红利为

主线的主题投资大行其道， 蓝筹

股被题材化， 投资者对于改革的

预期有所升温，

9

月市场出现明显

反弹， 令产业资本有机会在相对

高位抛售股票。 产业资本的净减

持额达到了

149.30

亿元， 为全年

第二高峰， 部分股票的减持压力

得到了释放。

10

月份市场由强转

弱， 产业资本的减持欲望自然有

所下降。 此外，

9

月份的高基数效

应也是

10

月以来净减持额环比降

幅较大的直接原因。

其次，按照相关规定，上市

公司控股股东在本公司三季报

公告前

30

日内，不得转让解除限

售股份。 随着三季报披露时间的

临近，不少有减持冲动的大股东

不得不将“弹药”积蓄到

11

月份，

这也是导致

10

月以来环比减持

大降的原因。

值得注意的是， 去年

10

月同

期， 两市产业资本净减持额为

18.53

亿元，而今年

10

月以来这一

数字为

22.63

亿元， 同比增加了

22%

。 这主要是因为去年大小盘

指数均维持低位震荡， 产业资本

减持的意愿并不强。但今年以来，

小盘成长股在市场上 “一枝独

秀”，前期累计的涨幅较大，产业

资本有减持套现的欲望。

责编：张怡 电话：010－63070413� � E-mail:zbs@zzb.com.cn

2013年10月28日 星期一

Data

·

Information

A16

数据/信息

１０

月产业资本持股变动情况分布

10月产业资本净减持额环比下降85%

□

本报记者 徐伟平

10

月以来， 大小盘指数震荡

下行，目前沪综指下破年线，而创

业板指数更是出现了“高位跳水”

的行情，在此背景下，二级市场重

要股东的净减持额出现环比大幅

下降

85%

， 显示出产业资本对市

场的高敏感性。 分析人士指出，

9

月份，市场整体反弹，产业资本乘

机大幅减持， 二级市场重要股东

的卖出压力剧增。但进入

10

月份，

在大盘大幅回调的背景下， 产业

资本的减持意愿并不强， 结构性

行情、 相关规定的限制是造成

10

月以来产业资本净减持额环比大

幅下降的主要原因。

减持规模环比降85%

Wind

数据显示，

10

月以来共

有

134

只股票出现重要股东持股

变动，其中获增持的股票有

37

只，

合计增持股份数量

4.70

亿股，增

持金额估算为

31.60

亿元；遭减持

的股票有

97

只， 合计数量

4.81

亿

股， 减持规模估算为

54.24

亿元。

整体来看，净减持金额为

22.64

亿

元。 这一数字较

9

月份

149.30

亿元

的减持规模环比下降了约

85%

。

从风格来看，

10

月以来沪市

主板和深市主板股票受到重要股

东的增持，合计净增持额为

12.65

亿元， 其中川投能源被重要股东

增持

15.84

亿元，中煤能源被重要

股东增持

6.85

亿元， 增持金额居

前， 显然产业资本减持主板市场

股票的欲望并不强。但与之相比，

小盘股的减持压力则要大得多。
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是在小盘指数大幅下挫的情况

下， 产业资本对小盘成长股的减

持也丝毫没有犹豫， 只是这次中
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从下半年重要股东的减持情
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亿元和

22.64
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到
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。
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场具有较高的敏感性。
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通过数据的对比不难发现，
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成
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月以来产业资本净减持额环

比大幅下降的主要原因。
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月份， 以改革红利为

主线的主题投资大行其道， 蓝筹
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预期有所升温，
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月市场出现明显
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高位抛售股票。 产业资本的净减

持额达到了
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亿元， 为全年
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亿元， 同比增加了

22%

。 这主要是因为去年大小盘

指数均维持低位震荡， 产业资本

减持的意愿并不强。但今年以来，

小盘成长股在市场上 “一枝独

秀”，前期累计的涨幅较大，产业

资本有减持套现的欲望。
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（二条）一周牛熊数据

四连阴，上证指数大跌2.77%

上周A股市场出现了先扬后抑的走势。上周一，A股大幅上涨，60余家个股达到10%涨幅限制。但可惜好花不常开，上周二A股市场的脸谱就迅速由晴转阴，持续下跌。其中，上证指数收出四连阴，大跌2.77%。

对此，有观点认为上周A股市场的下跌主要诱因在于前期主线品种的纷纷倒戈，无论是中青宝等手机游戏股，还是华谊兄弟等影视传媒股，抑或是陆家嘴等自贸区概念股，均出现了大幅杀跌的态势；且他们的日K线图均形成了典型的头部征兆，说明此类个股的长线资金正在加速撤离，抛压陡增。

就盘面表象来看，上述因素或为A股市场大幅下跌的诱因。但是，并未触及到实质。因为真正下跌的诱因来源于市场参与者对经济前景的担忧。上周公布的中国10月汇丰制造业PMI初值50.9l，好于预期，创下7个月新高。中国制造业产出指数初值为51.0，创6个月来最高。表面看来，经济复苏强劲，A股理应上涨。

不过，经济复苏的核心引擎还是原先的投资、出口与消费这三驾马车，尤其是固定投资是拉动经济复苏的核心引擎。这与今年以来一直所强调的培育新兴产业、经济结构调整、改革等思路形成了明显的背离。这引起了市场的担忧，一方面是担忧改革步伐是否一帆风顺，经济增长模式能否迅速摆脱原先模式的束缚。另一方面则是认为投资驱动型的经济增长动能固然充沛，但延续度却值得担忧。因此，各路资金在如此利好的数据下，仍然采取了减持、止损、止盈等减轻仓位的举动，A股自然大跌。

产业数据乐观，电器指数逆势上涨3.04%

今年前8月，家用电器行业原材料价格继续回落，产业结构不断升级促进了家电市场的稳定增长，经济效益好于2012年同期。工信部数据显示，1-8月份，我国家用电冰箱累计生产6469.7万台，同比增长11.1%；房间空气调节器生产10099.0万台，同比增长9.0%；家用洗衣机生产4491.4万台，同比提高7.7%。受此影响，相关龙头企业的增速更为乐观，例如美的集团前9月销量同比大幅增长43%，市场占有率24.5%，同比大幅提升4.6个百分点，前9月累计销量同比增长10%，市场占有率24.4%，同比增长0.9个百分点。这就说明了家电板块的三季度业绩乃至2013年的全年业绩仍有望持续超预期，有望驱动着各路资金竞相涌入到家电板块中，这可能也是近期家电板块买盘力量强大的直接诱因，并驱动着家电板块在近期反复强势，电器指数随之逆势上涨3.04%。

与此同时，物联网赋予的家庭智能化的产业预期有望驱动着家电股进一步强势。众所周知的是，未来的家庭生活情况可能会发生质变，比如说人在办公室，也可以通过物联网的相关环节调节家中的家用电器。同时，也可以通过物联网与家用电器的联接，而享受智能化的生活便利。由此可见，目前物联网最为关键的载体其实就是家用电器。因此，家用电器的智能化将是一个大的趋势，从而给家电类上市公司带来新的成长契机。另外，部分家电类上市公司也会依靠自身的强大制造能力而积极探索新的产品，以获得新的发展空间。比如说澳柯玛在近期推出的可以用手机支付的自动售货机，获得了市场的青睐，这其实也是该股在近期持续强势的直接驱动力。也就是说，积极进取的家电股更易引起资本市场的青睐。因此，家电股的强势行情有望在本周进一步延续。

投资力度加大，铁路基建指数逆势上涨0.9%

今年6月以后，为了稳增长，我国加大对了铁路的投资力度。不仅是中西部铁路基建项目持续开工，而且在高铁方面也加大了招标力度。继8月中国铁路总公司发布迟到的2013年第一次铁路车辆招标公告，时隔不到3个月，铁路总公司即在中国铁路建设投资公司网站挂网进行今年的第二次铁路车辆设备大招标。从目前已挂网招标的项目看，第二次铁路车辆设备合计招标金额大约为609亿元，比2013年第一次招标的金额534亿元高出14%，其中具有较高毛利率的动车组第二次招标88列250公里时速动车并招标226列CRH380动车，动车组本次约合计招标金额545亿元，这远超市场预期，也就意味着未来的铁路设备类上市公司的业绩演变趋势将超预期。

由此可见，当前我国铁路产业链面临着业绩回升的趋势。受此影响，有资金涌入到铁路基建等产业股，其中，中国中铁、中国铁建等个股在上周持续逆势涨升，从而驱动着铁路基建指数逆势上涨0.9%。

而且，由于我国高铁已经走出国门，迈向东南亚，未来也有进一步迈向全球的可能性。在10月11日，李克强总理在泰国访问时，与泰国总理英拉在曼谷发表了《中泰关系发展远景规划》，称中方有意参与廊开至帕栖高速铁路系统项目建设，泰国将以农产品抵偿部分项目费用。对此，分析人士指出，签订备忘录后，泰国将成为东盟国家中继越南、老挝后，与中国合作兴建泛亚铁路的新伙伴。“高铁外交”将带来深远影响，中国也将借此打开在东南亚的新局面，如此就意味着我国铁路基建产业的市场空间将由此打开，故铁路产业链的品种仍有望在本周延续着强势行情。

泡沫破灭，教育传媒指数大跌6.82%

前期一度涨幅可观的华谊兄弟等个股出现了持续下跌的走势，从而使得教育传媒指数大跌6.82%。这就说明了A股没有只涨不跌的股票。看来，过分偏离估值坐标的品种仍难以摆脱价值规模的束缚。换言之，不管故事有多么诱人，只要故事里有太多的泡沫，总有一天会破灭的，上周则是泡沫破灭的开始。

而且，从以往经验来看，一旦泡沫破灭，市场人气就会迅速降温，投资者的心理就会恐慌占据主导地位。因此，对相关上市公司的估值以及未来的预期也会迅速降低，甚至会矫枉过正，从一个极端走到另一个极端。比如说华谊兄弟等为代表的影视股就更是如此，因为在争论中渐出现一个不好的苗头。有观点称，大陆的电影几无内涵，讲故事、传输价值观的能力远落后于海外电影。所以，单靠视觉冲击力以及当前捕获某一个年龄段眼球的主题电影很难长久。而且，从全球的电影市场的演绎来看，电影的参与者，公司是很难挣钱的，挣钱的则是演员。香港电影市场就是如此。

虽然这一观点有些偏颇，但是却从一个侧面说明了市场开始反思今年以来对影视传媒股的炒作思路。在此反思过程中，影视传媒股的股价仍可能会加速下跌。更何况，目前华谊兄弟等传媒股的估值依然高企，且日K线图已形成了下降通道，这本身就说明了长线资金在持续撤离，所以，在本周，此类个股的股价走势也不宜过分乐观，持续反抽的空间并不高。

（金百临咨询，秦洪，执业证书编号A1210612020001）

四连阴 上证指数大跌

2.77%

上周

A

股市场出现了先扬后

抑的走势。上周一，

A

股大幅上涨，

60

余家个股达到

10%

涨幅限制。

但可惜好花不常开，上周二

A

股市

场的脸谱就迅速由晴转阴， 持续

下跌。 其中， 上证指数收出四连

阴，大跌

2.77%

。

对此，有观点认为上周

A

股市

场的下跌主要诱因在于前期主线

品种的纷纷倒戈，无论是中青宝等

手机游戏股，还是华谊兄弟等影视

传媒股，亦或是陆家嘴等自贸区概

念股， 均出现了大幅杀跌的态势；

且他们的日

K

线图均形成了典型

的头部征兆，说明此类个股的长线

资金正在加速撤离，抛压陡增。

就盘面表象来看， 上述因素

或为

A

股市场大幅下跌的诱因。但

是，并未触及到实质。因为真正下

跌的诱因来源于市场参与者对经

济前景的担忧。 上周公布的中国

10

月汇丰制造业

PMI

初值

50.9l

，好

于预期，创下

7

个月新高。 中国制

造业产出指数初值为

51.0

，创

6

个

月来最高。表面看来，经济复苏强

劲，

A

股理应上涨。

不过， 经济复苏的核心引擎

还是原先的投资、出口与消费这三

驾马车，尤其是固定投资是拉动经

济复苏的核心引擎。这与今年以来

一直所强调的培育新兴产业、经济

结构调整、改革等思路形成了明显

的背离。 这引起了市场的担忧，一

方面是担忧改革步伐是否一帆风

顺，经济增长模式能否迅速摆脱原

先模式的束缚。另一方面则是认为

投资驱动型的经济增长动能固然

充沛，但延续度却值得担忧。因此，

各路资金在如此利好的数据下，仍

然采取了减持、止损、止盈等减轻

仓位的举动，

A

股自然大跌。

产业数据乐观 电器指数逆势上涨

3.04%

今年前

8

月，家用电器行业原

材料价格继续回落，产业结构不断

升级促进了家电市场的稳定增长，

经济效益好于

2012

年同期。 工信

部数据显示，

1-8

月份，我国家用电

冰箱累计生产

6469.7

万台，同比增

长

11.1%

； 房间空气调节器生产

10099.0

万台，同比增长

9.0%

；家用

洗衣机生产

4491.4

万台，同比提高

7.7%

。 受此影响，相关龙头企业的

增速更为乐观， 例如美的集团前

9

月销量同比大幅增长

43%

，市场占

有率

24.5%

，同比大幅提升

4.6

个百

分点， 前

9

月累计销量同比增长

10%

，市场占有率

24.4%

，同比增长

0.9

个百分点。 这就说明了家电板

块的三季度业绩乃至

2013

年的全

年业绩仍有望持续超预期，有望驱

动着各路资金竞相涌入到家电板

块中，这可能也是近期家电板块买

盘力量强大的直接诱因，并驱动着

家电板块在近期反复强势，电器指

数随之逆势上涨

3.04%

。

与此同时， 物联网赋予的家

庭智能化的产业预期有望驱动着

家电股进一步强势。 众所周知的

是，未来的家庭生活情况可能会发

生质变，比如说人在办公室，也可

以通过物联网的相关环节调节家

中的家用电器。 同时，也可以通过

物联网与家用电器的联接，而享受

智能化的生活便利。 由此可见，目

前物联网最为关键的载体其实就

是家用电器。 因此，家用电器的智

能化将是一个大的趋势，从而给家

电类上市公司带来新的成长契机。

另外，部分家电类上市公司也会依

靠自身的强大制造能力而积极探

索新的产品， 以获得新的发展空

间。比如说澳柯玛在近期推出的可

以用手机支付的自动售货机，获得

了市场的青睐，这其实也是该股在

近期持续强势的直接驱动力。也就

是说，积极进取的家电股更易引起

资本市场的青睐。 因此，家电股的

强势行情有望在本周进一步延续。

投资力度加大 铁路基建指数逆势上涨

0.9%

今年

6

月以后， 为了稳增长，

我国加大对了铁路的投资力度。

不仅是中西部铁路基建项目持续

开工， 而且在高铁方面也加大了

招标力度。继

8

月中国铁路总公司

发布迟到的

2013

年第一次铁路车

辆招标公告， 时隔不到

3

个月，铁

路总公司即在中国铁路建设投资

公司网站挂网进行今年的第二次

铁路车辆设备大招标。 从目前已

挂网招标的项目看， 第二次铁路

车辆设备合计招标金额大约为

609

亿元，比

2013

年第一次招标的

金额

534

亿元高出

14%

，其中具有

较高毛利率的动车组第二次招标

88

列

250

公里时速动车并招标

226

列

CRH380

动车，动车组本次约合

计招标金额

545

亿元，这远超市场

预期， 也就意味着未来的铁路设

备类上市公司的业绩演变趋势将

超预期。

由此可见， 当前我国铁路产

业链面临着业绩回升的趋势。 受

此影响， 有资金涌入到铁路基建

等产业股，其中，中国中铁、中国

铁建等个股在上周持续逆势涨

升， 从而驱动着铁路基建指数逆

势上涨

0.9%

。

而且， 由于我国高铁已经走

出国门，迈向东南亚，未来也有进

一步迈向全球的可能性。 在

10

月

11

日，李克强总理在泰国访问时，

与泰国总理英拉在曼谷发表了

《中泰关系发展远景规划》， 称中

方有意参与廊开至帕栖高速铁路

系统项目建设， 泰国将以农产品

抵偿部分项目费用。对此，分析人

士指出，签订备忘录后，泰国将成

为东盟国家中继越南、老挝之后，

与中国合作兴建泛亚铁路的新伙

伴。“高铁外交”将带来深远影响，

中国也将借此打开在东南亚的新

局面， 如此就意味着我国铁路基

建产业的市场空间将由此打开，

故铁路产业链的品种仍有望在本

周延续着强势行情。

泡沫破灭 教育传媒指数大跌

6.82%

前期一度涨幅可观的华谊兄

弟等个股出现了持续下跌的走

势， 从而使得教育传媒指数大跌

6.82%

。 这就说明了

A

股没有只涨

不跌的股票。看来，过分偏离估值

坐标的品种仍难以摆脱价值规模

的束缚。换言之，不管故事有多么

诱人，只要故事里有太多的泡沫，

总有一天会破灭的， 上周则是泡

沫破灭的开始。

而且，从以往经验来看，一旦

泡沫破灭， 市场人气就会迅速降

温， 投资者的心理就会恐慌占据

主导地位。因此，对相关上市公司

的估值以及未来的预期也会迅速

降低，甚至会矫枉过正，从一个极

端走到另一个极端。 比如说华谊

兄弟等为代表的影视股就更是如

此， 因为在争论中渐出现一个不

好的苗头。有观点称，大陆的电影

几无内涵，讲故事、传输价值观的

能力远落后于海外电影。所以，单

靠视觉冲击力以及当前捕获某一

个年龄段眼球的主题电影很难长

久。而且，从全球的电影市场的演

绎来看， 电影的参与公司是很难

挣钱的，挣钱的则是演员。香港电

影市场就是如此。

虽然这一观点有些偏颇，但

是却从一个侧面说明了市场开始

反思今年以来对影视传媒股的炒

作思路。在此反思过程中，影视传

媒股的股价仍可能会加速下跌。

更何况， 目前华谊兄弟等传媒股

的估值依然高企，且日

K

线图已形

成了下降通道， 这本身就说明了

长线资金在持续撤离，所以，在本

周， 此类个股的股价走势也不宜

过分乐观， 持续反抽的空间并不

高。（金百临咨询，秦洪，执业证书

编号

A1210612020001

）

本周部分股票解禁情况

10月产业资本净减持额环比下降85%

□

本报记者 徐伟平

10

月以来， 大小盘指数震荡

下行，目前沪综指下破年线，而创

业板指数更是出现了“高位跳水”

的行情，在此背景下，二级市场重

要股东的净减持额出现环比大幅

下降

85%

， 显示出产业资本对市

场的高敏感性。 分析人士指出，

9

月份，市场整体反弹，产业资本乘

机大幅减持， 二级市场重要股东

的卖出压力剧增。但进入

10

月份，

在大盘大幅回调的背景下， 产业

资本的减持意愿并不强， 结构性

行情、 相关规定的限制是造成

10

月以来产业资本净减持额环比大

幅下降的主要原因。

减持规模环比降85%

Wind

数据显示，

10

月以来共

有

134

只股票出现重要股东持股

变动，其中获增持的股票有

37

只，

合计增持股份数量

4.70

亿股，增

持金额估算为

31.60

亿元；遭减持

的股票有

97

只， 合计数量

4.81

亿

股， 减持规模估算为

54.24

亿元。

整体来看，净减持金额为

22.64

亿

元。 这一数字较

9

月份

149.30

亿元

的减持规模环比下降了约

85%

。

从风格来看，

10

月以来沪市

主板和深市主板股票受到重要股

东的增持，合计净增持额为

12.65

亿元， 其中川投能源被重要股东

增持

15.84

亿元，中煤能源被重要

股东增持

6.85

亿元， 增持金额居

前， 显然产业资本减持主板市场

股票的欲望并不强。但与之相比，

小盘股的减持压力则要大得多。

Wind

数据显示， 创业板和中小板

股票

10

月以来净减持额分别是

6.13

亿元和

29.15

亿元， 显示即便

是在小盘指数大幅下挫的情况

下， 产业资本对小盘成长股的减

持也丝毫没有犹豫， 只是这次中

小板成为了遭减持的“重灾区”。

从下半年重要股东的减持情

况来看，

7

月至

10

月的月度减持额

分别为

103.08

亿元、

71.92

亿元、

149.30

亿元和

22.64

亿元， 合计

346.94

亿元。 从数据可以看到，

7

月和

9

月， 沪深股市运行重心抬

高，特别是

9

月份，在蓝筹股题材

化的背景下，市场出现明显反弹，

部分业绩、 前景并不明朗的个股

凭借这样或那样的题材刺激而大

幅走强， 令大小非有机会在相对

高位抛售股票。 而

10

月沪综指震

荡下行，跌破年线，创业板指数高

位回调， 当月减持额也迅速缩减

到

22.64

亿元，环比降幅超过

85%

。

由此来看， 产业资本的减持对市

场具有较高的敏感性。

两原因致10月减持大降

通过数据的对比不难发现，

10

月份产业资本的减持额较

9

月

份下降了

85%

， 是下半年以来环

比降幅最大的。分析人士指出，结

构性行情、 相关规定的限制是造

成

10

月以来产业资本净减持额环

比大幅下降的主要原因。

首先，

9

月份， 以改革红利为

主线的主题投资大行其道， 蓝筹

股被题材化， 投资者对于改革的

预期有所升温，

9

月市场出现明显

反弹， 令产业资本有机会在相对

高位抛售股票。 产业资本的净减

持额达到了

149.30

亿元， 为全年

第二高峰， 部分股票的减持压力

得到了释放。

10

月份市场由强转

弱， 产业资本的减持欲望自然有

所下降。 此外，

9

月份的高基数效

应也是

10

月以来净减持额环比降

幅较大的直接原因。

其次，按照相关规定，上市

公司控股股东在本公司三季报

公告前

30

日内，不得转让解除限

售股份。 随着三季报披露时间的

临近，不少有减持冲动的大股东

不得不将“弹药”积蓄到

11

月份，

这也是导致

10

月以来环比减持

大降的原因。

值得注意的是， 去年

10

月同

期， 两市产业资本净减持额为

18.53

亿元，而今年

10

月以来这一

数字为

22.63

亿元， 同比增加了

22%

。 这主要是因为去年大小盘

指数均维持低位震荡， 产业资本

减持的意愿并不强。但今年以来，

小盘成长股在市场上 “一枝独

秀”，前期累计的涨幅较大，产业

资本有减持套现的欲望。

四连阴 上证指数大跌

2.77%

上周

A

股市场出现了先扬后

抑的走势。上周一，

A

股大幅上涨，

60

余家个股达到

10%

涨幅限制。

但可惜好花不常开，上周二

A

股市

场的脸谱就迅速由晴转阴， 持续

下跌。 其中， 上证指数收出四连

阴，大跌

2.77%

。

对此，有观点认为上周

A

股市

场的下跌主要诱因在于前期主线

品种的纷纷倒戈，无论是中青宝等

手机游戏股，还是华谊兄弟等影视

传媒股，亦或是陆家嘴等自贸区概

念股， 均出现了大幅杀跌的态势；

且他们的日

K

线图均形成了典型

的头部征兆，说明此类个股的长线

资金正在加速撤离，抛压陡增。

就盘面表象来看， 上述因素

或为

A

股市场大幅下跌的诱因。但

是，并未触及到实质。因为真正下

跌的诱因来源于市场参与者对经

济前景的担忧。 上周公布的中国

10

月汇丰制造业

PMI

初值

50.9l

，好

于预期，创下

7

个月新高。 中国制

造业产出指数初值为

51.0

，创

6

个

月来最高。表面看来，经济复苏强

劲，

A

股理应上涨。

不过， 经济复苏的核心引擎

还是原先的投资、出口与消费这三

驾马车，尤其是固定投资是拉动经

济复苏的核心引擎。这与今年以来

一直所强调的培育新兴产业、经济

结构调整、改革等思路形成了明显

的背离。 这引起了市场的担忧，一

方面是担忧改革步伐是否一帆风

顺，经济增长模式能否迅速摆脱原

先模式的束缚。另一方面则是认为

投资驱动型的经济增长动能固然

充沛，但延续度却值得担忧。因此，

各路资金在如此利好的数据下，仍

然采取了减持、止损、止盈等减轻

仓位的举动，

A

股自然大跌。

产业数据乐观 电器指数逆势上涨

3.04%

今年前

8

月，家用电器行业原

材料价格继续回落，产业结构不断

升级促进了家电市场的稳定增长，

经济效益好于

2012

年同期。 工信

部数据显示，

1-8

月份，我国家用电

冰箱累计生产

6469.7

万台，同比增

长

11.1%

； 房间空气调节器生产

10099.0

万台，同比增长

9.0%

；家用

洗衣机生产

4491.4

万台，同比提高

7.7%

。 受此影响，相关龙头企业的

增速更为乐观， 例如美的集团前

9

月销量同比大幅增长

43%

，市场占

有率

24.5%

，同比大幅提升

4.6

个百

分点， 前

9

月累计销量同比增长

10%

，市场占有率

24.4%

，同比增长

0.9

个百分点。 这就说明了家电板

块的三季度业绩乃至

2013

年的全

年业绩仍有望持续超预期，有望驱

动着各路资金竞相涌入到家电板

块中，这可能也是近期家电板块买

盘力量强大的直接诱因，并驱动着

家电板块在近期反复强势，电器指

数随之逆势上涨

3.04%

。

与此同时， 物联网赋予的家

庭智能化的产业预期有望驱动着

家电股进一步强势。 众所周知的

是，未来的家庭生活情况可能会发

生质变，比如说人在办公室，也可

以通过物联网的相关环节调节家

中的家用电器。 同时，也可以通过

物联网与家用电器的联接，而享受

智能化的生活便利。 由此可见，目

前物联网最为关键的载体其实就

是家用电器。 因此，家用电器的智

能化将是一个大的趋势，从而给家

电类上市公司带来新的成长契机。

另外，部分家电类上市公司也会依

靠自身的强大制造能力而积极探

索新的产品， 以获得新的发展空

间。比如说澳柯玛在近期推出的可

以用手机支付的自动售货机，获得

了市场的青睐，这其实也是该股在

近期持续强势的直接驱动力。也就

是说，积极进取的家电股更易引起

资本市场的青睐。 因此，家电股的

强势行情有望在本周进一步延续。

投资力度加大 铁路基建指数逆势上涨

0.9%

今年

6

月以后， 为了稳增长，

我国加大对了铁路的投资力度。

不仅是中西部铁路基建项目持续

开工， 而且在高铁方面也加大了

招标力度。继

8

月中国铁路总公司

发布迟到的

2013

年第一次铁路车

辆招标公告， 时隔不到

3

个月，铁

路总公司即在中国铁路建设投资

公司网站挂网进行今年的第二次

铁路车辆设备大招标。 从目前已

挂网招标的项目看， 第二次铁路

车辆设备合计招标金额大约为

609

亿元，比

2013

年第一次招标的

金额

534

亿元高出

14%

，其中具有

较高毛利率的动车组第二次招标

88

列

250

公里时速动车并招标

226

列

CRH380

动车，动车组本次约合

计招标金额

545

亿元，这远超市场

预期， 也就意味着未来的铁路设

备类上市公司的业绩演变趋势将

超预期。

由此可见， 当前我国铁路产

业链面临着业绩回升的趋势。 受

此影响， 有资金涌入到铁路基建

等产业股，其中，中国中铁、中国

铁建等个股在上周持续逆势涨

升， 从而驱动着铁路基建指数逆

势上涨

0.9%

。

而且， 由于我国高铁已经走

出国门，迈向东南亚，未来也有进

一步迈向全球的可能性。 在

10

月

11

日，李克强总理在泰国访问时，

与泰国总理英拉在曼谷发表了

《中泰关系发展远景规划》， 称中

方有意参与廊开至帕栖高速铁路

系统项目建设， 泰国将以农产品

抵偿部分项目费用。对此，分析人

士指出，签订备忘录后，泰国将成

为东盟国家中继越南、老挝之后，

与中国合作兴建泛亚铁路的新伙

伴。“高铁外交”将带来深远影响，

中国也将借此打开在东南亚的新

局面， 如此就意味着我国铁路基

建产业的市场空间将由此打开，

故铁路产业链的品种仍有望在本

周延续着强势行情。

泡沫破灭 教育传媒指数大跌

6.82%

前期一度涨幅可观的华谊兄

弟等个股出现了持续下跌的走

势， 从而使得教育传媒指数大跌

6.82%

。 这就说明了

A

股没有只涨

不跌的股票。看来，过分偏离估值

坐标的品种仍难以摆脱价值规模

的束缚。换言之，不管故事有多么

诱人，只要故事里有太多的泡沫，

总有一天会破灭的， 上周则是泡

沫破灭的开始。

而且，从以往经验来看，一旦

泡沫破灭， 市场人气就会迅速降

温， 投资者的心理就会恐慌占据

主导地位。因此，对相关上市公司

的估值以及未来的预期也会迅速

降低，甚至会矫枉过正，从一个极

端走到另一个极端。 比如说华谊

兄弟等为代表的影视股就更是如

此， 因为在争论中渐出现一个不

好的苗头。有观点称，大陆的电影

几无内涵，讲故事、传输价值观的

能力远落后于海外电影。所以，单

靠视觉冲击力以及当前捕获某一

个年龄段眼球的主题电影很难长

久。而且，从全球的电影市场的演

绎来看， 电影的参与公司是很难

挣钱的，挣钱的则是演员。香港电

影市场就是如此。

虽然这一观点有些偏颇，但

是却从一个侧面说明了市场开始

反思今年以来对影视传媒股的炒

作思路。在此反思过程中，影视传

媒股的股价仍可能会加速下跌。

更何况， 目前华谊兄弟等传媒股

的估值依然高企，且日

K

线图已形

成了下降通道， 这本身就说明了

长线资金在持续撤离，所以，在本

周， 此类个股的股价走势也不宜

过分乐观， 持续反抽的空间并不

高。（金百临咨询，秦洪，执业证书

编号

A1210612020001

）

多空分歧加剧 空头情绪蔓延

□

西南证券 张刚 刘浩

上周共有

11

家券商发表了对

后市的看法，

2

家看多，

5

家看平，

4

家看空。 本周市场综合情绪指数

为

47.27%

， 较前一周继续收缩

1.06

个百分点， 表明空头情绪逐

步蔓延。 与前一周相比，共有

6

家

券商改变了他们对后市的态度，

其中

2

家券商对中线走势做了修

正：东吴证券由看空转为看平，五

矿证券由看平转为看多， 太平洋

证券由看平转为看空， 信达证券

对本周趋势由多翻空， 新时代证

券对中线趋势由多翻空， 民生证

券对中线趋势由多转平。

纵览各家观点，机构一致认

为前期题材股的集体杀跌和近

期资金面的紧张是上周大盘下

跌的“元凶”，但对于

A

股后市的

表现，机构看法不一。 作为多头

的典型代表，西南证券和五矿证

券在大盘短期进入空头市道后

依然对后市信心十足，西南证券

分析称： 创业板重挫的同时，低

估值金融股表现抗跌，而本周将

公布的工业数据和

PMI

终值有望

释放利好效应，因此预计大盘蓝

筹将受资金青睐，从而促成市场

止跌回升。 五矿证券也认为，国

内经济形势的好转得到了众多

数据的验证，表明股市基本面没

有变坏，再加上外围市场普遍转

暖， 欧元区的情况不断好转，因

此股指的反弹一触即发。 事实

上，即使在对后市持看平态度的

券商中，也有不少人认为大盘短

线将出现技术性反抽。

国都证券的观点是大盘弱市

格局确立， 技术分析显示本周大

盘有望反弹，不过近

4

天股市存量

资金净流出规模巨大， 表明市场

可能正进行大级别调整 （该机构

看空中线走势）。与国都的观点类

似， 东吴证券也认为大盘仍将延

续调整走势， 中小板和创业板的

风险还需要进一步释放， 因此该

券商指出大盘出现短线技术性反

弹的区域是

2050-2100

点 （这意

味着大盘将跌破

60

日均线）。

同为看平后市的民生证券和

华泰证券与上述两家机构观点相

左， 它们认为大盘继续向下调整

的空间有限。 民生证券给出的理

由是市场处于机构调仓、 热点交

替的过程中， 缩量调整表明大盘

正在寻求支撑， 小幅反弹或是近

期主基调， 而金融类权重股的低

位震荡使杀跌动能减弱。 华泰证

券的论据则是重要会议临近，维

稳需求逐占上风， 封杀市场短期

下跌空间。此外，空头信达证券提

到， 大盘在连续回落后可能在

60

日均线止跌反弹， 但持续性有待

观察；而如果银行股不护盘，股指

或跌破该均线支撑而进入弱市。

另外

3

家空头代表一致认为

大盘已步入弱市探底阶段，申银

万国证券直接指出市场或阶段

性考验

2000

点支撑，其分析称前

期市场政策预期已经挖掘充分

甚至过度，后市缺乏新的想象空

间，而且至少在年底前，资金面

临周期性短缺会是一个大概率

事件。 在对于经济基本面的解读

上，空头也显得十分谨慎。 新时

代证券和太平洋证券认为，虽然

10

月制造业

PMI

初值向好， 但对

10

月经济走势的判断还需观察

工业数据，经济回暖的程度还有

待进一步确认。

虽然多空双方对本周大盘

走势分歧加剧，但在推荐板块上

却出现了高度一致， 本周共有

6

家券商推荐关注“金融板块（银

行、券商）”，其中多空各占

2

家。

另外，机构还推荐了上周逆势收

涨的“家电板块”，而华泰证券更

是推荐“超跌强势股”，似有博取

反弹之意。

■

一周多空分析

国内券商多空观点基本情况一览国内券商多空观点基本情况一览

本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）

本周推荐关注行业情况一览本周推荐关注行业情况一览

数据来源：中国证券报，西南证券研发中心
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