
2013年10月23日 星期三

Disclosure

B141

信息披露

基金管理人：国泰基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一三年十月二十三日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１３

年

１０

月

２１

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 国泰信用互利分级债券

（

场内简称

：

国泰互利

）

基金主代码

１６０２１７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１２

月

２９

日

报告期末基金份额总额

５２７

，

３０８

，

５００．００

份

投资目标

在有效控制投资风险的前提下

，

通过积极主动的投资管理

，

力争获取超越业绩比较基准的

投资收益

。

投资策略

１．

大类资产配置

本基金将主要根据对宏观经济运行周期和国内外经济形势的分析和判断

，

结合国家财

政货币政策

、

证券市场走势

、

资金面状况

、

各类资产流动性等其他多方面因素

，

自上而下确

定本基金的大类资产配置策略

，

并通过严格的风险评估

，

在充分分析市场环境和流动性的

基础上

，

对投资组合进行动态的优化调整

，

力求保持基金的总体风险水平相对稳定

。

２．

债

券投资策略 本基金债券投资将根据对经济周期和市场环境的把握

，

基于对财政政策

、

货币

政策的深入分析以及对宏观经济的持续跟踪

，

灵活运用久期策略

、

收益率曲线策略

、

信用债

策略

、

可转债策略

、

回购交易套利策略等多种投资策略

，

构建债券资产组合

，

并根据对债券

收益率曲线形变

、

息差变化的预测

，

动态的对债券投资组合进行调整

。

３．

新股投资策略 本

基金的股票投资包括新股申购

、

增发等一级市场投资

。

在参与股票一级市场投资的过程

中

，

本基金管理人将全面深入地研究企业的基本面

，

发掘新股内在价值

，

结合市场估值水

平

，

并充分考虑中签率

、

锁定期等因素

，

有效识别并防范风险

，

以获取较好收益

。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为

：

中证全债指数收益率

。

风险收益特征

从基金资产整体运作来看

，

本基金为债券型基金

，

属于证券投资基金中的中低风险品种

，

其

预期风险与预期收益高于货币市场基金

，

低于混合型基金和股票型基金

。

基金管理人 国泰基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属三级基金的基金简称 互利

Ａ

互利

Ｂ

国泰互利

下属三级基金的交易代码

１５００６６ １５００６７ １６０２１７

报告期末下属三级基金的份额

总额

６

，

４４９

，

７３３．００

份

２

，

７６４

，

１７２．００

份

５１８

，

０９４

，

５９５．００

份

下属三级基金的风险收益特征

优先类份额将表现出低风

险

、

收益相对稳定的特征

。

进取类份额则表现出较高风

险

、

收益相对较高的特征

。

从基金资产整体运作来看

，

本

基金为债券型基金

，

属于证券

投资基金中的中低风险品种

，

其预期风险与预期收益高于

货币市场基金

，

低于混合型基

金和股票型基金

。

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１３

年

７

月

１

日

－２０１３

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

６

，

８８６

，

６４３．４０

２．

本期利润

１

，

９２７

，

２８２．７８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００３３

４．

期末基金资产净值

５６７

，

９６５

，

３５３．１５

５．

期末基金份额净值

１．０７７

注：（

１

）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相

关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益；

（

２

）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长

率标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．３７％ ０．０８％ －１．１３％ ０．０９％ １．５０％ －０．０１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

国泰信用互利分级债券型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（２０１１年１２月２９日至２０１３年９月３０日）

注：本基金的合同生效日为

２０１１

年

１２

月

２９

日。 本基金在

６

个月建仓期结束时，各项资产配置比例符合

合同约定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

吴晨

本基金的基

金经理

、

国

泰金龙债

券

、

国泰

６

个

月短期理财

债券的基金

经理

２０１１－１２－２９ － １１

硕士研究生

，ＣＦＡ，ＦＲＭ。 ２００１

年

６

月加

入国泰基金管理有限公司

，

历任股票

交易员

、

债券交易员

；２００４

年

９

月至

２００５

年

１０

月

，

英国城市大学卡斯商学

院金融系学习

；２００５

年

１０

月至

２００８

年

３

月在国泰基金管理有限公司任基金经

理助理

；２００８

年

４

月至

２００９

年

３

月在长

信基金管理有限公司从事债券研究

；

２００９

年

４

月至

２０１０

年

３

月在国泰基金管

理有限公司任投资经理

。 ２０１０

年

４

月起

担任国泰金龙债券证券投资基金的基

金经理

；２０１０

年

９

月至

２０１１

年

１１

月担任

国泰金鹿保本增值混合证券投资基金

的基金经理

；２０１１

年

１２

月起任国泰信

用互利分级债券型证券投资基金的基

金经理

；２０１２

年

９

月起兼任国泰

６

个月

短期理财债券型证券投资基金的基金

经理

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指公司决定生效之日，首任基金经理，任职日期为基金合同生效

日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《基金管理公司公平交易制度指

导意见》等有关法律法规的规定，严格遵守基金合同和招募说明书约定，本着诚实信用、勤勉尽责、最大限

度保护投资人合法权益等原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上为持有人谋求最大利益。

本报告期内，本基金未发生损害基金份额持有人利益的行为，投资运作符合法律法规和基金合同的

规定，未发生内幕交易、操纵市场和不当关联交易及其他违规行为，信息披露及时、准确、完整，本基金与

本基金管理人所管理的其他基金资产、投资组合与公司资产之间严格分开、公平对待，基金管理小组保持

独立运作，并通过科学决策、规范运作、精心管理和健全内控体系，有效保障投资人的合法权益。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的相关规定，

通过严格的内部风险控制制度和流程，对各环节的投资风险和管理风险进行有效控制，严格控制不同投

资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易，确保公平对待

所管理的所有基金和投资组合，切实防范利益输送行为。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金与本基金管理人所管理的其他投资组合未发生大额同日反向交易。 本报告期内，

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１３

年三季度国内宏观经济形势探底回升，复苏速度快于市场前期预期。汇丰中国制造业

ＰＭＩ

终值在

６

月降至

４８．３

，创九个月最低水平后连续三个月超过

５０

的荣枯线水平，持续高于市场预期，显示中国经济在

出现阶段性放缓后开始逐步探底回升。 与此同时，

ＣＰＩ

指数虽然略有抬升但依然维持在

３

以下的较低水平。

债券市场在经历

６

月钱荒以后投资者普遍较为谨慎，整个三季度经历了一个明显的去杠杆过程。 受到经济

回升以及机构去杠杆行为的影响， 债券市场经历大幅调整，

１０

年国债从二季度

３．５％

的水平大幅上行至

４．１％

左右，上升幅度达到

６０

个

ｂｐ

，达到近两年高点，目前收益率水平已经接近

１１

年三季度的收益率水平。

信用债尤其是产业债市场表现更为惨烈， 在

７

月初大批产业债信用等级被下调后相当一部分债券被剔除

出交易所可质押券库，结合市场对于违约风险的担忧以及机构本身的去杠杆行为，信用利差大幅扩大。 部

分交易所两年左右的公司债券年化收益率达到

１０％

几的水平，为历年来最高。 城投债表现相对平稳，但收

益率也上行了

６０

个

ｂｐ

左右，和利率债基本相当。 而股票市场受到经济回升提振表现较佳，尤其是中小盘股

票表现尤为突出。

本基金在三季度初即继续大幅下调组合杠杆水平，维持较短的组合久期，同时对持仓品种进一步进

行排查、梳理，在市场大幅波动中维持了净值的相对平稳。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本基金在

２０１３

年第三季度的净值增长率为

０．３７％

，同期业绩比较基准收益率为

－１．１３％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

预计四季度宏观经济将有望继续探底回升， 但回升幅度能否达到市场预期依然值得商榷。 政府对

ＧＤＰ

下线的容忍度在不断提高，出台大规模刺激政策推动经济增长的可能性不大。 通胀方面，在实体经济

需求较弱的背景下，食品价格尤其是猪肉价格引起的结构性通胀压力不大，另外，美元指数的上行预期也

有利于压制大宗商品价格，减轻输入性通胀压力，四度通胀大幅反弹的概率较低。 而目前的债券收益率尤

其是利率债以及高等级信用债的收益率水平已经反映了非常乐观的对于经济增长的预期，四季度继续大

幅调整的可能性不大，一旦经济回升幅度不达市场前期预期，利率债以及高等级信用债可能存在一定的

波段投资机会，但在结构转型的大背景下，部分高收益债发行主体或面临融资渠道受限的窘境，导致流动

性紧张，进而诱发信用风险。 信用利差可能维持高位甚至进一步扩大。

２０１３

年四季度我们将适当调整组合结构，增加高等级债券的投资力度，维持略低的杠杆水平，进行一

定波段操作；权益类资产继续维持谨慎的投资策略，积极降低组合波动率，继续寻求基金净值的平稳增

长。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比

例

（％）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

固定收益投资

５７３，３７９，７７１．５０ ９４．５６

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１３，５２５，０６５．９９ ２．２３

６

其他各项资产

１９，４８７，５２１．０８ ３．２１

７

合计

６０６，３９２，３５８．５７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１

国家债券

２８，７１１，０５０．００ ５．０６

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

３３０，０４５，１７５．２０ ５８．１１

５

企业短期融资券

２１０，５５５，０００．００ ３７．０７

６

中期票据

－ －

７

可转债

４，０６８，５４６．３０ ０．７２

８

其他

－ －

９

合计

５７３，３７９，７７１．５０ １００．９５

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１ ０４１２５３０７２ １２

太西煤

ＣＰ００３ ３００

，

０００ ３０

，

２１３

，

０００．００ ５．３２

２ ０４１２５２０６０ １２

恒力集

ＣＰ００２ ３００

，

０００ ３０

，

２０１

，

０００．００ ５．３２

３ ０４１３５４０１１ １３

亿利

ＣＰ００１ ３００

，

０００ ２９

，

９４９

，

０００．００ ５．２７

４ ０４１３６４０１１ １３

众品

ＣＰ００１ ３００

，

０００ ２９

，

９２２

，

０００．００ ５．２７

５ １２２８４９ １１

新余债

２００

，

０００ ２０

，

２００

，

０００．００ ３．５６

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．８．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

５．８．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。 若本基金投资股指期货，本基金将根据风险管理的原则，以套期保

值为主要目的，有选择地投资于股指期货。 套期保值将主要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

本基金在进行股指期货投资时，将通过对证券市场和期货市场运行趋势的研究，并结合股指期货的

定价模型寻求其合理的估值水平。

本基金管理人将充分考虑股指期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配置、品种选择，谨慎进

行投资，以降低投资组合的整体风险。

法律法规对于基金投资股指期货的投资策略另有规定的，本基金将按法律法规的规定执行。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．９．１

本基金投资国债期货的投资政策

根据本基金基金合同，本基金不能投资于国债期货。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告编制日前一

年受到公开谴责、处罚的情况。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１７

，

４４２．６８

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１９

，

４６９

，

７８０．３１

５

应收申购款

２９８．０９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１９

，

４８７

，

５２１．０８

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

项目 互利

Ａ

互利

Ｂ

国泰互利

本报告期期初基金份额总额

５

，

６３４

，

７１６．００ ２

，

４１４

，

８７９．００ ６２６

，

２３８

，

６９１．５１

本报告期基金总申购份额

－ － ４

，

９２２

，

１７３．１０

减

：

本报告期基金总赎回份额

－ － １１１

，

９０１

，

９５９．６１

本报告期基金拆分变动份额

８１５

，

０１７．００ ３４９

，

２９３．００ －１

，

１６４

，

３１０．００

本报告期期末基金份额总额

６

，

４４９

，

７３３．００ ２

，

７６４

，

１７２．００ ５１８

，

０９４

，

５９５．００

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

本报告期内，本基金的基金管理人未运用固有资金交易本基金。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、国泰信用互利分级债券型证券投资基金基金合同

２

、国泰信用互利分级债券型证券投资基金托管协议

３

、关于同意国泰信用互利分级债券型证券投资基金募集的批复

４

、报告期内披露的各项公告

５

、法律法规要求备查的其他文件

８．２

存放地点

本基金管理人国泰基金管理有限公司办公地点———上海市世纪大道

１００

号上海环球金融中心

３９

楼。

本基金托管人中国建设银行股份有限公司办公地点———北京市西城区闹市口大街

１

号院

１

号楼。

８．３

查阅方式

可咨询本基金管理人；部分备查文件可在本基金管理人公司网站上查阅。

客户服务中心电话：（

０２１

）

３８５６９０００

，

４００－８８８－８６８８

客户投诉电话：（

０２１

）

３８５６９０００

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

国泰基金管理有限公司

二〇一三年十月二十三日

基金管理人：国泰基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一三年十月二十三日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１３

年

１０

月

２１

日复核了本报告中

的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 国泰事件驱动股票

基金主代码

０２００２３

交易代码

０２００２３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

８

月

１７

日

报告期末基金份额总额

２２８

，

０６８

，

７３２．３７

份

投资目标

深入挖掘并充分理解国内经济增长和结构转型所带来的事件

性投资机会

，

在积极把握宏观经济和市场发展趋势的基础上精

选具有估值优势的公司股票进行投资

，

力争获取超越业绩比较

基准的收益

。

投资策略

本基金通过深入挖掘可能对行业或公司的当前或未来价值产

生重大影响的事件

，

在积极把握宏观经济和市场发展趋势的基

础上

，

将事件性因素作为投资的主线

，

并将事件驱动投资策略

贯彻到本基金的投资管理中

。

具体而言

，

本基金的投资策略分三个层次

：

首先是大类资

产配置

，

即采用基金管理人的资产配置评估模型

（

Ｍｅｌｖａ

），

依据

对宏观经济

、

企业盈利

、

流动性

、

估值等相关因素的分析判断确

定不同资产类别的配置比例

；

其次是行业配置

，

即从估值水平

和发展前景两个角度出发

，

注重事件性因素对行业影响的分

析

，

采取定性和定量分析相结合的方法

，

对行业进行优化配置

和动态调整

；

最后

，

在大类资产配置和行业配置的基础上

，

通过

对影响上市公司当前及未来价值的事件性因素进行全面的分

析

，

深入挖掘受益于事件因素或市场估值未能充分体现事件影

响的上市公司股票

，

在综合考虑投资组合的风险和收益的前提

下

，

完成本基金投资组合的构建

，

并依据事件影响的深入对其

进行动态调整

。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中证综合债券指数收益率

×２０％

风险收益特征

本基金为股票型基金

，

股票型基金的风险高于混合型基金

、

债

券型基金和货币市场基金

，

属于较高风险

、

相对较高预期收益

的品种

。

基金管理人 国泰基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１３

年

７

月

１

日

－２０１３

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

２

，

２６７

，

３２５．７５

２．

本期利润

４９

，

５８５

，

２７６．５６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．３３２２

４．

期末基金资产净值

３５６

，

１４９

，

９１９．４４

５．

期末基金份额净值

１．５６２

注：（

１

）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相

关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

２

）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长

率标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２５．４６％ １．４４％ ７．４５％ １．１５％ １８．０１％ ０．２９％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

国泰事件驱动策略股票型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（２０１１年８月１７日至２０１３年９月３０日）

注：本基金的合同生效日为

２０１１

年

８

月

１７

日。 本基金在六个月建仓期结束时，各项资产配置比例符合

合同约定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

王航

本基金的

基金经理

、

国泰金鑫

封闭

、

国泰

金龙行业

混合的基

金经理

，

投

资副总监

２０１１－８－１７ － １２

王航

，

男

，

硕士研究生

，ＣＦＡ，１２

年证券从

业经历

。

曾任职于南方证券有限公司

，

２００３

年

１２

月加盟国泰基金管理有限公司

，

历任投资经理助理

、

基金经理助理

；２００８

年

５

月至

２０１２

年

１

月任国泰金龙行业精选

证券投资基金的基金经理

；２０１０

年

４

月起

兼任金鑫证券投资基金的基金经理

；２０１１

年

８

月起兼任国泰事件驱动策略股票型证

券投资基金的基金经理

，２０１３

年

９

月起兼

任国泰金龙行业精选证券投资基金的基

金经理

，２０１３

年

９

月起任投资副总监

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指公司决定生效之日，首任基金经理，任职日期为基金合同生

效日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《基金管理公司公平交易制度指

导意见》等有关法律法规的规定，严格遵守基金合同和招募说明书约定，本着诚实信用、勤勉尽责、最大

限度保护投资人合法权益等原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上为持有人谋求最大利益。

本报告期内，本基金未发生损害基金份额持有人利益的行为，投资运作符合法律法规和基金合同的

规定，未发生内幕交易、操纵市场和不当关联交易及其他违规行为，信息披露及时、准确、完整，本基金与

本基金管理人所管理的其他基金资产、投资组合与公司资产之间严格分开、公平对待，基金管理小组保

持独立运作，并通过科学决策、规范运作、精心管理和健全内控体系，有效保障投资人的合法权益。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的相关规定，

通过严格的内部风险控制制度和流程，对各环节的投资风险和管理风险进行有效控制，严格控制不同投

资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易，确保公平对待

所管理的所有基金和投资组合，切实防范利益输送行为。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内， 本基金与本基金管理人所管理的其他投资组合未发生大额同日反向交易。 本报告期

内，未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

三季度货币政策整体稳健，财政政策名义积极，融资投放量仍处在高位。 下限论和底线思维的表态

在某种程度上恢复实体经济信心，部分行业补库存，经济数据向好使得过度悲观的市场信心有所恢复，

在以文化传媒为代表的新兴产业通过一个又一个的收购事件，不断刺激市场的神经。 与此同时，围绕改

革预期展开的土地流转、二胎政策以及各省、各种版本的自贸区的主题此起彼伏。

在三季度的热闹喧嚣中，隐忧犹存。 首先，对市场整体而言，虽然已经不再担心经济硬着陆，但相对

三季度的

７．８％

，四季度

ＧＤＰ

增速会有所放缓，市场更普遍预期明年的

ＧＤＰ

目标会下调到底线值

７％

，经济

数据在未来一到两个季度对市场无法再形成强有力的拉动，企业盈利增速的高点也出现在三季度，在这

样的背景下大权重板块仍然难有趋势性的机会。 其次，部分年初至今涨幅较好的行业和个股，经过中报

和三季报的业绩印证，难以消化目前的高估值，靠外延式扩张提升估值也渐渐导致市场审美疲劳；同时，

好收购标的越来越少， 价格越抬越高的现象开始显现，

ＩＰＯ

重启很可能就是扭转这种正反馈的强大外力

之一。 虽然我们不能准确预测均值回归这一资本市场的万有引力何时发挥作用，可以预见的是高估值、

高涨幅品种在业绩印证下走势会出现分化。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本基金在

２０１３

年第三季度的净值增长率为

２５．４６％

，同期业绩比较基准收益率为

７．４５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望四季度，在短期经济无大碍的判断下，政策基调从稳增长更偏向促改革，我们仍然坚持认为改

革红利的释放是

Ａ

股市场未来结构性行情能够持续的重要支撑，转型、结构调整过程中的广义消费品行

业以及改革受益相关行业依然是组合配置重点。 结合公司成长性和目前的估值水平，我们要努力发掘新

价值和新成长。 新价值，更为注重并购价值、重估价值和隐蔽资产价值；新成长，也不局限在业绩增长得

益于行业的高景气度或是依靠政策的支持，而是更为看重那些相对低估值的传统行业中，真正具有优秀

管理能力的公司；在整体行业不景气的背景下，依靠新产品和良好的成本控制，强化竞争优势，提升市场

份额从而改善利润率的公司； 传统行业中通过寻求新的商业模式或是进入有更广阔市场需求的新领域

的公司将是我们关注的重点。 此外，改革的进一步深化依然是重要的投资线索，在行业层面，部分垄断行

业的放开势必带来巨大的投资机会，例如教育和医疗的产业化；在企业层面，国企改革仍可能以抓大放

小的形式出现，不关系到国计民生领域的市场化改革会明显提升企业的经营效率和盈利能力，也为市场

提供更多的投资机会。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比

例

（

％

）

１

权益投资

３０５

，

６９１

，

５０４．２５ ８２．２１

其中

：

股票

３０５

，

６９１

，

５０４．２５ ８２．２１

２

固定收益投资

１０

，

００９

，

０００．００ ２．６９

其中

：

债券

１０

，

００９

，

０００．００ ２．６９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２７

，

１８６

，

５５５．５６ ７．３１

６

其他各项资产

２８

，

９５３

，

２８０．５１ ７．７９

７

合计

３７１

，

８４０

，

３４０．３２ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

７

，

１０８

，

７９５．９８ ２．００

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１６８

，

７１１

，

５５２．４３ ４７．３７

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

７

，

７０９

，

６２７．３５ ２．１６

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

１４

，

０２７

，

９００．００ ３．９４

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

２７

，

８９４

，

０６６．１７ ７．８３

Ｊ

金融业

３８

，

７１１

，

５９６．０１ １０．８７

Ｋ

房地产业

１５

，

６７９

，

１３３．５１ ４．４０

Ｌ

租赁和商务服务业

１１

，

８５５

，

７００．００ ３．３３

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

１３

，

９９３

，

１３２．８０ ３．９３

Ｓ

综合

－ －

合计

３０５

，

６９１

，

５０４．２５ ８５．８３

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ ６００５８７

新华医疗

３５３

，

４９７ ２１

，

４１４

，

８４８．２６ ６．０１

２ ６００５９７

光明乳业

７７０

，

０００ １８

，

１６４

，

３００．００ ５．１０

３ ６００６３７

百视通

３３５

，

８８７ １７

，

５８３

，

６８４．４５ ４．９４

４ ６００８３７

海通证券

１

，

２４９

，

９４２ １５

，

６３６

，

７７４．４２ ４．３９

５ ６０００００

浦发银行

１

，

３６９

，

９２１ １３

，

８２２

，

５０２．８９ ３．８８

６ ６００８８７

伊利股份

２７０

，

０００ １２

，

０６３

，

６００．００ ３．３９

７ ００２４００

省广股份

２７０

，

０００ １１

，

８５５

，

７００．００ ３．３３

８ ６００８８５

宏发股份

６４１

，

１１２ １０

，

８４７

，

６１５．０４ ３．０５

９ ６００３１５

上海家化

２３０

，

０００ ９

，

９８４

，

３００．００ ２．８０

１０ ６００００９

上海机场

６３０

，

０００ ９

，

５３１

，

９００．００ ２．６８

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１

国家债券

１０

，

００９

，

０００．００ ２．８１

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

１０

，

００９

，

０００．００ ２．８１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１ ０１９３０７ １３

国债

０７ １００

，

０００ １０

，

００９

，

０００．００ ２．８１

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．８．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

５．８．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。 若本基金投资股指期货，本基金将根据风险管理的原则，以套期

保值为主要目的，有选择地投资于股指期货。 套期保值将主要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

本基金在进行股指期货投资时，将通过对证券市场和期货市场运行趋势的研究，并结合股指期货的

定价模型寻求其合理的估值水平。

本基金管理人将充分考虑股指期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配置、品种选择，谨慎进

行投资，以降低投资组合的整体风险。

法律法规对于基金投资股指期货的投资策略另有规定的，本基金将按法律法规的规定执行。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．９．１

本基金投资国债期货的投资政策

根据本基金基金合同，本基金不能投资于国债期货。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告编制日前

一年受到公开谴责、处罚的情况。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

５７，３８０．１８

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１３０，４４６．１５

５

应收申购款

２８，７６５，４５４．１８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２８，９５３，２８０．５１

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值

（

元

）

占基金资产

净值比例

（

％

）

流通受限

情况说明

１ ００２４００

省广股份

１１

，

８５５

，

７００．００ ３．３３

重大资产

重组

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１１７

，

４０８

，

０８４．７１

本报告期基金总申购份额

１８９

，

９５３

，

６７２．９６

减

：

本报告期基金总赎回份额

７９

，

２９３

，

０２５．３０

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

２２８

，

０６８

，

７３２．３７

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

序号 交易方式 交易日期 交易金额

（

元

）

适用费率

（

元

）

１

申购

２０１３－０９－０４ ３５

，

０００

，

０００．００ １

，

０００

合计

３５

，

０００

，

０００．００

注：交易份额为

２４

，

２８７

，

９９４．４５

份，适用费率为固定费率

１０００

元。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、国泰事件驱动策略股票型证券投资基金基金合同

２

、国泰事件驱动策略股票型证券投资基金托管协议

３

、关于同意国泰事件驱动策略股票型证券投资基金募集的批复

４

、报告期内披露的各项公告

５

、法律法规要求备查的其他文件

８．２

存放地点

本基金管理人国泰基金管理有限公司办公地点———上海市世纪大道

１００

号上海环球金融中心

３９

楼。

本基金托管人中国建设银行股份有限公司办公地点———北京市西城区闹市口大街

１

号院

１

号楼。

８．３

查阅方式

可咨询本基金管理人；部分备查文件可在本基金管理人公司网站上查阅。

客户服务中心电话：（

０２１

）

３８５６９０００

，

４００－８８８－８６８８

客户投诉电话：（

０２１

）

３８５６９０００

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

国泰基金管理有限公司

二〇一三年十月二十三日

基金管理人：国泰基金管理有限公司

基金托管人：招商银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一三年十月二十三日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１３

年

１０

月

２１

日复核了本报告中的财务指标、净

值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 国泰保本混合

基金主代码

０２００２２

交易代码

０２００２２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

４

月

１９

日

报告期末基金份额总额

１

，

２７５

，

４２０

，

２８０．２２

份

投资目标

本基金在严格控制风险的前提下

，

为投资人提供投资金额安全的保证

，

并在此基础

上力争基金资产的稳定增值

。

投资策略

������

本基金采用恒定比例组合保险

（

ＣＰＰＩ

，

Ｃｏｎｓｔａｎｔ Ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎ Ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

）

策略动态调整基金资产在股票

、

债券及货币市场工具等投资品种间的配置比例

，

以

实现保本和增值的目标

。

（

１

）

采用

ＣＰＰＩ

策略进行资产配置

本基金以恒定比例组合保险策略为依据

，

动态调整风险资产和无风险资产的

配置比例

，

即风险资产部分所能承受的损失最大不能超过无风险资产部分所产生

的收益

。

无风险资产一般是指固定收益类资产

，

风险资产一般是指股票等权益类资

产

。

ＣＰＰＩ

是国际通行的一种投资组合保险策略

，

它主要是通过数量分析

，

根据市

场的波动来调整

、

修正风险资产的可放大倍数

（

风险乘数

），

以确保投资组合在一段

时间以后的价值不低于事先设定的某一目标价值

，

从而达到对投资组合保值增值

的目的

。

在风险资产可放大倍数的管理上

，

基金管理人的金融工程小组在定量分析

的基础上

，

根据

ＣＰＰＩ

数理机制

、

历史模拟和目前市场状况定期出具保本基金资产

配置建议报告

，

给出放大倍数的合理上限的建议

，

供基金管理人投资决策委员会和

基金经理作为基金资产配置的参考

。

（

２

）

股票投资策略

本基金注重对股市趋势的研究

，

根据

ＣＰＰＩ

策略

，

控制股票市场下跌风险

，

分享

股票市场成长收益

。

本基金的股票投资以价值选股

、

组合投资为原则

，

通过选择高流动性股票

，

保

证组合的高流动性

；

通过选择具有高安全边际的股票

，

保证组合的收益性

；

通过分

散投资

、

组合投资

，

降低个股风险与集中性风险

。

在投资组合的构建过程中

，

本基金依托公司的三级股票池

，

采用定量分析与定

性分析相结合的方法

，

构建基金的股票投资组合

，

通过组合管理有效规避个股的非

系统性风险

，

通过分散化投资增加风险组合的流动性

，

增加股市大幅波动时的变现

能力

。

１

）

三级股票池建立

以市盈率

、

市净率

、

现金流量

、

净利润及净利润增长率等基本面指标为标准

，

在

上市公司中遴选个股

，

构建一级股票池

；

在一级股票池的基础上

，

综合考虑以下指标构建二级股票池

：

Ａ

：

主业清晰

，

在产品

、

技术

、

营销

、

营运

、

成本控制等方面具有较强竞争优势

，

销售收入或利润超过行业平均水平

；

Ｂ

：

具有较强或可预期的盈利增长前景

；

Ｃ

：

盈利质量较高

，

经营性现金流加上投资收益超过净利润

；

Ｄ

：

较好的公司治理结构

，

财务报表和信息披露较为透明

、

规范

；

在二级股票池的基础上

，

采用实地调研等方式

，

选取主业清晰

，

具有持续的核

心竞争力

，

管理透明度较高

，

流动性好且估值具有高安全边际的个股构建核心股票

池

（

三级股票池

）。

估值分析主要运用国际化视野

，

采用专业的估值模型

，

合理使用估值指标

，

选

择其中价值被低估的公司

。

具体采用的方法包括市盈率法

、

市净率法

、

市销率

、

ＰＥＧ

、

ＥＶ ／ ＥＢＩＴＤＡ

、

股息贴现模型等

。

２

）

投资组合建立和调整

本基金将在核心股票池中选择个股

，

建立买入和卖出股票名单

，

并选择合理时

机

，

稳步建立和调整投资组合

。

在投资组合管理过程中

，

本基金还将注重投资对象

的交易活跃程度

，

以保证整体组合具有良好的流动性

。

（

３

）

债券投资策略

１

）

基本持有久期与保本期相匹配的债券

，

主要按买入并持有方式操作以保证

债券组合收益的稳定性

，

尽可能地控制利率

、

收益率曲线等各种风险

。

２

）

综合考虑收益性

、

流动性和风险性

，

进行积极投资

。

积极性策略主要包括根

据利率预测调整组合久期

、

选择低估值债券进行投资

、

把握市场上的无风险套利机

会

，

利用杠杆原理以及各种衍生工具

，

增加盈利性

、

控制风险等等

，

以争取获得适当

的超额收益

，

提高整体组合收益率

。

３

）

利用银行间市场和交易所市场现券存量进行国债回购所得的资金积极参与

新股申购和配售

，

以获得股票一级市场可能的投资回报

。

（

４

）

权证投资策略

本基金在进行权证投资时

，

将通过对权证标的证券基本面的研究

，

结合权证定

价模型寻求其合理估值水平

，

并积极利用正股和权证之间的不同组合来套取无风

险收益

。

本基金管理人将充分考虑权证资产的收益性

、

流动性及风险性特征

，

通过资产

配置

、

品种与类属选择

，

谨慎进行投资

，

追求较稳定的当期收益

。

（

５

）

股指期货交易策略

本基金管理人将充分考虑股指期货的收益性

、

流动性及风险特征

，

通过资产配

置

、

品种选择

，

谨慎进行投资

，

以降低投资组合的整体风险

。

Ａ

：

套保时机选择策略

根据本基金对经济周期运行不同阶段的预测和对市场情绪

、

估值指标的跟踪

分析

，

决定是否对投资组合进行套期保值以及套期保值的现货标的及其比例

。

Ｂ

：

期货合约选择和头寸选择策略

在套期保值的现货标的确认之后

，

根据期货合约的基差水平

、

流动性等因素选

择合适的期货合约

；

运用多种量化模型计算套期保值所需的期货合约头寸

；

对套期

保值的现货标的

Ｂｅｔａ

值进行动态的跟踪

，

动态的调整套期保值的期货头寸

。

Ｃ

：

展期策略

当套期保值的时间较长时

，

需要对期货合约进行展期

。

理论上

，

不同交割时间

的期货合约价差是一个确定值

；

现实中

，

价差是不断波动的

。

本基金将动态的跟踪

不同交割时间的期货合约的价差

，

选择合适的交易时机进行展仓

。

Ｄ

：

保证金管理

本基金将根据套期保值的时间

、

现货标的的波动性动态地计算所需的结算准

备金

，

避免因保证金不足被迫平仓导致的套保失败

。

Ｅ

：

流动性管理策略

利用股指期货的现货替代功能和其金融衍生品交易成本低廉的特点

，

可以作

为管理现货流动性风险的工具

，

降低现货市场流动性不足导致的交易成本过高的

风险

。

在基金建仓期或面临大规模赎回时

，

大规模的股票现货买进或卖出交易会造

成市场的剧烈动荡产生较大的冲击成本

，

此时基金管理人将考虑运用股指期货来

化解冲击成本的风险

。

业绩比较基准 保本期开始时

３

年期银行定期存款税后收益率

风险收益特征 本基金为保本基金

，

属于证券投资基金中的低风险品种

。

基金管理人 国泰基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

基金保证人 重庆市三峡担保集团有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１３

年

７

月

１

日

－２０１３

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

１７，７９３，４７３．８５

２．

本期利润

７，００１，９９５．１１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００５２

４．

期末基金资产净值

１，３８１，０５６，６８２．５３

５．

期末基金份额净值

１．０８３

注：（

１

）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余

额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

２

）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．４６％ ０．１５％ １．２０％ ０．００％ －０．７４％ ０．１５％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

国泰保本混合型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（２０１１年４月１９日至２０１３年９月３０日）

注：本基金在六个月建仓期结束时，各项资产配置比例符合合同约定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

沙骎

本基金的基金经理

、

国泰金鹿保本混合的

基金经理

、

公司投资

总监

２０１１－４－１９ － １５

硕士研究生

。

曾任职于国泰君安证券

、

平安保险集

团

、

宝盈基金管理有限公司

。 ２００８

年

２

月加入国泰

基金管理有限公司

；２００８

年

２

月至

２００９

年

８

月任交

易部总监

；２００９

年

９

月至

２０１１

年

６

月任研究部总监

；

２０１１

年

１

月至

２０１２

年

２

月兼任公司投资副总监

，

２０１２

年

２

月起兼任公司投资总监

。 ２０１１

年

４

月起任

国泰保本混合型证券投资基金的基金经理

；２０１１

年

６

月起兼任国泰金鹿保本增值混合证券投资基

金的基金经理

。

邱晓华

本基金的基金经理

、

国泰金鹿保本混合

、

国泰目标收益保本混

合的基金经理

２０１１－４－１９ － １２

硕士研究生

。

曾任职于新华通讯社

、

北京首都国际

投资管理有限公司

、

银河证券

。 ２００７

年

４

月加入国

泰基金管理有限公司

，

历任行业研究员

、

基金经理

助理

；２０１１

年

４

月起任国泰保本混合型证券投资基

金的基金经理

；２０１１

年

６

月起兼任国泰金鹿保本增

值混合证券投资基金的基金经理

，２０１３

年

８

月起兼

任国泰目标收益保本混合型证券投资基金的基金

经理

。

姜南林

本基金的基金经理

、

国泰货币市场

、

国泰

６

个月短期理财债券

、

国泰现金管理货币

、

国泰金鹿保本混合

（

四期

）、

国泰目标收

益保本混合的基金经

理

２０１３－９－２５ － ５

硕士研究生

，５

年证券从业经历

。 ２００８

年

６

月至

２００９

年

６

月在天相投资顾问有限公司担任宏观经济和

债券分析师

；２００９

年

６

月至

２０１２

年

８

月在农银人寿

保险股份有限公司

（

原嘉禾人寿保险股份有限公

司

）

工作

，

先后担任宏观及债券研究员

、

固定收益

投资经理

；２０１２

年

８

月加入国泰基金管理有限公

司

，２０１２

年

１２

月起担任国泰货币市场证券投资基

金及国泰现金管理货币市场基金的基金经理

，

２０１３

年

３

月起兼任国泰

６

个月短期理财债券型证

券投资基金的基金经理

。 ２０１３

年

９

月起兼任国泰保

本混合型证券投资基金

、

国泰金鹿保本增值混合

证券投资基金

、

国泰目标收益保本混合型证券投

资基金的基金经理

。

徐佳

本基金的基金经理

、

国泰金鹿保本混合的

基金经理

２０１２－６－１３ ２０１３－８－１ ６

学士

。

曾任职于中诚信国际信用评级有限责任公

司公司评级部

、

中诚信证券评估有限公司

。 ２００９

年

３

月加盟国泰基金

，

任固定收益部高级信用分析

师

。 ２０１１

年

４

月至

２０１２

年

６

月担任国泰保本混合型

证券投资基金的基金经理助理

，２０１１

年

６

月至

２０１２

年

６

月担任国泰金鹿保本增值混合证券投资基金

的基金经理助理

。 ２０１２

年

６

月至

２０１３

年

８

月担任国

泰保本混合型证券投资基金和国泰金鹿保本增值

混合证券投资基金的基金经理

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指公司决定生效之日，首任基金经理，任职日期为基金合同生效日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《基金管理公司公平交易制度指导意见》等

有关法律法规的规定，严格遵守基金合同和招募说明书约定，本着诚实信用、勤勉尽责、最大限度保护投资人合法

权益等原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上为持有人谋求最大利益。

本报告期内，本基金未发生损害基金份额持有人利益的行为，投资运作符合法律法规和基金合同的规定，未发

生内幕交易、操纵市场和不当关联交易及其他违规行为，信息披露及时、准确、完整，本基金与本基金管理人所管理

的其他基金资产、投资组合与公司资产之间严格分开、公平对待，基金管理小组保持独立运作，并通过科学决策、规

范运作、精心管理和健全内控体系，有效保障投资人的合法权益。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的相关规定，通过严格

的内部风险控制制度和流程，对各环节的投资风险和管理风险进行有效控制，严格控制不同投资组合之间的同日

反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易，确保公平对待所管理的所有基金和投资组

合，切实防范利益输送行为。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金与本基金管理人所管理的其他投资组合未发生大额同日反向交易。本报告期内，未发现本

基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

继宏观经济在

２０１３

年三季度首次迎来投资者期盼的较有力度的复苏，这与经济短周期中“被动补库存”在三季

度开始密切相关、也受益于欧美经济的复苏、更与政府从

５

月末主导的“稳增长”直接相关。 经济在短周期中，从

“

ＧＤＰ

增速下行、通胀下行”的衰退阶段步入了“

ＧＤＰ

增速微上行、通胀低位上行”的“弱过热”组合阶段。

在大类资产配置中，在经济“弱过热”阶段，按经典投资时钟框架，首先需要回避长期债券等固定收益类资产，

其次需要抓住股票资产、特别是成长类个股等对利率上升不敏感的优质权益类资产。

报告期间沪深

３００

指数持续上升，涨幅为

９．４７％

，可转债市场涨幅

１．９０％

，中债总财富指数下跌

１．８３％

。

本基金在严格遵守

ＣＰＰＩ

投资策略的前提下，依照国泰基金自主完善的国泰投资时钟进行大类资产配置。 在三

季度经济处于投资时钟处于“弱滞涨”向“弱过热”回拨阶段中，大类资产配置首选股票资产，品种选择从“早周期”

向成长股与

ＴＭＴ

行业过渡。

本基金在

７

月初，配置上保持了平衡配置，主要配置在医药、大众消费、

ＴＭＴ

行业等个股，在风险可控的前提下，

为持有人创造稳定的收益。 债券方面仍然坚持“短久期”策略，以回避市场风险。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本基金在

２０１３

年第三季度的净值增长率为

０．４６％

，同期业绩比较基准收益率为

１．２％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

随着经济重新步入“

ＧＤＰ

增速小幅向上、通胀低位上升”的经济“弱过热”阶段，为政府倡导的经济“调结构”、

“促改革”提供了难得的时间窗口，如我们在中报中提示的宏观经济政策已进入“中性状态”，即“货币政策从中性趋

松转变为中性、信贷政策、财政政策将维持阶段性的中性状态”。

依照国泰基金自主完善的国泰投资时钟，未来

１

个季度宏观经济将进入“

ＧＤＰ

增速的短期下行、

ＣＰＩ

低位上升”

的“微滞涨”区间。 同时对市场产生影响的还有“三中全会”预期、年底的资金紧张效应。

我们预计四季度股票市场极有可能进入“阿尔法时间”，即市场指数的涨跌有限，但个股的结构性机会继续存

在。特别是在防御类行业中，以及确定性的高成长的个股中。作为绝对收益组合，四季度防范市场

β

风险和赢取“阿

尔法”收益是我们同等重要的任务，因此，我们会在四季度继续择机运用“股指期货”为持有人管理市场风险，同时

赢取“阿尔法”的收益。

债券配置方面，在 “弱过热”向“弱滞涨”区间过渡判断的大前提下，我们更多关注的是资金面扰动。 在央行加

强“针对性、协调性”的政策意图指导下，流动性会继续短松长紧的局面，资金面在年末时点上的紧平衡依然存在。

因此，我们的投资策略依然以中短久期操作为主，依据资金面变化存在波段交易机会。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比

例

（％）

１

权益投资

１０３，２１２，５９０．３８ ７．４４

其中

：

股票

１０３，２１２，５９０．３８ ７．４４

２

固定收益投资

１，１１４，７７１，９６８．１０ ８０．３６

其中

：

债券

１，１１４，７７１，９６８．１０ ８０．３６

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

８３，１６０，４８４．７４ ５．９９

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５１，５０８，１００．１２ ３．７１

６

其他各项资产

３４，６５３，０６６．６０ ２．５０

７

合计

１，３８７，３０６，２０９．９４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

７２，９７４，９８７．４９ ５．２８

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

１，９４４，０００．００ ０．１４

Ｅ

建筑业

１５，０９８，１６１．６８ １．０９

Ｆ

批发和零售业

２，２６８，５９２．２０ ０．１６

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

２，４２９，５３８．０２ ０．１８

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

２，６１５，８７９．７９ ０．１９

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

５，８８１，４３１．２０ ０．４３

合计

１０３，２１２，５９０．３８ ７．４７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１ ００２０５１

中工国际

５６９，２３８ １２，７２８，１６１．６８ ０．９２

２ ００２６４８

卫星石化

１９９，８５１ ５，９２９，５７９．１７ ０．４３

３ ６００７８３

鲁信创投

２９９，９２０ ５，８８１，４３１．２０ ０．４３

４ ００２００１

新 和 成

２４９，９０３ ５，４５２，８８３．４６ ０．３９

５ ００２０２３

海特高新

２９９，８９３ ４，５９７，３５９．６９ ０．３３

６ ６００８８７

伊利股份

１００，０００ ４，４６８，０００．００ ０．３２

７ ０００８４８

承德露露

１４９，９２４ ４，３４９，２９５．２４ ０．３１

８ ６００６００

青岛啤酒

９９，９０７ ４，２８１，０１４．９５ ０．３１

９ ００２２９２

奥飞动漫

１４９，８８２ ４，２２０，６７７．１２ ０．３１

１０ ００２０１７

东信和平

２２９，８７０ ３，９０５，４９１．３０ ０．２８

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

７９，８０９，０００．００ ５．７８

其中

：

政策性金融债

７９，８０９，０００．００ ５．７８

４

企业债券

７８５，１３８，９６８．１０ ５６．８５

５

企业短期融资券

１６９，９４６，０００．００ １２．３１

６

中期票据

６０，３００，０００．００ ４．３７

７

可转债

１９，５７８，０００．００ １．４２

８

其他

－ －

９

合计

１，１１４，７７１，９６８．１０ ８０．７２

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产

净值比例

（％）

１ １２８００８９ １２

联泰债

１，０００，０００ １０３，９１０，０００．００ ７．５２

２ ０９８０１８９ ０９

黄石城投债

７００，０００ ７１，８１３，０００．００ ５．２０

３ １１８００３２ １１

鹰投债

７００，０００ ７１，２６０，０００．００ ５．１６

４ １１８００３３ １１

粤云浮债

７００，０００ ７０，６４４，０００．００ ５．１２

５ １３０２０１ １３

国开

０１ ７００，０００ ６９，８２５，０００．００ ５．０６

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．８．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

５．８．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资于股票、权证、股指期货等权益类资产占基金资产的

０％－４０％

。 本基金在任何交易日日终，持有的

卖出期货合约价值不超过基金持有的股票总市值。 基金所持有的股票市值和买入、卖出股指期货合约价值，合计

（轧差计算）不超过基金资产的

４０％

。 本基金管理人将充分考虑股指期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配

置、品种选择，谨慎进行投资，以降低投资组合的整体风险。

本基金的股指期货交易策略：

（

１

）套保时机选择策略

根据本基金对经济周期运行不同阶段的预测和对市场情绪、估值指标的跟踪分析，决定是否对投资组合进行

套期保值以及套期保值的现货标的及其比例。

（

２

）期货合约选择和头寸选择策略

在套期保值的现货标的确认之后，根据期货合约的基差水平、流动性等因素选择合适的期货合约；运用多种量

化模型计算套期保值所需的期货合约头寸；对套期保值的现货标的

Ｂｅｔａ

值进行动态的跟踪，动态的调整套期保值

的期货头寸。

（

３

）展期策略

当套期保值的时间较长时，需要对期货合约进行展期。 理论上，不同交割时间的期货合约价差是一个确定值；

现实中，价差是不断波动的。 本基金将动态的跟踪不同交割时间的期货合约的价差，选择合适的交易时机进行展

仓。

（

４

）保证金管理

本基金将根据套期保值的时间、现货标的的波动性动态地计算所需的结算准备金，避免因保证金不足被迫平

仓导致的套保失败。

（

５

）流动性管理策略

利用股指期货的现货替代功能和其金融衍生品交易成本低廉的特点，可以作为管理现货流动性风险的工具，降低

现货市场流动性不足导致的交易成本过高的风险。 在基金建仓期或面临大规模赎回时，大规模的股票现货买进或卖出

交易会造成市场的剧烈动荡产生较大的冲击成本，此时基金管理人将考虑运用股指期货来化解冲击成本的风险。

本报告期，本基金积极应用股指期货对股票组合的部分系统性风险进行了对冲，有效降低了组合波动率，在风

险可控的前提下，为持有人创造稳定的收益，符合既定的投资政策和投资目标。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．９．１

本基金投资国债期货的投资政策

根据本基金基金合同，本基金不能投资于国债期货。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告编制日前一年受到

公开谴责、处罚的情况。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

４７０，８２０．０７

２

应收证券清算款

４，２８０，３３５．７９

３

应收股利

－

４

应收利息

２９，８９６，９３１．６８

５

应收申购款

４，９７９．０６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３４，６５３，０６６．６０

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ １１００１５

石化转债

１９

，

５７８

，

０００．００ １．４２

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允

价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

流通受限情况说明

１ ００２０５１

中工国际

１２，７２８，１６１．６８ ０．９２

非公开发行

２ ００２２９２

奥飞动漫

４，２２０，６７７．１２ ０．３１

公告重大事项

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１，３９３，０５８，８３８．９６

本报告期基金总申购份额

１，６４５，９３１．５０

减

：

本报告期基金总赎回份额

１１９，２８４，４９０．２４

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１，２７５，４２０，２８０．２２

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

本报告期内，本基金的基金管理人未运用固有资金交易本基金。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、国泰保本混合型证券投资基金基金合同

２

、国泰保本混合型证券投资基金托管协议

３

、关于同意国泰保本混合型证券投资基金募集的批复

４

、报告期内披露的各项公告

５

、法律法规要求备查的其他文件

８．２

存放地点

本基金管理人国泰基金管理有限公司办公地点———上海市世纪大道

１００

号上海环球金融中心

３９

楼

８．３

查阅方式

可咨询本基金管理人；部分备查文件可在本基金管理人公司网站上查阅。

客户服务中心电话：（

０２１

）

３８５６９０００

，

４００－８８８－８６８８

客户投诉电话：（

０２１

）

３８５６９０００

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

国泰基金管理有限公司

二〇一三年十月二十三日

国泰保本混合型证券投资基金 国泰事件驱动策略股票型证券投资基金

国泰信用互利分级债券型证券投资基金


