
2013年10月23日 星期三

Disclosure

B137

信息披露

基金管理人：国泰基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一三年十月二十三日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１３

年

１０

月

２１

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

基金主代码

５１１０１０

交易代码

５１１０１０

基金运作方式 交易型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

３

月

５

日

报告期末基金份额总额

１３

，

８０６

，

２８７．００

份

投资目标 紧密跟踪标的指数

，

追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化

。

投资策略

本基金为指数基金

，

采用优化抽样复制法

。

通过对标的指数中各成份国债的历史数据和流动性分析

，

选取流动

性较好的国债构建组合

，

对标的指数的久期等指标进行跟踪

，

达到复制标

的指数

、

降低交易成本的目的

。

在正常市场情况下

，

本基金的风险控制目标是追求日均跟踪偏离度

的绝对值不超过

０．２％

，

年化跟踪误差不超过

２％

。

如因标的指数编制规则

调整等其他原因

，

导致基金跟踪偏离度和跟踪误差超过了上述范围

，

基金

管理人应采取合理措施

，

避免跟踪偏离度和跟踪误差的进一步扩大

。

业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为标的指数收益率

，

即上证

５

年期国债指数收益

率

。

如果中证指数有限公司变更或停止上证

５

年期国债指数的编制及发

布

，

或者上证

５

年期国债指数被其他指数所替代

，

或者由于指数编制方法

等重大变更导致上证

５

年期国债指数不宜继续作为本基金的标的指数

，

或者证券市场有其他代表性更强

、

更适合于投资的指数推出

，

基金管理人

依据维护投资人合法权益的原则

，

经与托管人协商一致

，

在履行适当程序

后有权变更本基金的标的指数并相应地变更业绩比较基准

，

而无须召开

基金份额持有人大会

。

风险收益特征

本基金属于债券基金

，

其预期收益及风险水平低于股票基金

、

混合基金

，

高于货币市场基金

。

本基金属于国债指数基金

，

是债券基金中投资风险

较低的品种

。

本基金采用优化抽样复制策略

，

跟踪上证

５

年期国债指数

，

其风险收

益特征与标的指数所表征的市场组合的风险收益特征相似

。

基金管理人 国泰基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１３

年

７

月

１

日

－２０１３

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－２

，

９１２

，

７００．４５

２．

本期利润

－２７

，

２７７

，

１８３．１５

３．

加权平均基金份额本期利润

－２．０５２４

４．

期末基金资产净值

１

，

３５９

，

２４３

，

３４８．７７

５．

期末基金份额净值

９８．４５１

注：（

１

）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相

关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

２

）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

（

３

）本基金于

２０１３

年

３

月

５

日进行了基金份额折算，折算比例为

０．０１

。 期末还原后基金份额累计净值

＝

（期末基金份额净值

＋

基金份额累计分红金额）

×

折算比例，该净值可反映投资者在认购期以份额面值

１．００

元购买国债

ＥＴＦ

后的实际份额净值变动情况。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．１１％ ０．１４％ －２．８３％ ０．１３％ ０．７２％ ０．０１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

上证５年期国债交易型开放式指数证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１３

年

３

月

５

日至

２０１３

年

９

月

３０

日）

注：（

１

）本基金合同生效日为

２０１３

年

３

月

５

日，截止至

２０１３

年

９

月

３０

日，本基金运作时间未满一年。

（

２

）本基金在

３

个月建仓期结束时，各项资产配置比例符合合同约定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

张一格

本基金的基金经

理

、

国泰民安增

利债券基金

、

国

泰上证

５

年期国

债

ＥＴＦ

联接基金

的基金经理

２０１３－３－５ － ７

硕士研究生

，２００６

年

６

月至

２０１２

年

８

月在兴业银行资金运营中心任

投资经理

，２０１２

年

８

月起加入国泰

基金管理有限公司

，２０１２

年

１２

月

起任国泰民安增利债券型发起式

证券投资基金的基金经理

，２０１３

年

３

月起兼任上证

５

年期国债交易

型开放式指数证券投资基金及其

联接基金的基金经理

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指公司决定生效之日，首任基金经理，任职日期为基金合同生效

日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《基金管理公司公平交易制度指

导意见》等有关法律法规的规定，严格遵守基金合同和招募说明书约定，本着诚实信用、勤勉尽责、最大限

度保护投资人合法权益等原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上为持有人谋求最大利益。

本报告期内，本基金未发生损害基金份额持有人利益的行为，投资运作符合法律法规和基金合同的

规定，未发生内幕交易、操纵市场和不当关联交易及其他违规行为，信息披露及时、准确、完整，本基金与

本基金管理人所管理的其他基金资产、投资组合与公司资产之间严格分开、公平对待，基金管理小组保持

独立运作，并通过科学决策、规范运作、精心管理和健全内控体系，有效保障投资人的合法权益。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的相关规定，

通过严格的内部风险控制制度和流程，对各环节的投资风险和管理风险进行有效控制，严格控制不同投

资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易，确保公平对待

所管理的所有基金和投资组合，切实防范利益输送行为。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金与本基金管理人所管理的其他投资组合未发生大额同日反向交易。本报告期内，

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

三季度在中央政府侧重“稳增长”、保底线的基调下，一些适度的定向刺激政策被有序推出，补库存因

素发力推动经济上行，海外经济的平稳运行也为我国经济的恢复创造了良好的外部环境。

ＰＭＩ

指数表现

出略超预期的逐月稳步上升，工业增加值环比增长保持高位，固定资产投资和进出口数据平稳，

ＰＰＩ

同比

下跌显著缩窄，市场在二季度的悲观预期被有效扭转。

ＣＰＩ

仍处于

３％

以下，但伴随着经济数据的好转，市

场此前的通缩预期明显减弱。

三季度，市场流动性并没有得到根本性好转，央行逆回购利率仍处于

４％

左右的位置，且维持着收长

放短的操作。商业银行加大了对负债的吸收力度，也导致市场资金利率居高不下。如果这一情况维持较长

时间，将极不利于经济的企稳复苏。

作为跟踪标的指数的被动型基金，本基金采用优化抽样复制法，选取市场流动性较好的国债构建组

合。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本基金在

２０１３

年第三季度的净值增长率为

－２．１１％

，同期业绩比较基准收益率为

－２．８３％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

四季度，美国政府的“关门”危机预计会在最后一刻得到妥善解决，美联储继续由“鸽派”主导的可能

性较大，预计外围市场环境会保持稳定。国内经济在三季度呈现了超预期的转好，但对四季度不宜过分乐

观。 传统产业中的过剩产能仍将面临去化压力，在新兴产业短期内很难取代传统产业成为中国经济支柱

的情况下，很难指望经济走出强势表现。 当然，在“底线”思维下，经济一旦向下，也会面临政策的支撑。 四

季度经济增长应该还会处在潜在增长率附近，大概率会表现出“旺季不旺”的特点。 三中全会将是四季度

市场最大的看点，届时改革力度是否符合预期，将对市场产生较大影响。

随着三季度债券市场的走弱，目前国债收益率已处于历史高位，与经济基本面产生了较大的偏离。考

虑到通胀短期内还不会成为影响市场的主要因素，未来流动性有逐步改善的空间，计算税收因素后的国

债收益率相比信用债具有较大优势，会逐步吸引商业银行等主力投资机构重新入场，我们认为四季度国

债具备一定的投资机会。

本基金主要投资于

４－７

年期国债，符合目前国债期货的交割券规则，可作为替代现货的工具。 投资者

可以积极利用本基金与国债期货进行套利、套保交易。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比

例

（

％

）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

固定收益投资

１

，

３１６

，

１３９

，

２７１．２０ ９６．７７

其中

：

债券

１

，

３１６

，

１３９

，

２７１．２０ ９６．７７

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

１４

，

４００

，

１４１．６０ １．０６

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

７

，

９４１

，

０８３．３４ ０．５８

６

其他各项资产

２１

，

６１８

，

４９１．７１ １．５９

７

合计

１

，

３６０

，

０９８

，

９８７．８５ １００．００

注：上述债券投资包括可退替代款估值增值。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１

国家债券

１

，

３１６

，

１３９

，

２７１．２０ ９６．８３

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

１

，

３１６

，

１３９

，

２７１．２０ ９６．８３

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１ ０１９３０３ １３

国债

０３ ２

，

９５３

，

１６０ ２８５

，

９２４

，

９５１．２０ ２１．０４

２ ０１９３０８ １３

国债

０８ ２

，

３７０

，

０８０ ２２７

，

４５６

，

５７７．６０ １６．７３

３ ０１９３１３ １３

国债

１３ ２

，

３０４

，

７６０ ２２３

，

０７７

，

７２０．４０ １６．４１

４ ０１９３１５ １３

国债

１５ ２

，

０００

，

７７０ １９３

，

７７４

，

５７４．５０ １４．２６

５ ０１９３０１ １３

国债

０１ １

，

７７４

，

７５０ １７２

，

５２３

，

４４７．５０ １２．６９

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．８．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

５．８．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。若本基金投资股指期货，本基金将根据风险管理的原则，以套期保

值为主要目的，有选择地投资于股指期货。 套期保值将主要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

本基金在进行股指期货投资时，将通过对证券市场和期货市场运行趋势的研究，并结合股指期货的

定价模型寻求其合理的估值水平。

本基金管理人将充分考虑股指期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配置、品种选择，谨慎进

行投资，以降低投资组合的整体风险。

法律法规对于基金投资股指期货的投资策略另有规定的，本基金将按法律法规的规定执行。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．９．１

本基金投资国债期货的投资政策

根据本基金基金合同，本基金不能投资于国债期货。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告编制日前

一年受到公开谴责、处罚的情况。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２

，

２７３．３１

２

应收证券清算款

１

，

１６４．８９

３

应收股利

－

４

应收利息

２１

，

６１５

，

０５３．５１

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２１

，

６１８

，

４９１．７１

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１３

，

３４６

，

２８７．００

本报告期基金总申购份额

２

，

６７０

，

０００．００

减

：

本报告期基金总赎回份额

２

，

２１０

，

０００．００

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１３

，

８０６

，

２８７．００

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

本报告期内，本基金的基金管理人未运用固有资金交易本基金。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、关于同意上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资基金募集的批复

２

、上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资基金基金合同

３

、上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资基金托管协议

４

、报告期内披露的各项公告

５

、法律法规要求备查的其他文件

８．２

存放地点

本基金管理人国泰基金管理有限公司办公地点———上海市世纪大道

１００

号上海环球金融中心

３９

楼

本基金托管人中国建设银行股份有限公司办公地点———北京市西城区闹市口大街

１

号院

１

号楼

８．３

查阅方式

可咨询本基金管理人；部分备查文件可在本基金管理人公司网站上查阅。

客户服务中心电话：（

０２１

）

３８５６９０００

，

４００－８８８－８６８８

客户投诉电话：（

０２１

）

３８５６９０００

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

国泰基金管理有限公司

二〇一三年十月二十三日

基金管理人：国泰基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一三年十月二十三日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１３

年

１０

月

２１

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

２．１

基金产品概况

基金简称 国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

基金主代码

０２００３５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

３

月

７

日

报告期末基金份额总额

３２７

，

１１１

，

０１３．３２

份

投资目标 通过主要投资于目标

ＥＴＦ

，

紧密跟踪标的指数

，

追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化

。

投资策略

本基金为目标

ＥＴＦ

的联接基金

，

以目标

ＥＴＦ

作为其主要投资标的

，

方便特定的客户群

通过本基金投资目标

ＥＴＦ

。

本基金并不参与目标

ＥＴＦ

的管理

。

在投资运作过程中

，

本基金将在综合考虑合规

、

风险

、

效率

、

成本等因素的基础

上

，

决定采用一级市场申购赎回的方式或二级市场买卖的方式投资于目标

ＥＴＦ

。

本基

金投资于目标

ＥＴＦ

的方式以申购和赎回为主

，

但在目标

ＥＴＦ

二级市场流动性较好的情

况下

，

为了更好地实现本基金的投资目标

，

减小与业绩比较基准的跟踪偏离度和跟踪

误差

，

也可以通过二级市场交易买卖目标

ＥＴＦ

。

在正常市场情况下

，

本基金与业绩比较

基准的日均跟踪偏离度的绝对值不超过

０．３％

，

年跟踪误差不超过

４％

。

如因指数编制

规则调整或其他因素导致跟踪偏离度和跟踪误差超过上述范围

，

基金管理人应采取

合理措施避免跟踪偏离度

、

跟踪误差进一步扩大

。

业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为

：

上证

５

年期国债指数收益率

×９５％＋

银行活期存款利率

（

税

后

）

×５％

如果目标

ＥＴＦ

变更其标的指数

，

或者中证指数有限公司变更或停止上证

５

年期国

债指数的编制及发布

，

或者上证

５

年期国债指数被其他指数所替代

，

或者由于指数编

制方法等重大变更导致上证

５

年期国债指数不宜继续作为本基金的标的指数

，

或者证

券市场有其他代表性更强

、

更适合于投资的指数推出

，

基金管理人依据维护投资人合

法权益的原则

，

经与基金托管人协商一致

，

在履行适当程序后有权变更本基金的标的

指数并相应地变更业绩比较基准

，

而无须召开基金份额持有人大会

。

风险收益特征

本基金属于债券基金

，

其预期收益及风险水平低于股票基金

、

混合基金

，

高于货币市

场基金

。

本基金属于国债指数基金

，

是债券基金中投资风险较低的品种

。

属于低风险

、

低收益的开放式基金

。

基金管理人 国泰基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ａ

国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ｃ

下属两级基金的交易代码

０２００３５ ０２００３６

报告期末下属两级基金的份额总额

１５５

，

３８１

，

４９４．７１

份

１７１

，

７２９

，

５１８．６１

份

２．１．１

目标基金基本情况

基金名称 上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资基金

基金主代码

５１１０１０

基金运作方式 交易型开放式

基金合同生效日

２０１３－０３－０５

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期

２０１３－０３－２５

基金管理人名称 国泰基金管理有限公司

基金托管人名称 中国建设银行股份有限公司

２．１．２

目标基金产品概况

投资目标 紧密跟踪标的指数

，

追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化

。

投资策略

本基金为指数基金

，

采用优化抽样复制法

。

通过对标的指数中各成份国债的历史数据和流动性分析

，

选取流动性较好的国债构建组合

，

对标的指数的久期等指标进行跟踪

，

达到复制标的指数

、

降低交易成本的目的

。

在正常市场情况下

，

本基金的风险控制目标是追求日均跟踪偏离度的绝对值不超过

０．２％

，

年

化跟踪误差不超过

２％

。

如因标的指数编制规则调整等其他原因

，

导致基金跟踪偏离度和跟踪误

差超过了上述范围

，

基金管理人应采取合理措施

，

避免跟踪偏离度和跟踪误差的进一步扩大

。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为标的指数收益率

，

即上证

５

年期国债指数收益率

。

风险收益特征

本基金属于债券基金

，

其预期收益及风险水平低于股票基金

、

混合基金

，

高于货币市场基金

。

本

基金属于国债指数基金

，

是债券基金中投资风险较低的品种

。

本基金采用优化抽样复制策略

，

跟踪上证

５

年期国债指数

，

其风险收益特征与标的指数所表

征的市场组合的风险收益特征相似

。

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１３

年

７

月

１

日

－２０１３

年

９

月

３０

日

）

国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ａ

国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ｃ

１．

本期已实现收益

－１

，

５３７

，

１６２．５６ －１

，

８１７

，

５１０．６７

２．

本期利润

－３

，

８９６

，

６３３．０６ －４

，

４２３

，

６４５．３８

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２１３ －０．０２２４

４．

期末基金资产净值

１５２

，

８７３

，

３４７．４８ １６８

，

６３６

，

２０９．０３

５．

期末基金份额净值

０．９８４ ０．９８２

注：（

１

）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相

关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

２

）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

１

、国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ａ

：

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．９９％ ０．１３％ －２．６９％ ０．１３％ ０．７０％ ０．００％

２

、国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ｃ

：

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．００％ ０．１４％ －２．６９％ ０．１３％ ０．６９％ ０．０１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

国泰上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资基金联接基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１３

年

３

月

７

日至

２０１３

年

９

月

３０

日）

１．

国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ａ

：

注：（

１

）本基金合同生效日为

２０１３

年

３

月

７

日，截止至

２０１３

年

９

月

３０

日，本基金运作时间未满一年。

（

２

）本基金在

６

个月建仓期结束时，各项资产配置比例符合合同约定。

２．

国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ｃ

：

注：（

１

）本基金合同生效日为

２０１３

年

３

月

７

日，截止至

２０１３

年

９

月

３０

日，本基金运作时间未满一年。

（

２

）本基金在

６

个月建仓期结束时，各项资产配置比例符合合同约定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

张一格

本基金的基

金经理

、

国

泰民安增利

债券基金

、

国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

的基金

经理

２０１３－３－７ － ７

硕士研究生

，

２００６

年

６

月至

２０１２

年

８

月在兴业银行资金运营中心任投资

经理

，

２０１２

年

８

月起加入国泰基金管

理有限公司

，

２０１２

年

１２

月起任国泰

民安增利债券型发起式证券投资基

金的基金经理

，

２０１３

年

３

月起兼任上

证

５

年期国债交易型开放式指数证

券投资基金及其联接基金的基金经

理

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指公司决定生效之日，首任基金经理，任职日期为基金合同生效

日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《基金管理公司公平交易制度指

导意见》等有关法律法规的规定，严格遵守基金合同和招募说明书约定，本着诚实信用、勤勉尽责、最大限

度保护投资人合法权益等原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上为持有人谋求最大利益。

本报告期内，本基金未发生损害基金份额持有人利益的行为，投资运作符合法律法规和基金合同的

规定，未发生内幕交易、操纵市场和不当关联交易及其他违规行为，信息披露及时、准确、完整，本基金与

本基金管理人所管理的其他基金资产、投资组合与公司资产之间严格分开、公平对待，基金管理小组保持

独立运作，并通过科学决策、规范运作、精心管理和健全内控体系，有效保障投资人的合法权益。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的相关规定，

通过严格的内部风险控制制度和流程，对各环节的投资风险和管理风险进行有效控制，严格控制不同投

资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易，确保公平对待

所管理的所有基金和投资组合，切实防范利益输送行为。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金与本基金管理人所管理的其他投资组合未发生大额同日反向交易。 本报告期内，

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

三季度在中央政府侧重“稳增长”、保底线的基调下，一些适度的定向刺激政策被有序推出，补库存因素发

力推动经济上行，海外经济的平稳运行也为我国经济的恢复创造了良好的外部环境。

ＰＭＩ

指数表现出略超

预期的逐月稳步上升，工业增加值环比增长保持高位，固定资产投资和进出口数据平稳，

ＰＰＩ

同比下跌显

著缩窄，市场在二季度的悲观预期被有效扭转。

ＣＰＩ

仍处于

３％

以下，但伴随着经济数据的好转，市场此前

的通缩预期明显减弱。

三季度，市场流动性并没有得到根本性好转，央行逆回购利率仍处于

４％

左右的位置，且维持着收长

放短的操作。商业银行加大了对负债的吸收力度，也导致市场资金利率居高不下。如果这一情况维持较长

时间，将极不利于经济的企稳复苏。

作为跟踪标的指数的被动型基金， 本基金所投资的国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

采用优化抽样复制法，选

取市场流动性较好的国债构建组合。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ａ

在

２０１３

年第三季度的净值增长率为

－１．９９％

，同期业绩比较基准收益率

为

－２．６９％

。

国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ｃ

在

２０１３

年第三季度的净值增长率为

－２．００％

，同期业绩比较基准收益率

为

－２．６９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

四季度，美国政府的“关门”危机预计会在最后一刻得到妥善解决，美联储继续由“鸽派”主导的可能

性较大，预计外围市场环境会保持稳定。 国内经济在三季度呈现了超预期的转好，但对四季度不宜过分乐

观。 传统产业中的过剩产能仍将面临去化压力，在新兴产业短期内很难取代传统产业成为中国经济支柱

的情况下，很难指望经济走出强势表现。 当然，在“底线”思维下，经济一旦向下，也会面临政策的支撑。 四

季度经济增长应该还会处在潜在增长率附近，大概率会表现出“旺季不旺”的特点。 三中全会将是四季度

市场最大的看点，届时改革力度是否符合预期，将对市场产生较大影响。

随着三季度债券市场的走弱，目前国债收益率已处于历史高位，与经济基本面产生了较大的偏离。 考

虑到通胀短期内还不会成为影响市场的主要因素，未来流动性有逐步改善的空间，计算税收因素后的国

债收益率相比信用债具有较大优势，会逐步吸引商业银行等主力投资机构重新入场，我们认为四季度国

债具备一定的投资机会。

本基金主要投资于国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

，国债

ＥＴＦ

是一款被动型投资产品，本基金的市值波动将

与

４－７

年期国债的市值波动相似。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

基金投资

２９３

，

７４２

，

７３５．４４ ７９．１２

３

固定收益投资

７５

，

９４４

，

０６１．１０ ２０．４６

其中

：

债券

７５

，

９４４

，

０６１．１０ ２０．４６

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

５８０

，

１０２．６７ ０．１６

７

其他各项资产

９７３

，

５３３．４９ ０．２６

８

合计

３７１

，

２４０

，

４３２．７０ １００．００

５．２

期末投资目标基金明细

序号 基金名称

基金类

型

运作方式 管理人 公允价值

占基金资产净

值比例

（

％

）

１

上证

５

年期国债

交易型开放式指

数证券投资基金

债券型

交易型开

放式

国泰基金管理有

限公司

２９３

，

７４２

，

７３５．４４ ９１．３６％

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

５．５

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

３５

，

９６２

，

０６１．１０ １１．１９

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

３９

，

９８２

，

０００．００ １２．４４

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

７５

，

９４４

，

０６１．１０ ２３．６２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ ０１１３１７００７ １３

华电

ＳＣＰ００７ ２００

，

０００ １９

，

９９４

，

０００．００ ６．２２

２ ０１１３４２００８ １３

中航空

ＳＣＰ００８ ２００

，

０００ １９

，

９８８

，

０００．００ ６．２２

３ １３０００７ １３

附息国债

０７ ２００

，

０００ １９

，

９１８

，

０００．００ ６．２０

４ ０１９３１５ １３

国债

１５ ８３

，

１７０ ８

，

０５５

，

０１４．５０ ２．５１

５ ０１９３１３ １３

国债

１３ ８２

，

５４０ ７

，

９８９

，

０４６．６０ ２．４８

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。 若本基金投资股指期货，本基金将根据风险管理的原则，以套期保

值为主要目的，有选择地投资于股指期货。 套期保值将主要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

本基金在进行股指期货投资时，将通过对证券市场和期货市场运行趋势的研究，并结合股指期货的

定价模型寻求其合理的估值水平。

本基金管理人将充分考虑股指期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配置、品种选择，谨慎进

行投资，以降低投资组合的整体风险。

法律法规对于基金投资股指期货的投资策略另有规定的，本基金将按法律法规的规定执行。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本基金投资国债期货的投资政策

根据本基金基金合同，本基金不能投资于国债期货。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告编制日前

一年受到公开谴责、处罚的情况。

５．１１．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

５．１１．３

其他各项资产

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

８５

，

２３６．４１

２

应收证券清算款

３２９

，

６１２．２９

３

应收股利

－

４

应收利息

５５３

，

９８０．８１

５

应收申购款

４

，

７０３．９８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９７３

，

５３３．４９

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

项目

国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ａ

国泰上证

５

年期国债

ＥＴＦ

联接

Ｃ

本报告期期初基金份额总额

２３６

，

５６９

，

２９７．０４ ２５０

，

６５７

，

２９３．７８

本报告期基金总申购份额

２３３

，

１８０．７７ ８

，

７７６

，

１６０．１５

减

：

本报告期基金总赎回份额

８１

，

４２０

，

９８３．１０ ８７

，

７０３

，

９３５．３２

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

１５５

，

３８１

，

４９４．７１ １７１

，

７２９

，

５１８．６１

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

本报告期内，本基金的基金管理人未运用固有资金交易本基金。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、国泰上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资基金联接基金基金合同

２

、国泰上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资基金联接基金托管协议

３

、国泰上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资基金联接基金募集的批复

４

、报告期内披露的各项公告

５

、法律法规要求备查的其他文件

８．２

存放地点

本基金管理人国泰基金管理有限公司办公地点———上海市世纪大道

１００

号上海环球金融中心

３９

楼

本基金托管人中国建设银行股份有限公司办公地点———北京市西城区闹市口大街

１

号院

１

号楼

８．３

查阅方式

可咨询本基金管理人；部分备查文件可在本基金管理人公司网站上查阅。

客户服务中心电话：（

０２１

）

３８５６９０００

，

４００－８８８－８６８８

客户投诉电话：（

０２１

）

３８５６９０００

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

国泰基金管理有限公司

二〇一三年十月二十三日

基金管理人：国泰基金管理有限公司

基金托管人：中国农业银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一三年十月二十三日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１３

年

１０

月

２１

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 国泰中国企业境外高收益债券

（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

０００１０３

交易代码

０００１０３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

４

月

２６

日

报告期末基金份额总额

６１４

，

１７０

，

０８５．６４

份

投资目标

在有效控制投资风险的前提下

，

通过积极主动的投资管理

，

力争获取超越业绩比

较基准的投资收益

。

投资策略

１

、

大类资产配置

本基金通过深入研究全球宏观经济和区域经济环境

，

把握全球资本市场的

变化趋势

，

结合量化模型及宏观策略分析确定固定收益类资产

、

权益类资产

、

商

品类资产

、

现金及货币市场工具等大类资产的配置比例

。

本基金投资全球证券市

场的债券类金融资产不低于基金资产的

８０％

。

２

、

债券投资策略

本基金债券资产投资于中国企业境外高收益债券的比例不低于固定收益类

资产的

８０％

。

本基金在债券投资中将根据对经济周期和市场环境的把握

，

基于对

财政政策

、

货币政策的深入分析以及对各行业的动态跟踪

，

灵活运用久期策略

、

收益率曲线策略

、

信用债策略等多种投资策略

，

构建债券资产组合

，

并根据对债

券市场

、

债券收益率曲线以及各种债券价格的变化的预测

，

动态的对投资组合进

行调整

。

同时

，

由于高收益债券的收益率与其发行主体的基本面联系非常紧密

，

本基金将着重对债券发行主体进行深入的基本面研究

。

３

、

股票投资策略

本基金不以股票投资作为基本投资策略

。

本基金不从二级市场买入股票

、

权

证等权益类金融工具

，

但本基金持有可转换公司债券转股形成的股票

、

因持有股

票被派发的权证

、

因投资于可分离交易可转债而产生的权证等原因而持有的股

票和权证等资产

，

本基金应在其可交易之日起的

６

个月内卖出

。

４

、

衍生品投资策略

本基金在金融衍生品的投资中主要遵循避险和有效管理两项策略和原则

。

在进行金融衍生品投资时

，

将在对这些金融衍生品对应的标的证券进行基本面

研究及估值的基础上

，

结合数量化定价模型

，

确定其合理内在价值

，

从而构建避

险

、

套利或其它适当目的交易组合

，

并严格监控这些金融衍生品的风险

。

业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为

（

经估值日汇率调整后的

）

摩根大通亚洲债券中国总收

益指数

（

ＪＡＣＩ Ｃｈｉｎａ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）。

Ｂｌｏｏｍｂｅｒｇ

代码为

“

ＪＡＣＩＣＨＴＲ Ｉｎｄｅｘ

”。

风险收益特征

从基金资产整体运作来看

，

本基金为债券型基金

，

属于证券投资基金中的中等风

险品种

，

其预期风险与预期收益高于货币市场基金

，

低于混合型基金和股票型基

金

。

基金管理人 国泰基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

境外资产托管人英文名称

ＪＰＭｏｒｇａｎ Ｃｈａｓｅ Ｂａｎｋ

，

Ｎａｔｉｏｎａｌ Ａｓｓｏｃｉａｔｉｏｎ

境外资产托管人中文名称 摩根大通银行

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１３

年

７

月

１

日

－２０１３

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１

，

１１４

，

３８０．３９

２．

本期利润

１２

，

８９４

，

３９０．５２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１９６

４．

期末基金资产净值

６１３

，

２９５

，

６３１．２４

５．

期末基金份额净值

０．９９９

注：（

１

）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相

关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

２

）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增

长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．０４％ ０．２１％ ２．６１％ ０．４０％ －０．５７％ －０．１９％

注：同期业绩比较基准以人民币计价。

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

国泰中国企业境外高收益债券型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１３

年

４

月

２６

日至

２０１３

年

９

月

３０

日）

注：（

１

）本基金的合同生效日为

２０１３

年

４

月

２６

日，截止至

２０１３

年

９

月

３０

日不满一年；

（

２

）本基金的建仓期为

６

个月，截止本报告期末，本基金尚处于建仓期内，将在

６

个月建仓期结束时，确

保各项资产配置比例符合合同约定。

（

３

）同期业绩比较基准以人民币计价。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

吴向军

本基金的

基金经

理

、

国泰

美国房地

产开发股

票基金的

基金经理

２０１３－４－２６ － ９

硕士研究生

。

２００４

年

６

月至

２００７

年

６

月

在美国

Ａｖｅｒａ Ｇｌｏｂａｌ Ｐａｒｔｎｅｒｓ

工作

，

担

任股票分析师

；

２００７

年

６

月至

２０１１

年

４

月美国

Ｓｅｃｕｒｉｔｙ Ｇｌｏｂａｌ Ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ

工作

，

担任高级分析师

。

２０１１

年

５

月加入国泰

基金管理有限公司

，

２０１３

年

４

月起任国

泰中国企业境外高收益债券型证券投

资基金的基金经理

，

２０１３

年

８

月起兼任

国泰美国房地产开发股票型证券投资

基金基的基金经理

。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指公司决定生效之日，首任基金经理，任职日期为基金合同生效

日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《基金管理公司公平交易制度指

导意见》等有关法律法规的规定，严格遵守基金合同和招募说明书约定，本着诚实信用、勤勉尽责、最大限

度保护投资人合法权益等原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上为持有人谋求最大利益。

本报告期内，本基金未发生损害基金份额持有人利益的行为，投资运作符合法律法规和基金合同的

规定，未发生内幕交易、操纵市场和不当关联交易及其他违规行为，信息披露及时、准确、完整，本基金与

本基金管理人所管理的其他基金资产、投资组合与公司资产之间严格分开、公平对待，基金管理小组保持

独立运作，并通过科学决策、规范运作、精心管理和健全内控体系，有效保障投资人的合法权益。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的相关规定，

通过严格的内部风险控制制度和流程，对各环节的投资风险和管理风险进行有效控制，严格控制不同投

资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易，确保公平对待

所管理的所有基金和投资组合，切实防范利益输送行为。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金与本基金管理人所管理的其他投资组合未发生大额同日反向交易。本报告期内，

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１３

年

５

月和

６

月，中国企业海外债券市场连续遭受美联储宣布将会适时退出

ＱＥ３

和中国人民银行突

然收紧流动性双重打击，债券价格下挫严重。 进入

７

月，中国企业逐渐发布半年报。 工业企业普遍表现较

差，数个公司的债券被降级。 值得庆幸的是，我们的基金中工业企业债券较少，而我们基金中较多的房地

产企业的半年报尚好，所以没有受到太多伤害。但是中国宏观经济是否会出现硬着陆、是否会出现地方政

府债务危机的等问题对市场冲击很大。 而

７

月之后中国人民银行逐渐放松流动性，对市场是个利好。 这两

个因素在

７

月和

８

月交互作用，使得市场一直处于盘整过程，并没有真正的方向。

进入

９

月份，中国政府不断释放托市信号，宏观经济数字也有所回升。 对中国企业海外债券市场是个

利好。同时，美联储出人意料地没有宣布退出

ＱＥ３

，对中长期债券也是个利好。市场在双重利好作用下，反

弹明显，但是距离

２

季度的市场高点还有一定的距离。

我们的基金在操作过程中一直保持稳健的风格。 在市场下跌过程中一直保持较低的仓位。 在

７

月至

８

月市场盘整过程中，我们逐渐加仓，但是仓位也不特别高，而且选择的债券也多为资质较好公司发行的。

所以，我们的净值虽然有所波动，但是相对于比较基准仍然波动较小，表现也较好。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本基金在

２０１３

年第三季度的净值增长率为

２．０４％

，同期业绩比较基准收益率为

２．６１％

。 （注：同期业绩

比较基准以人民币计价）。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

美联储在

９

月份出乎意料地没有宣布退出

ＱＥ３

，但是我们预期今年内退出的可能性非常大。 届时，中

长端利率应该会有不同程度上升。

进入

１０

月美国的政府部分关门和美债即将达到上限对全球股市有所影响，但是对债券市场几乎没有

影响。当然，如果美债上限问题持续发展下去，造成美债违约，对全球债券市场一定会有负面影响。但是我

们认为美债上限问题一定会及时解决，不应该会达到违约的地步。

中国经济数字的回升已经持续了一段时间。我们对中国企业债券市场也比较乐观。但是，中国企业债

市场的中长期隐忧仍然存在，尤其是不完善的平台债等市场对以后市场的影响有很大的未知数。 信用风

险依然存在。 我们在保持乐观的同时，仍然会避免高风险，资质较差的企业债。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

－ －

其中

：

普通股

－ －

存托凭证

－ －

优先股

－ －

房地产信托

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

３２９

，

１０４

，

８５６．１６ ５２．５１

其中

：

债券

３２９

，

１０４

，

８５６．１６ ５２．５１

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

２２９

，

０７０

，

９０３．６１ ３６．５５

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６０

，

２９７

，

９５７．０１ ９．６２

８

其他各项资产

８

，

２１５

，

４５８．１０ １．３１

９

合计

６２６

，

６８９

，

１７４．８８ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

债券信用等级 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

ＡＡ＋

至

ＡＡ－ ２０

，

０８４

，

４０９．３６ ３．２７

ＢＢＢ＋

至

ＢＢＢ－ － －

ＢＢ＋

至

ＢＢ－ １６３

，

４４４

，

５３６．９６ ２６．６５

Ｂ＋

至

Ｂ－ １４５

，

５７５

，

９０９．８４ ２３．７４

注：上述债券投资组合主要适用标准普尔、穆迪等国际权威机构评级，采用发行主体评级的为广州富

力地产股份有限公司（鹏远资信主体评级

ＡＡ＋

，公允价值为

２０

，

０８４

，

４０９．３６

元）、中信泰富有限公司（标准

普尔主体评级

ＢＢ＋

，公允价值为

７

，

１１５

，

６９５．２０

元）。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资

产净值比

例

（

％

）

１ ＵＳＧ３２２５ＡＡＡ１９

ＥＶＥＲＲＥ １３ ０１ ／

２７ ／ １５

３３

，

０００ ２１

，

８１９

，

３６２．６６ ３．５６

２ ＸＳ０６２０３４１０６４

ＧＺＲＦＰＲ １０ ７ ／ ８

０４ ／ ２９ ／ １６

３０

，

０００ ２０

，

０８４

，

４０９．３６ ３．２７

３ ＸＳ０８８３３１７８８４

ＧＲＮＣＨ ８ １ ／ ２

０２ ／ ０４ ／ １８

３０

，

０００ １９

，

１６８

，

２９５．８８ ３．１３

４ ＵＳＧ５２１３２ＡＦ７２

ＫＡＩＳＡＧ ８ ７ ／ ８

０３ ／ １９ ／ １８

３０

，

０００ １８

，

６５９

，

２４１．４８ ３．０４

５ ＸＳ０８７２８０４２０７

ＳＨＩＭＡＯ ６ ５ ／ ８

０１ ／ １４ ／ ２０

３０

，

０００ １７

，

８６７

，

２５６．１２ ２．９１

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告编制日前

一年受到公开谴责、处罚的情况。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

７

，

４１０

，

７５１．８１

５

应收申购款

１１

，

２３０．０４

６

其他应收款

７９３

，

４７６．２５

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８

，

２１５

，

４５８．１０

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

７００

，

３２７

，

４０９．５８

本报告期基金总申购份额

２３２

，

８３１．２３

减

：

本报告期基金总赎回份额

８６

，

３９０

，

１５５．１７

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

６１４

，

１７０

，

０８５．６４

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

本报告期内，本基金的基金管理人未运用固有资金交易本基金。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、国泰中国企业境外高收益债券型证券投资基金基金合同

２

、国泰中国企业境外高收益债券型证券投资基金托管协议

３

、国泰中国企业境外高收益债券型证券投资基金募集的批复

４

、报告期内披露的各项公告

５

、法律法规要求备查的其他文件

８．２

存放地点

本基金管理人国泰基金管理有限公司办公地点———上海市世纪大道

１００

号上海环球金融中心

３９

楼

８．３

查阅方式

可咨询本基金管理人；部分备查文件可在本基金管理人公司网站上查阅。

客户服务中心电话：（

０２１

）

３８５６９０００

，

４００－８８８－８６８８

客户投诉电话：（

０２１

）

３８５６９０００

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

国泰基金管理有限公司

二〇一三年十月二十三日

国泰中国企业境外高收益债券型证券投资基金

国泰上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资基金联接基金

上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资基金


