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B049

信息披露

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国农业银行股份有限公司

报告送出日期：２０１３年１０月２３日

§１重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１３

年

１０

月

２２

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２基金产品概况

基金简称 博时裕隆封闭

场内简称 基金裕隆

基金主代码

１８４６９２

交易代码

１８４６９２

基金运作方式 契约型封闭式

基金合同生效日

１９９９

年

６

月

１５

日

报告期末基金份额总额

３，０００，０００，０００

份

投资目标

为投资者减少和分散投资风险

，

确保基金资产的安全并主要通过投

资于业绩能够保持长期可持续增长

、

从长远来看市场价值被低估的

成长型上市公司来实现基金的投资收益

。

投资策略

本基金的投资组合应本着收益性

、

安全性

、

流动性的原则

。

依据上市

公司的预期收益和发展潜力

，

通过投资于业绩能够保持长期可持续

增长

、

从长远来看市场价值被低估的成长型公司来实现基金长期的

股票投资收益

。

通过综合国内国际经济环境

、

行业

、

公司和证券市场

的相关因素

，

确定各类金融工具的投资组合比例

，

达到分散和降低

投资风险

，

确保基金资产安全

，

谋求基金收益长期稳定的目的

。

业绩比较基准 无

风险收益特征 本基金是一只偏股型的证券投资基金

，

属于中等风险品种

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１３

年

７

月

１

日

－２０１３

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１５３，７６２，４８４．０１

２．

本期利润

１９８，９５０，０５１．０９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０６６３

４．

期末基金资产净值

２，７８３，４５８，６８９．６１

５．

期末基金份额净值

０．９２７８

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费

用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后投资人的实际收益水平要

低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

７．７０％ １．５６％ － － － －

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

温宇峰

基 金 经 理

／

成长组投资

总监

２０１０－１０－１３ － １２

１９９４

年起先后在中国证监会发

行部

、

中银国际控股公司

、

博时

基金管理有限公司

、

上投摩根

基金管理公司

、

Ｐｒｉｍｅ Ｃａｐｉｔａｌ

、

Ｆｉｄｅｌｉｔｙ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｌｉｍｉｔｅｄ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

工作

。

２０１０

年

６

月

２１

日加入博时基金管理有限公

司

，

现任成长组投资总监兼博

时价值增长基金

、

博时价值增

长贰号基金

、

博时裕隆封闭基

金的基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《裕

隆证券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于

社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。本报告期内，基金投资管理符合有关法规

和基金合同的规定，没有损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的

公平交易相关制度。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１３

年第

３

季度，本基金的净值有所回升。 在此期间，本基金基于半年度报告的看法，逐步增加了在消

费、医药和

ＴＭＴ

上的配置比重。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１３

年

９

月

３０

日，本基金份额净值为

０．９２７８

元，累计份额净值为

４．２４３８

元，报告期内净值增长率为

７．７０％

，同期上证指数涨幅为

９．９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

由于经济转型需要逐步解决结构失衡的问题，我们预计中国经济增速将在中期内逐步回落，而其间

的增速波动将取决于货币政策的变化。 为反映经济增长动力的变化，本基金计划在

２０１３

年下半年加快组

合结构的调整速度，增加在消费升级、技术进步和公共服务方面的组合配置，并从而提高组合的分散度和

多样性。 就

２０１３

年下半年而言，我们仍预计全年通胀温和，并且房地产投资将决定经济走势。

在全球经济背景和国内经济结构均处于快速变化的背景下，本基金将坚持自下而上的原则，努力发

掘中国经济增长中的结构性投资机会。面对

Ａ

股市场中不同行业的巨大估值差距，本基金将坚持估值的纪

律性，努力寻找未被充分定价的增长。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产

的比例

（

％

）

１

权益投资

２

，

１２５

，

４１９

，

１８８．０５ ７５．７８

其中

：

股票

２

，

１２５

，

４１９

，

１８８．０５ ７５．７８

２

固定收益投资

５９１

，

８６８

，

０００．００ ２１．１０

其中

：

债券

５９１

，

８６８

，

０００．００ ２１．１０

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

５０

，

０００

，

０００．００ １．７８

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２９

，

９２６

，

６０３．９４ １．０７

６

其他各项资产

７

，

５７５

，

４９８．３２ ０．２７

７

合计

２

，

８０４

，

７８９

，

２９０．３１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

８５６，８７６，７４５．９３ ３０．７８

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

３５，４２８，８０１．７６ １．２７

Ｅ

建筑业

１０７，０６９，６９９．１０ ３．８５

Ｆ

批发和零售业

３４，４４４，１２９．２８ １．２４

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

７７，９１６，７１６．０８ ２．８０

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

６５３，１９７，５７３．８８ ２３．４７

Ｋ

房地产业

２１４，７２１，５２２．０２ ７．７１

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

１４５，７６４，０００．００ ５．２４

Ｓ

综合

－ －

合计

２，１２５，４１９，１８８．０５ ７６．３６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（％）

１ ６０１３１８

中国平安

６，２０３，０００ ２２１，４４７，１００．００ ７．９６

２ ０００００２

万 科

Ａ ２０，０００，０００ １８２，６００，０００．００ ６．５６

３ ３００１３３

华策影视

３，６００，０００ １４５，７６４，０００．００ ５．２４

４ ６００８３７

海通证券

１０，０１０，６００ １２５，２３２，６０６．００ ４．５０

５ ６０００３０

中信证券

９，３９５，１３６ １１５，４６６，２２１．４４ ４．１５

６ ６０１６０１

中国太保

６，３７４，４００ １１１，９９８，２０８．００ ４．０２

７ ６０１１８６

中国铁建

２１，８５０，９５９ １０７，０６９，６９９．１０ ３．８５

８ ０００６２５

长安汽车

１０，３５３，９２２ １０６，６４５，３９６．６０ ３．８３

９ ０００５３８

云南白药

７７４，８９３ ９０，７０８，９７４．５８ ３．２６

１０ ６００００９

上海机场

５，１４９，８１６ ７７，９１６，７１６．０８ ２．８０

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债 券 品 种 公允价值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（

％

）

１

国家债券

２０

，

６２０

，

０００．００ ０．７４

２

央行票据

－ －

３

金融债券

５７１

，

２４８

，

０００．００ ２０．５２

其中

：

政策性金融债

５７１

，

２４８

，

０００．００ ２０．５２

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

５９１

，

８６８

，

０００．００ ２１．２６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（％）

１ １２０２３９ １２

国开

３９ １，７００，０００ １６７，２１２，０００．００ ６．０１

２ ０５０２１４ ０５

国开

１４ １，５００，０００ １４６，７１５，０００．００ ５．２７

３ １１０２５７ １１

国开

５７ １，１００，０００ １０９，６４８，０００．００ ３．９４

４ １２０２２９ １２

国开

２９ ７００，０００ ６８，４８８，０００．００ ２．４６

５ １３０２３７ １３

国开

３７ ３００，０００ ２９，８０８，０００．００ １．０７

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有国债期货。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体，没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１７３，２３７．７４

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

７，４０２，２６０．５８

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７，５７５，４９８．３２

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６基金管理人运用固有资金投资本封闭式基金情况

单位：份

报告期期初管理人持有的封闭式基金份额

６，０００，０００

报告期期间买入总份额

-

报告期期间卖出总份额

-

报告期期末管理人持有的封闭式基金份额

６，０００，０００

报告期期末持有的封闭式基金份额占基金总份额比例

（％） 0.20

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

报告期内基金管理人未发生运用固有资金申购、赎回或者买卖本公司管理基金的情况。

§８影响投资者决策的其他重要信息

２０１３

年

９

月

３

日，我司收到中国证监会下发的《关于对博时基金管理有限公司采取责令整改等措施的

决定》，责令我司进行为期

６

个月的整改。我司高度重视，通过对公司内部控制和风险管理工作进行全面梳

理，彻底排查业务中存在的风险隐患，针对性的制定、实施整改措施，进而提升公司内部控制和风险管理

的能力，并将及时向中国证监会及深圳证监局提交整改报告。

§９备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会批准裕隆证券投资基金设立的文件

９．１．２

《裕隆证券投资基金基金合同》

９．１．３

《裕隆证券投资基金托管协议》

９．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

９．１．５

裕隆证券投资基金各年度审计报告正本

９．１．６

报告期内裕隆证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

９．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１３年１０月２３日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：招商银行股份有限公司

报告送出日期：２０１３年１０月２３日

§１重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１３

年

１０

月

２２

日复核了本报告中的财

务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２基金产品概况

基金简称 博时裕祥分级债券

场内简称 博时裕祥

基金主代码

１６０５１３

基金运作方式

契约型基金

。

本基金

《

基金合同

》

生效后

，

在最初的

３

年内裕祥

Ａ

每

６

个

月开放一次申购

、

赎回业务

，

裕祥

Ｂ

封闭运作

。 ３

年届满后

，

本基金转

换为上市开放式基金

（ＬＯＦ）。

基金合同生效日

２０１１

年

６

月

１０

日

报告期末基金份额总额

３，５４０，００５，０２７．７８

份

投资目标

在谨慎投资的前提下

，

本基金力争获取高于业绩比较基准的投资收

益

。

投资策略

通过宏观方面自上而下的分析及债券市场方面自下而上的判断

，

把

握市场利率水平的运行态势

，

根据债券市场收益率曲线的整体运动

方向进行久期选择

。

在微观方面

，

基于债券市场的状况

，

主要采用骑

乘

、

息差及利差策略等投资策略

。

同时积极参与一级市场新股

、

债券

申购

，

提高组合预期收益水平

。

业绩比较基准 中证全债指数收益率

风险收益特征

从基金整体运作来看

，

本基金属于中低风险品种

，

预期收益和风险

高于货币市场基金

，

低于混合型基金和股票型基金

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 博时裕祥分级债券

Ａ

博时裕祥分级债券封闭

Ｂ

下属两级基金的场内简称 裕祥

Ａ

裕祥

Ｂ

下属两级基金的交易代码

１６０５１４ １５００４３

报告期末下属两级基金的份额总

额

２，７４０，３８０，２５０．８６

份

７９９，６２４，７７６．９２

份

下属两级基金的风险收益特征 风险较低

、

收益相对稳定 风险较高

，

收益较高

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１３

年

７

月

１

日

－２０１３

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

３００，３３２．５２

２．

本期利润

－７，０４９，４８２．８５

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００２０

４．

期末基金资产净值

３，７２９，１３８，５９５．３１

５．

期末基金份额净值

１．０５３

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关

费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用， 计入费用后实际收益水平要低于所

列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－０．１９％ ０．０９％ －１．１３％ ０．０９％ ０．９４％ ０．００％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

注：本基金合同于

２０１１

年

６

月

１０

日生效。 按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起

６

个月

内使基金的投资组合比例符合本基金合同第十四条（二）投资范围、（七）投资限制的有关约定。 本基金建

仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

３．３

其他指标

单位：人民币元

其他指标

报告期末

２０１３

年

９

月

３０

日

博时裕祥分级债券

Ａ

与博时裕祥分级债券封闭

Ｂ

份额配比

３．４２７０８２７１：１

博时裕祥分级债券

Ａ

累计折算份额

２５４，２５０，２６７．５２

期末博时裕祥分级债券

Ａ

份额参考净值

１．０１４

期末博时裕祥分级债券

Ａ

份额累计参考净值

１．１１４

期末博时裕祥分级债券封闭

Ｂ

份额参考净值

１．１８９

期末博时裕祥分级债券封闭

Ｂ

份额累计参考净值

１．１８９

博时裕祥分级债券

Ａ

的预计年收益率

４．５０％

§４管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

陈芳菲 基金经理

２０１１－６－１０ － ６．５

１９９９

年至

２００３

年在山东财

政学院金融学专业学习

，

获

经济学学士学位

。 ２００３

年至

２００６

年在上海财经大学金

融学专业学习

，

获经济学硕

士学位

。 ２００６

年

３

月

６

日加入

博时基金管理有限公司

，

历

任固定收益部债券分析员

、

社保组合投资经理

。

现任博

时裕祥分级债券型证券投

资基金基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、

《博时裕祥分级债券型证券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽

责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基

金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定

的公平交易相关制度。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

３

季度债券市场处于钱荒的余震中，央行公开市场锁长放短操作降低货币市场利率风险的同时也抬

升了资金利率的中枢，债券市场整体走熊，商业银行资产负债表调整以及一级市场放量推动利率产品收

益率大幅上行，收益率曲线极度平坦；信用产品一级市场供给低迷，信用债估值中流动性溢价提升明显，

但信用风险溢价的抬升有限；可转债整体呈现震荡行情。

运作期间，本基金大幅减持了信用债和部分转债，增加了存款，杠杆比例略有下降，久期下降较多。

从运作结果来看，信用债比例的下降和存款比例的上升降低了组合净值的波动。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１３

年

９

月

３０

日，本基金份额净值为

１．０５３

元，累计份额净值为

１．１３１

元，报告期内净值增长率为

－

０．１９％

，同期业绩基准涨幅为

－１．１３％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

在整体产能过剩和债务扩张压力下，重走过往老路推动经济增长的空间和可能性都不大，调结构和

促改革带来的制度红利将是下一阶段的看点，拓展融资渠道并推进利率市场化将持续，固定收益品种的

供给压力较大。 美国经济温和复苏的势头不变，

ＱＥ

缩减规模只是时间问题，新兴市场资金回流美国等发

达市场的背景下，央行推动金融机构去杠杆的思路维持不变，但可能不会再放任市场波动而出现钱荒，

四季度资金利率可能将维持在较高并较为稳定的水平。 总的来说，债券利率大幅下滑的概率较小，由于

利率债和信用债的绝对收益都较高，从持有收益来说，各类资产可能都会有正的回报。

目前基金的久期较短，

４

季度在管理好流动性风险和信用风险的同时，以持有为主，待年底裕祥

Ａ

打

开申购赎回后再调整组合的杠杆比例。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

固定收益投资

４，９６５，９７６，９５３．１５ ６６．５５

其中

：

债券

４，９６５，９７６，９５３．１５ ６６．５５

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２，３７８，２５７，２０２．０９ ３１．８７

６

其他各项资产

１１８，００８，９８７．３９ １．５８

７

合计

７，４６２，２４３，１４２．６３ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

５．４

报告期末按券种品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

１，５６３，６２４，１００．００ ４１．９３

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２７２，２０５，０００．００ ７．３０

其中

：

政策性金融债

２７２，２０５，０００．００ ７．３０

４

企业债券

２，５５１，６０９，６７６．１５ ６８．４２

５

企业短期融资券

２０１，１０９，０００．００ ５．３９

６

中期票据

１８８，３７０，０００．００ ５．０５

７

可转债

１８９，０５９，１７７．００ ５．０７

８

其他

－ －

９

合计

４，９６５，９７６，９５３．１５ １３３．１７

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（

％

）

１ ０１９１１３ １１

国债

１３ ８

，

５３３

，

１６０ ８４９

，

０４９

，

４２０．００ ２２．７７

２ ０１９２０７ １２

国债

０７ ３

，

７００

，

０００ ３６８

，

４０９

，

０００．００ ９．８８

３ １２６０１１ ０８

石化债

３

，

６８７

，

８００ ３６３

，

０６３

，

９１０．００ ９．７４

４ １２２０９５ １１

杭钢债

１，０４６，６６０ １０５，３９８，６６２．００ ２．８３

５ １２６００８ ０８

上汽债

１

，

０３１

，

４４０ １０２

，

２６７

，

２７６．００ ２．７４

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有国债期货。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查， 或在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１，０５７，８４６．９０

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１１６，９５１，１４０．４９

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１１８，００８，９８７．３９

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００２０

南山转债

７３

，

６１３

，

６１３．００ １．９７

２ １１３００１

中行转债

７１

，

９０１

，

５６４．００ １．９３

３ １１００１８

国电转债

４３

，

５４４

，

０００．００ １．１７

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

５．１０．６

其他需说明的重要事项

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６基金份额变动

单位：份

项目 博时裕祥分级债券

Ａ

博时裕祥分级债券封闭

Ｂ

本报告期期初基金份额总额

２

，

７４０

，

３８０

，

２５０．８６ ７９９

，

６２４

，

７７６．９２

本报告期期间总申购份额

－ －

减

：

本报告期期间总赎回份额

－ －

本报告期期间基金拆分变动份额

（

份额

减少以

＂－＂

填列

）

－ －

本报告期期末基金份额总额

２

，

７４０

，

３８０

，

２５０．８６ ７９９

，

６２４

，

７７６．９２

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

报告期内基金管理人未发生运用固有资金申购、赎回或者买卖本公司管理基金的情况。

§８影响投资者决策的其他重要信息

２０１３

年

９

月

３

日，我司收到中国证监会下发的《关于对博时基金管理有限公司采取责令整改等措施的

决定》，责令我司进行为期

６

个月的整改。 我司高度重视，通过对公司内部控制和风险管理工作进行全面

梳理，彻底排查业务中存在的风险隐患，针对性的制定、实施整改措施，进而提升公司内部控制和风险管

理的能力，并将及时向中国证监会及深圳证监局提交整改报告。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会批准博时裕祥分级债券型证券投资基金募集的文件

９．１．２

《博时裕祥分级债券型证券投资基金基金合同》

９．１．３

《博时裕祥分级债券型证券投资基金托管协议》

９．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

９．１．５

博时裕祥分级债券型证券投资基金各年度审计报告正本

９．１．６

关于申请募集博时裕祥分级债券型证券投资基金之法律意见书

９．２

存放地点

基金管理人、基金托管人处

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１３年１０月２３日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：２０１３年１０月２３日

§１重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１３

年

１０

月

２２

日复核了本报告中

的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

７

月

２９

日起至

９

月

３０

日止。

§２基金产品概况

基金简称 博时裕益混合

基金主代码

０００２１９

交易代码

０００２１９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

７

月

２９

日

报告期末基金份额总额

１，２１４，５２０，８６０．９７

份

投资目标

本基金以绝对收益为目标

，

投资目标分为下行风险控制和收益获

取两个方面

，

风险控制目标优先

。

投资策略

本基金具体投资策略分三个层次

：

首先是大类资产的配置

，

目标为

避险增值

；

其次是行业配置

，

目标定位于降低组合的波动性以及与

市场的相关性

；

最后是个股选择策略和债券

、

权证

、

股指期货等资

产的投资策略

。

业绩比较基准 年化收益率

７％

风险收益特征

本基金为混合型基金

，

其预期收益及风险水平低于股票型基金

，

高

于债券型基金及货币市场基金

，

属于中高收益

／

风险特征的基金

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１３

年

７

月

２９

日

－２０１３

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１９，８３５，８６６．０４

２．

本期利润

６６，４９８，１５３．２６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０４８２

４．

期末基金资产净值

１，２７７，１６７，４７３．５２

５．

期末基金份额净值

１．０５２

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关

费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用， 计入费用后投资人的实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．２０％ ０．６６％ １．２３％ ０．０２％ ３．９７％ ０．６４％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金合同于

２０１３

年

７

月

２９

日生效。 按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起

６

个月

内使基金的投资组合比例符合本基金合同第十二条“三、投资策略”“四、投资限制”的有关约定。 本报告

期末本基金的建仓期尚未结束。

§４管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

姜文涛

基金经理

／

混

合组投资总

监

２０１２－７－２９ － １４．５

１９９８

年参加工作

，

先后就职

于国泰君安证券股份有限

公司

、

博时基金管理有限

公司

、

长盛基金管理有限

公司

、

南方基金管理有限

公司

。 ２０１１

年加入博时基

金管理有限公司

，２０１２

年

７

月起任博时回报混合基金

和博时平衡配置混合基金

基金经理

。

现任股票投资

部混合组投资总监

，

兼任

博时回报混合基金和博时

平衡配置混合基金

、

博时

裕益混合基金的基金经

理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、

《博时裕益灵活配置混合型证券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉

尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，

基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定

的公平交易相关制度。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

三季度宏观经济和股票市场的走向超出我们的预期。 我们判断在近年的经济增速持续下调中，政府

的刺激是经济回暖的必要条件，这个判断基于对中国经济结构性矛盾的分析，却忽略了市场经济本身的

周期性特征。 从三季度的经济数据回暖来看，一方面与过去几年货币信贷刺激和市场利率下行带来的经

济反弹不同， 本轮经济回暖伴随的是市场利率的上升， 显示了政府因素之外的经济体系自身的波动规

律，另一方面中国的经济回暖与美日德等其他大国经济体系同步，显示了本轮复苏可能具备全球意义。

股票市场在这个国内国际背景下，出现了反弹。

三季度内，本基金处于新基金建仓期。我们主要进行了三项投资组合决策。第一，针对市场利率的上

行，我们推迟了对债券的投资。 第二，针对股票指数反弹的环境特征，我们迅速建立了本基金的股票投资

仓位。 第三，针对经济的回暖，我们在二季度看好的消费和

ＴＭＴ

行业之外，增加了在其他制造业领域和金

融行业的持仓，在二季度的经济和市场下行过程中，很多制造业公司因为行业属性的关系，估值水平不

断下移，随着经济的回暖，我们相信投资者的风险偏好将提升，制造业虽然还未面临全面的投资机会，但

制造业中具备独特竞争优势的个别企业，已经进入市场的主流视野；如果经济复苏确立，金融行业的估

值水平有较大的上升空间，如果经济复苏受挫，鉴于金融行业现有估值中包含的负面预期，金融股的下

行空间和下跌速率可能不大，因此是有吸引力的。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１３

年

９

月

３０

日，本基金份额净值为

１．０５２

元，累计份额净值为

１．０５２

元，报告期内净值增长率为

５．２０％

，同期业绩基准涨幅为

１．２３％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１３

年四季度，我们认为，投资者需要在本季度内定性本轮经济复苏的性质，股票市场的投资

机会和风险都显著与该项进程相关。

不管周期性的复苏是否持续，中国经济的结构性演变都会继续进行，我们在投资上仍会保持对消费

和

ＴＭＴ

行业的重点配置。 同时我们也抱着开放的心态看待后续投资机会，如果复苏力度和持续性显著，

那么我们将更多地增加对宏观经济强周期性行业的配置， 在个股选择上， 即使是对周期性行业进行投

资，我们也倾向于选择行业内的成长性个股。 如果经济重回下行轨道，那么长债投资将迎来较好的战略

建仓时机。 我们在四季度内的总体策略，是准备多套预测和对策，但根据观测的结果进行决策。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的

比例

（％）

１

权益投资

９７２，３９１，４９９．４２ ７４．８７

其中

：

股票

９７２，３９１，４９９．４２ ７４．８７

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

３２６，０５３，３３６．９０ ２５．１０

６

其他各项资产

３３６，４３２．１８ ０．０３

７

合计

１，２９８，７８１，２６８．５０ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

５３７，４６５，４７４．１３ ４２．０８

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

１３６，９１３，０５４．１５ １０．７２

Ｊ

金融业

１６１，８８８，８２０．１９ １２．６８

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

１３６，１２４，１５０．９５ １０．６６

Ｓ

综合

－ －

合计

９７２，３９１，４９９．４２ ７６．１４

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ ０００５３８

云南白药

６４０，８９４ ７５，０２３，０５１．６４ ５．８７

２ ６００８８７

伊利股份

１，６６７，４４４ ７４，５０１，３９７．９２ ５．８３

３ ３００２５１

光线传媒

１，１３６，２５０ ７３，５６０，８２５．００ ５．７６

４ ６００３３２

白云山

２，０５４，２２６ ７３，０８９，３６１．０８ ５．７２

５ ６００６３７

百视通

１，３８７，５１０ ７２，６３６，１４８．５０ ５．６９

６ ３００１１３

顺网科技

９１１，０８３ ６４，２７６，９０５．６５ ５．０３

７ ６００８３７

海通证券

５，０７０，８１０ ６３，４３５，８３３．１０ ４．９７

８ ３００１３３

华策影视

１，５４５，１５５ ６２，５６３，３２５．９５ ４．９０

９ ６０１１６６

兴业银行

５，３６１，１２１ ５９，８８３，７２１．５７ ４．６９

１０ ６０１６３３

长城汽车

１，１６５，９５０ ５９，５５６，７２６．００ ４．６６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持仓股指期货。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未持仓国债期货。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

９０，２８０．７６

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

４０，９８９．１３

５

应收申购款

２０５，１６２．２９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３３６，４３２．１８

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６开放式基金份额变动

单位：份

基金合同生效日

（２０１３

年

７

月

２９

日

）

基金份额总额

１，３９４，７２２，９２９．４４

基金合同生效日起至报告期期末基金总申购份额

６，４０５，５５３．１８

减

：

基金合同生效日起至报告期期末基金总赎回份额

１８６，６０７，６２１．６５

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１，２１４，５２０，８６０．９７

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

报告期内基金管理人未发生运用固有资金申购、赎回或者买卖本公司管理基金的情况。

§８影响投资者决策的其他重要信息

２０１３

年

９

月

３

日，我司收到中国证监会下发的《关于对博时基金管理有限公司采取责令整改等措施的

决定》，责令我司进行为期

６

个月的整改。 我司高度重视，通过对公司内部控制和风险管理工作进行全面

梳理，彻底排查业务中存在的风险隐患，针对性的制定、实施整改措施，进而提升公司内部控制和风险管

理的能力，并将及时向中国证监会及深圳证监局提交整改报告。

§９备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证券监督管理委员会批准博时裕益灵活配置混合型证券投资基金设立的文件

９．１．２

《博时裕益灵活配置混合型证券投资基金合同》

９．１．３

《博时裕益灵活配置混合型证券投资基金托管协议》

９．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

９．１．５

基金托管人业务资格批件、营业执照

９．１．６

报告期内博时裕益灵活配置混合型证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

９．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１３年１０月２３日

博时裕益灵活配置混合型证券投资基金

裕隆证券投资基金

博时裕祥分级债券型证券投资基金


