
中创信测12涨停：20

家机构浮盈逾百亿

“神级”投资不足两月翻倍 “大象装小壳”或成“新宠”

本报记者 黄莹颖

中创信测22日打开涨停板，市场的上涨“神话”暂时终结。 此前，该股已连续十二个涨停，股价复牌累计上涨超过200%。 这次“大象装小壳”的资本运

作，成就了二十家入股的PE等机构的资本退出“狂欢”：以昨日收盘价计算，这20家机构复牌的账面收益超过110亿元 。 其中，9月初突击入股的鲁信创投，

尽管入股时间不足两月，但账面浮盈约1.5倍。

自去年底以来。 由于IPO停摆，部分有资源有能力的PE机构千方百计实现所投项目借壳上市或并购重组。 中创信测的造富神话可能刺激“大象装小

壳”的借壳模式盛行，即资产方整合旗下投资项目，通过打包，把若干个项目注入到一个壳资源内，再造借壳造富“神话”。

“蛇吞象”上演造富神话 12涨停“端出”PE饕餮盛宴

根据中创信测此前披露的公告， 借壳的资产北京信威公司其评估值远超过中创信测停牌前的市值。 资料显示， 按北京信威全部股东权益预估值约

278.55亿元计算，标的资产即北京信威96.53%股权的预估值约268.88亿元。而中创信测停牌前总股本仅1.39亿股，总市值还不到12亿元。此次““蛇吞象”式

借壳完成后，中创信测的总股本将膨胀至37.82亿股，以22日收盘价25.45元计算，中创信测总市值已超过960亿元，而目前中兴通讯总市值还不到600亿

元。

让人艳羡的是，能吃到这一饕餮盛宴的，除去王靖等39名自然人以外，还包括大唐控股、华赛大有、大正元致信、大正元致远、大正元致勤、天兆欣、西

藏恒益、赛伯乐公司、正赛联创投、乐赛新能源、赛伯乐创投、卓创众银、聚益科、新恒通、宁波厚泽、恒信富通、火石创投、鑫和泰达、北京欣荣恒、山东高新

等20家PE机构。

上述机构当中除大唐控股参股较早以外，余下19家机构均为2011年年末至2013年年初新进入的机构股东。 值得注意的是，PE大佬朱敏作为实际控制

人的赛伯乐系旗下就多达5家PE现身北京信威的股东榜，包括正赛联创投、乐赛新能源、赛伯乐创投、卓创众银、赛伯乐公司。 其中，正赛联创投持股

636.4904万股，占比0.32%；乐赛新能源持北京信威286.3203万股，占比0.14%；赛伯乐创投于2013年1月投资2500万元给北京信威，持股265.1954万股，占比

0.13%；卓创众银持股北京信威223.7590万股，占比0.11%；这五家赛伯乐系总持股1608.4143万股，以22日收盘价25.45元计算，其账面价值超过4亿元；在中

创信测复牌以后，账面浮盈已逾2.5亿元。

除了赛伯乐系以外,王舒平旗下也有3只PE持有北京信威的股权。 其中，大正元致信持股至1697.2535万股，占比0.85%；大正元致远和大正元致勤也分

别持股939.8541万股和350万股,占比分别为0.47%和0.18%，其持股总额为2987.1076万股,其账面价值超过7.6亿元；在中创信测复牌以后，账面浮盈超4.5

亿元。

此外，根据鲁信创投近日公告，鲁信创投9月初以3000万元的代价从自然人王庆辉手中接过300万股北京信威公司。尽管入股时间不超过两个月，但是

以昨日股价计算，鲁信创投仍然可凭此笔交易获得约1.5倍，即约4500万元的收益，以投资时间看，堪称“神级”投资。

从中创信测近期的龙虎榜单看，其买方前五名的营业部所处位置较为分散，但也有规律可寻，它们大多位于江浙、上海和深圳一带：10月21日，中山证

券杭州杨公堤营业部、国泰君安深圳益田路营业部、西南证券深圳蛇口后海路营业部、银河证券绍兴营业部居买入前列；10月17日，金元证券上海长阳路

营业部、华鑫证券上海茅台路营业部等营业部分别为买方第二、三名；10月15日，光大证券宁波解放南路营业部、兴业证券上海民生路营业部、华泰证券徐

州中山南路营业部占据买方前三名；10月10日，西藏同信证券杭州天目山路营业部、银河证券南京洪武路营业部为买方前两名；10月8日，东方证券总部、

华泰证券徐州中山南路营业部和湘财证券杭州教工路营业部占据买方前三名；9月27日，仅有华泰证券徐州中山南路营业部上榜。

高额回报诱惑 PE积极推动项目借壳上市

从投资回报看，中创信测借壳交易亦提供了一个范本。 有PE人士表示，由于壳资源稀缺，通过单个项目借壳上市并不划算，而通过整合旗下投资项

目，通过打包，把若干个项目注入到一个壳资源内，实现“大象装小壳”，反而能获得更好的回报。

事实上，由于IPO停摆，今年以来，PE在推动所投项目借壳上市即不遗遗力。 比如龙马科技、山创投资、横店控股、士兰创投、赛伯乐晨星、惠风投资、蓝

山投资、菲林投资等多家PE投资的长城影视；挚东投资、江阴晟汇、国星集团、万成亚太投资的海澜之家，首创创投、士兰创投、通联创投、银湖投资等投资

的中技桩业，九鼎投资的邦和药业，南海成长、景林景图、维梧百达等五家PE机构所投的景峰制药。 上述机构都有望成功以借壳上市的方式实现退出。

根据投中集团统计，在2013年初至今的近20起借壳交易中(包括进行中交易以及完成交易)，其中近10家企业具有VC/PE背景，涉及近30家VC/PE机构。

在IPO停发的情况下，对于一些机构而言，借壳上市在发行审核方面的优势体现得淋漓尽致。 渤海证券谢晓冬认为，且不说IPO堰塞湖何时开闸，即使放开

IPO，大多数排队公司短期内仍难以上市融资，而借壳上市并没有排队等候的限制。

从管理层的意图上来看，借壳上市也比直接IPO更加容易。 谢晓冬认为，管理层暂停IPO的主要意图在于两个方面：通过财务检查以提高上市公司整

体资产质量，以及避免对股票市场造成过多冲击，而在这两个方面借壳上市均能够达到比IPO更好的效果。

当然尽管借壳上市存在相当的难度，但是高额的回报仍吸引部分机构极力推动项目借壳上市。 深圳一PE机构董事长表示，“从回报的角度看，我们更

愿意通过推动项目借壳上市的方式退出，这样回报要好于一般的并购退出，比如今年的一个项目，如果按照正常并购退出的话，回报率不会超过50%，但

是现在项目成功借壳了，按照目前的股价计算，回报至少三倍以上。 ”

借壳上市往往采取资产置换的手段。 谢晓东认为，此种方式令优质资产上市的同时，使得绩差资产变相退市，符合清退资本市场绩差资产的目的；虽

然借壳上市往往伴随着定向增发，而增发股份也会对市场造成一定冲击，但由于借壳上市的同时并没有再融资，对市场的冲击不会如IPO大，更能得到认

同。 由于存在以上的种种优势，借壳上市对IPO的替代效应或将延续。

并购持续火爆 PE导演退出“新剧”

从今年的情况来看，PE退出的渠道主要有三种方式：一是借壳，二是大股东上市，三是上市公司并购。 不过，由于壳资源稀缺等因素，前两种方式只能

是少数机构的盛宴，大部分PE机构仅能仰赖上市公司并购的方式，实现从A股退出。

比如鲁信创投所投的凯盛新材，即通过上市公司并购的方式实现退出。 8月16日，华邦颖泰董事会通过一项《关于发行股份购买资产的议案》，涉及收

购山东福尔股份有限公司、山东凯盛新材料公司两家企业股权的事宜，而凯盛新材正是鲁信创投的参股公司，鲁信创投全资子公司山东高新持有凯盛新

材25%的股权（共计1250万股）。

该笔交易的焦点在于，将开创鲁信创投通过并购退出的新模式。国海证券分析师张志林认为，鲁信创投参股的很多公司，也可以通过并购方式实现退

出，不一定非要直接IPO，这将极大提高公司的投资效率，一些优秀的企业如华芯半导体、中创中间件这些国内行业的佼佼者，虽然直接IPO存在一定的难

度，但完全可以通过并购方式注入上市公司，进而实现较高的投资收益。数据显示，并购退出的平均回报率稳步回升, 今年二季度达到了2.8倍。 兴业证券

认为，在整体收益回报由于缺乏上市渠道而连续下滑的时候，并购成为一种相对有吸引力的投资退出方式。

从数量和金额看，并购仍是PE目前退出的主流方式。 清科数据显示，2013年第三季度，中国企业国内并购的活跃度和并购总额双双上涨，其中并购活

跃度更是创下单季的最高纪录。期间国内并购共完成交易302起，较2012年同期的218起增长38.5%，环比涨幅高达65.9%;此外，披露金额的282起案例共涉

及交易金额91.65亿美元，同比上涨94.0%，环比上升17.3%。 而今年前三季度，仅有PE通过借壳退出的案例还不到10例。

清科研究中心朱毅捷认为，这是继二季度后，国内并购迎来的再次上升浪潮，其中并购活跃度的增幅较并购总额更为明显，说明中小型并购是推动增

长的主力。 整体而言，经济回暖、IPO暂停等因素令国内并购持续火爆，预计并购热度仍可在四季度继续保持，并有机会创造新的记录。

事实上，即使IPO重启，仍然难以满足投资总量接近上万家企业的PE的退出需求。 中国首创董事长傅成认为，无论IPO窗口在何时以何种估值倍数重

启，私募股权行业都面临着系统性风险，从长远角度来看，并购一定程度上有助于解决这一问题。
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上市公司并购井喷

□

本报记者 黄莹颖

2013

年以来， 中国并购市场整

体上来看相对冷清， 不过，

A

股上市

公司并购活动却呈现井喷。 上市公

司参与的并购交易数目和交易金额

均创新高。 分析人士认为，未来

A

股

并购浪潮将朝着新兴产业深化，扩

散至传统行业， 以及海外并购三个

方向纵深发展。

小公司唱“大戏”

2013

年以来， 中国并购市场整

体上来看相对冷清， 一二季度的交

易数目均出现一定的下滑； 在中国

并购整体市场偏冷的同时， 上市公

司并购活动却呈现井喷。 据兴业证

券统计， 今年前

8

个月

A

股上市公司

参与的并购交易数目和交易金额分

别达到

827

次和

4739

亿元，而

2012

年

全年交易数目也不过

933

次，交易金

额仅仅

4403

亿元。 其中，上市公司作

为买方的金额占比达

92%

， 作为卖

方的占比达

15%

。

统计显示，从交易数目来看，并

购活跃的行业主要是医药、 电子元

器件、计算机、有色金属、房地产、基

础化工等。从交易金额来看，并购规

模较大的行业主要是有色金属、钢

铁、煤炭、基础化工、电子元器件、非

银金融、医药等。

房地产行业的活跃可能是部分

上市公司借助并购退出房地产经营。

2013

年

57

起并购案例中，

25

起上市公

司作为卖方出售房地产资产，这一比

例远高于上市公司并购整体， 并且，

其中

13

家不是房地产行业公司。

总体来看，

2013

年以来， 并购数

目上，中小板、创业板占据半壁江山，

交易数量占比达到

47%

；从并购金额

看，虽然仍以主板为主导，但是，中小

板和创业板的交易金额占比从前些

年的微不足道迅速提升到

15%

。

并购往纵深发展

值得注意的是， 从

2012

年四季

度开始，连续三个季度，创投通过并

购方式退出的案例数占比都超过

60%

， 而

2013

年二季度通过并购方

式退出的总交易金额占比更是创下

新高。

同时， 并购退出的平均回报率

稳步回升，今年二季度达到了

2.8

倍。

兴业证券认为， 在整体收益回报由

于缺乏上市渠道而连续下滑的时

候， 并购成为一种相对有吸引力的

投资退出方式。

兴业证券认为，未来

A

股并购浪

潮纵深发展的三个方向。一是在全社

会资金偏紧的环境下，上市公司积极

利用融资优势进行消费和新兴产业

并购。 包括横向并购以拓宽产品线、

进入新市场等，关注医疗器械、环保

行业；纵向收购向上下游拓展，关注

电子、计算机、传媒、通信等行业借助

并购延伸产业链、 进入相关子行业。

二是并购有望从成长行业向传统行

业扩散， 传统产业在新经济下重生，

传统产业类股插上新经济的翅膀；三

是从国企到民企，从抢购资源到引进

技术，学习和仿效海外市场的成功并

购模式，将助推中国社会资源向移动

互联、节能环保、医疗保健、健康食

品、先进制造业等集中。

并购重组拓宽退出通道

私募股权市场三季度回暖

□

本报实习记者 贾晓然

得益于海外

IPO

市场的良好表现

及并购市场活跃度上升，私募股权投

资市场今年三季度出现回暖趋势。 从

三季度表现来看， 房地产已成

VC/PE

投资金额最大的行业，而互联网和高

科技企业具备高成长速度及广阔的

发展空间，也备受

VC/PE

的瞩目。

随着去年以来

IPO

的停摆，

PE

市

场亦陷入谷底， 今年以来一直在低

谷徘徊。直到今年三季度，随着并购

市场再度活跃，

PE

市场出现回暖迹

象。投中研究数据显示，

2013

年三季

度中国私募股权市场实现投资规模

32.75

亿美元，较二季度的

18.97

亿美

元上升

73%

， 较去年四季度上升

11.43%

。业内人士认为，虽然

PE

投资

规模较去年三季度下降幅度仍然较

大，但已经处于回暖趋势。

房地产投资受到PE青睐

“我认为

PE

市场回暖，主要得益

于海外市场

IPO

的良好表现。 ”华兴

资本董事总经理黄胜利说，“人民币

的二级市场一直不开放， 这对于人

民币的

VC/PE

来说影响还是比较大

的。 ”他认为

VC/PE

市场大体分为两

类，各自的退出通道不同。 一类是美

元的

VC/PE

，在海外退出；另一类是

人民币

VC/PE

，在境内退出。

IPO

停摆

对人民币

VC/PE

影响较大， 而海外

IPO

市场近期表现良好，所以私募股

权市场的回暖， 主要得益于海外市

场的良好表现。

从私募股权市场整体投资行业

分布来看， 房地产行业再次成为

PE

市场投资的香饽饽。 根据清科研究

中心数据， 房地产以

9.5

亿美元成为

三季度投资金额最大的行业， 物流

业以

8.9

亿美元位居第二， 化工原料

及加工以

4.6

亿美元排名第三。

房地产行业受到

PE

青睐， 业内

认为主要有两点原因：一是就房地产

的保值能力而言，市场存在刚性的预

期， 在房地产业仍存在许多投资机

会；二是在银行融资通道受限的情况

下，房地产企业对于私募房地产基金

产生了较高的融资需求，于是一些房

地产融资“变种”成了

PE

投资。

“不少国内的人民币基金公司

都表示，从手里的项目来看，还是互

联网和高科技企业的成长速度比较

好， 所以他们自己也在向这些行业

转。 ”黄胜利说，“我们还是坚信，科

技、媒体、电信这类的公司机会比较

大。 ”另外，多位

VC/PE

人士表示，目

前消费正逐渐向互联网靠拢， 无论

是从上市公司在二级市场上的表

现，还是相关并购来看，互联网、高

科技企业表现都十分突出。

并购市场活跃度上升

随着

IPO

的“停摆”持续，私募股

权人士对并购市场寄予厚望，期望相

关的并购交易担纲主要退出方式。而

并购市场本身也迎来活跃期，今年二

季度以来，中国并购市场活跃度明显

上升。 根据清科研究中心数据，一季

度

PE/VC

相关并购案例仅发生

38

例，

二季度上升至

82

例， 三季度升至

133

例。 而

2012

年全年

PE/VC

相关并购案

例只有

208

例。 这说明

2013

年前三季

度并购重组的案例数已经超过

2012

年全年的数量。 而且，在三季度共计

19

例

PE/VC

退出案例中，并购退出案

例数占退出总数的

42.1%

， 已超过境

外

IPO

退出的案例数（

36.8%

）。

值得一提的是，随着

VC/PE

机构

相关监管职能的调整， 越来越多的

股权投资类机构开始在证监会备

案，这将促使

VC/PE

市场更具规范并

逐步发展壮大。 清科研究中心资料

显示，证监会备案的私募机构，已由

5

月份的

73

家上升至

9

月

10

日的

219

家，其中股权投资类机构已有

85

家，

包括九鼎、弘毅、同创伟业等

VC/PE

机构。

中创信测12涨停：20家机构浮盈逾百亿

“神级”投资不足两月翻倍 “大象装小壳”或成“新宠”

□

本报记者 黄莹颖

并购持续火爆 PE导演退出“新剧”

从今年的情况来看，

PE

退出的渠道

主要有三种方式：一是借壳，二是大股东

上市，三是上市公司并购。 不过，由于壳

资源稀缺等因素， 前两种方式只能是少

数机构的盛宴，大部分

PE

机构仅能仰赖

上市公司并购的方式，实现从

A

股退出。

比如鲁信创投所投的凯盛新材，即

通过上市公司并购的方式实现退出。

8

月

16

日，华邦颖泰董事会通过一项《关于发

行股份购买资产的议案》，涉及收购山东

福尔股份有限公司、 山东凯盛新材料公

司两家企业股权的事宜， 而凯盛新材正

是鲁信创投的参股公司， 鲁信创投全资

子公司山东高新持有凯盛新材

25%

的股

权（共计

1250

万股）。

该笔交易的焦点在于，将开创鲁信

创投通过并购退出的新模式。 国海证

券分析师张志林认为， 鲁信创投参股

的很多公司， 也可以通过并购方式实

现退出，不一定非要直接

IPO

，这将极

大提高公司的投资效率， 一些优秀的

企业如华芯半导体、 中创中间件这些

国内行业的佼佼者，虽然直接

IPO

存在

一定的难度， 但完全可以通过并购方

式注入上市公司， 进而实现较高的投

资收益。 数据显示，并购退出的平均回

报率稳步回升

,

今年二季度达到了

2.8

倍。 兴业证券认为，在整体收益回报由

于缺乏上市渠道而连续下滑的时候，

并购成为一种相对有吸引力的投资退

出方式。

从数量和金额看，并购仍是

PE

目前

退出的主流方式。清科数据显示，

2013

年

第三季度， 中国企业国内并购的活跃度

和并购总额双双上涨， 其中并购活跃度

更是创下单季的最高纪录。 期间国内并

购共完成交易

302

起， 较

2012

年同期的

218

起增长

38.5%

， 环比涨幅高达

65.9%;

此外，披露金额的

282

起案例共涉及交易

金额

91.65

亿美元，同比上涨

94.0%

，环比

上升

17.3%

。

清科研究中心朱毅捷认为， 这是继

二季度后， 国内并购迎来的再次上升浪

潮， 其中并购活跃度的增幅较并购总额

更为明显， 说明中小型并购是推动增长

的主力。整体而言，经济回暖、

IPO

暂停等

因素令国内并购持续火爆， 预计并购热

度仍可在四季度继续保持， 并有机会创

造新的纪录。

事实上，即使

IPO

重启，仍然难以满

足投资总量接近上万家企业的

PE

的退

出需求。中国首创董事长傅成认为，无论

IPO

窗口在何时以何种估值倍数重启，私

募股权行业都面临着系统性风险， 从长

远角度来看， 并购一定程度上有助于解

决这一问题。

高额回报诱惑 PE积极推动项目借壳上市

从投资回报看， 中创信测借壳交易

亦有望提供一个范本。 有

PE

人士表示，

由于壳资源稀缺， 通过单个项目借壳上

市并不划算，而通过整合旗下投资项目，

通过打包， 把若干个项目注入到一个壳

资源内，实现“大象装小壳”，反而能获得

更好的回报。

事实上， 由于

IPO

停摆， 今年以来，

PE

在推动所投项目借壳上市即不遗余

力。比如龙马科技、山创投资、横店控股、

士兰创投、赛伯乐晨星、惠风投资、蓝山

投资、菲林投资等多家

PE

投资的长城影

视；挚东投资、江阴晟汇、国星集团、万成

亚太投资的海澜之家，首创创投、士兰创

投、通联创投、银湖投资等投资的中技桩

业，九鼎投资的邦和药业，南海成长、景

林景图、维梧百达等五家

PE

机构所投的

景峰制药。 上述机构都有望成功以借壳

上市的方式实现退出。

根据投中集团统计， 在

2013

年初至

今的近

20

起借壳交易中

(

包括进行中交

易以及完成交易

)

，其中近

10

家企业具有

VC/PE

背景，涉及近

30

家

VC/PE

机构。 在

IPO

停发的情况下， 对于一些机构而言，

借壳上市在发行审核方面的优势体现得

淋漓尽致。渤海证券谢晓冬认为，且不说

IPO

堰塞湖何时开闸，即使放开

IPO

，大多

数排队公司短期内仍难以上市融资，而

借壳上市并没有排队等候的限制。

从管理层的意图上来看， 借壳上市

也比直接

IPO

更加容易。 谢晓冬认为，管

理层暂停

IPO

的主要意图在于两个方面：

通过财务检查以提高上市公司整体资产

质量， 以及避免对股票市场造成过多冲

击， 而在这两个方面借壳上市均能够达

到比

IPO

更好的效果。

当然尽管借壳上市存在相当的难

度， 但是高额的回报仍吸引部分机构极

力推动项目借壳上市。 深圳一

PE

机构董

事长表示，“从回报的角度看， 我们更愿

意通过推动项目借壳上市的方式退出，

这样回报要好于一般的并购退出， 比如

今年的一个项目， 如果按照正常并购退

出的话，回报率不会超过

50%

，但是现在

项目成功借壳了，按照目前的股价计算，

回报至少三倍以上。 ”

借壳上市往往采取资产置换的手

段。谢晓东认为，此种方式令优质资产上

市的同时，使得绩差资产变相退市，符合

清退资本市场绩差资产的目的； 虽然借

壳上市往往伴随着定向增发， 而增发股

份也会对市场造成一定冲击， 但由于借

壳上市的同时并没有再融资， 对市场的

冲击不会如

IPO

大，更能得到认同。 由于

存在以上的种种优势，借壳上市对

IPO

的

替代效应或将延续。

“蛇吞象”上演造富神话 12涨停“端出”饕餮盛宴

根据中创信测此前披露的公告，借

壳的资产北京信威公司其评估值远超过

中创信测停牌前的市值。资料显示，按北

京信威全部股东权益预估值约

278.55

亿

元计算， 标的资产即北京信威

96.53%

股

权的预估值约

268.88

亿元。 而中创信测

停牌前总股本仅

1.39

亿股， 总市值还不

到

12

亿元。此次“蛇吞象”式借壳完成后，

中创信测的总股本将膨胀至

37.82

亿股，

以

22

日收盘价

25.45

元计算，中创信测总

市值已超过

960

亿元，而目前中兴通讯总

市值还不到

600

亿元。

让人艳羡的是， 能吃到这一饕餮盛

宴的，除去王靖等

39

名自然人以外，还包

括大唐控股、华赛大有、大正元致信、大正

元致远、大正元致勤、天兆欣、西藏恒益、

赛伯乐公司、正赛联创投、乐赛新能源、赛

伯乐创投、卓创众银、聚益科、新恒通、宁

波厚泽、恒信富通、火石创投、鑫和泰达、

北京欣荣恒、山东高新等

20

家

PE

机构。

上述机构当中除大唐控股参股较早

以外， 余下

19

家机构均为

2011

年年末至

2013

年年初新进入的机构股东。 值得注

意的是，

PE

大佬朱敏作为实际控制人的

赛伯乐系旗下就多达

5

家

PE

现身北京信

威的股东榜，包括正赛联创投、乐赛新能

源、赛伯乐创投、卓创众银、赛伯乐公司。

其中，正赛联创投持股

636.4904

万股，占

比

0.32%

； 乐赛新能源持北京信威

286.3203

万股，占比

0.14%

；赛伯乐创投

于

2013

年

1

月投资

2500

万元给北京信威，

持股

265.1954

万股，占比

0.13%

；卓创众

银持股北京信威

223.7590

万股， 占比

0.11%

； 这 五 家 赛 伯 乐 系 总 持 股

1608.4143

万股，以

22

日收盘价

25.45

元计

算，其账面价值超过

4

亿元；在中创信测

复牌至今，账面浮盈已逾

2.5

亿元。

除了赛伯乐系以外

,

王舒平旗下也

有

3

只

PE

持有北京信威的股权。 其中，大

正元致信持股至

1697.2535

万股， 占比

0.85%

；大正元致远和大正元致勤也分别

持股

939.8541

万股和

350

万股

,

占比分别

为

0.47%

和

0.18%

， 其 持 股 总 额 为

2987.1076

万股

,

其账面价值超过

7.6

亿

元； 在中创信测复牌至今， 账面浮盈超

4.5

亿元。

此外，根据鲁信创投近日公告，鲁信

创投

9

月初以

3000

万元的代价从自然人

王庆辉手中接过

300

万股北京信威公司。

尽管入股时间不超过两个月， 但是以昨

日股价计算， 鲁信创投仍然可凭此笔交

易获得约

1.5

倍， 即约

4500

万元的收益，

以投资时间看，堪称“神级”投资。

从中创信测近期的龙虎榜单看，其

买方前五名的营业部所处位置较为分

散， 但也有规律可循， 它们大多位于江

浙、上海和深圳一带：

10

月

21

日，中山证

券杭州杨公堤营业部、 国泰君安深圳益

田路营业部、 西南证券深圳蛇口后海路

营业部、 银河证券绍兴营业部居买入前

列；

10

月

17

日，金元证券上海长阳路营业

部、 华鑫证券上海茅台路营业部等营业

部分别为买方第二、 三名；

10

月

15

日，光

大证券宁波解放南路营业部、 兴业证券

上海民生路营业部、 华泰证券徐州中山

南路营业部占据买方前三名；

10

月

10

日，

西藏同信证券杭州天目山路营业部、银

河证券南京洪武路营业部为买方前两

名；

10

月

8

日，东方证券总部、华泰证券徐

州中山南路营业部和湘财证券杭州教工

路营业部占据买方前三名；

9

月

27

日，仅

有华泰证券徐州中山南路营业部上榜。

中创信测

22

日打开涨停板，市场的上涨“神话”暂时终结。 此前，该股已连续十二个涨停，股价复牌累计

上涨超过

200%

。 该“大象装小壳”的资本运作，成就了二十家入股的

PE

等机构的资本退出“狂欢”：以昨日收

盘价计算，这

20

家机构复牌的账面收益超过

110

亿元。 其中，

9

月初突击入股的鲁信创投，尽管入股时间不足

两月，但账面浮盈约

1.5

倍。

自去年底以来。 由于

IPO

停摆， 部分有资源有能力的

PE

机构千方百计实现所投项目借壳上市或并购重

组。 中创信测的造富神话可能刺激“大象装小壳”的借壳模式盛行，即资产方整合旗下投资项目，通过打包，

把若干个项目注入到一个壳资源内，再造借壳造富“神话”。

CFP图片 合成/尹建

海富通基金管理有限公司关于海富通双利分级债券型证券投资基金

新增红塔证券为销售机构的公告

一、红塔证券股份有限公司（以下简称“红塔证券”）的开放式基金销售业

务资格已获中国证券监督管理委员会批准。 根据海富通基金管理有限公司日

前与红塔证券签订的开放式证券投资基金销售协议，现增加红塔证券为海富

通双利分级债券型证券投资基金（基金简称：海富通双利分级债券

Ａ

，基金代

码：

５１９０５２

；基金简称：海富通双利分级债券

Ｂ

，基金代码：

５１９０５３

）的销售机

构。

投资者欲了解基金的详细信息，请仔细阅读《海富通双利分级债券型证

券投资基金基金合同》和《海富通双利分级债券型证券投资基金招募说明书》

及相关法律文件。

二、自

２０１３

年

１０

月

２４

日起，投资者均可在红塔证券各网点办理上述开放

式基金的开户、认购等业务。

三、投资者可通过以下途径咨询有关详情：

１．

红塔证券网站：

ｗｗｗ．ｈｏｎｇｔａｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

红塔证券客户服务电话：

４００８７１８８８０

２．

海富通基金管理有限公司网站：

ｗｗｗ．ｈｆｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

海富通基金管理有限公司全国统一客户服务号码：

４００８８－４００９９

（免长途

话费）

本公告的解释权归海富通基金管理有限公司。

特此公告。

海富通基金管理有限公司

２０１３年１０月２３日

证券代码：

６００４０１

证券简称：海润光伏 公告编号：临

２０１３－０９７

海润光伏科技股份有限公司股票交易异常波动公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。

重要内容提示：

●

公司股票连续三个交易日内日收盘价格涨幅偏离值累计超过

２０％

。

●

公司及公司控股股东不存在应披露而未披露的信息。

一、股票交易异常波动的具体情况

本公司股票于

２０１３

年

１０

月

１８

日、

１０

月

２１

日、

１０

月

２２

日连续三个交易日内日

收盘价格涨幅偏离值累计超过

２０％

，触及《上海证券交易所交易规则》规定的

异常波动指标。

二、公司关注并核实的相关情况

公司董事会就公司股票出现交易异常波动的情况进行了自查， 同时向公

司控股股东及实际控制人发函询问。

公司目前生产经营正常， 不存在影响公司股票交易价格异常波动的重大

事宜。公司、公司控股股东及实际控制人不存在其他应披露而未披露的重大信

息，包括但不限于重大资产重组、发行股份、上市公司收购、债务重组、业务重

组、资产剥离和资产注入等重大事项，并承诺至少未来三个月内不会策划上述

重大事项。

三、是否存在应披露而未披露的重大信息的声明

本公司董事会确认，除前述第二部分涉及的披露事项外，本公司没有任何

根据《股票上市规则》等有关规定应披露而未披露的事项或与该事项有关的筹

划、商谈、意向、协议等，董事会也未获悉本公司有根据《股票上市规则》等有关

规定应披露而未披露的、 对本公司股票及其衍生品种交易价格产生较大影响

的信息。

四、上市公司认为必要的风险提示

本公司提醒投资者注意，本公司指定信息披露报刊为《中国证券报》、《上

海证券报》、《证券时报》、《证券日报》、指定信息披露网站为上海证券交易所网

站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。 本公司发布的信息以公告为准，请广大投资者理性投资，注

意风险。

特此公告。

海润光伏科技股份有限公司董事会

２０１３年１０月２２日


