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新发基金基本情况

新发基金投资攻略
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中海惠利纯债

保本机制 滚动运作

中海惠利纯债分级债券型证券投资基金

（以下简称“中海惠利纯债”）是中海基金管理

公司旗下第

18

只基金（

A/B/C

级合并计算）。 该

基金在严格控制风险的前提下，主投具有良好

流动性的固定收益类金融工具，不参与权益市

场投资，力争实现基金资产的长期稳健增值。

经济复苏中长期利好债券市场： 债市经

过了前期调整之后风险得以释放， 因此当前

债券的安全边际较前期有了大幅改善。 国家

统计局公布第三季度

GDP

的增长速度也达到

了

7.8%

，反弹至年度新高。 而经济基本面的改

善将会对债券市场的行情有一定的支撑，为

新发债基提供良机。

保本机制，滚动运作：中海惠利纯债按照

不同风险收益特征分为

A

、

B

两类份额，份额配

比原则上不超过

7:3

。 具体而言，中海惠利纯债

A

约定收益率为一年期银行定期存款基准利

率

+

利差。 在第一个分级运作周期的最初六个

月内， 中海惠利纯债

A

使用的利差为

1.8%

，按

目前

1

年期定期存款

3%

的基准利率计算，中海

惠利纯债

A

当前的年收益率为

4.8%

；而中海惠

利纯债

B

以两年为一个周期滚动运作，其最大

的特点即是在第一个分级运作周期内获得保

本保障， 并且由中国投资担保有限公司作为

保证人。 相对独特的保本保障机制是中海惠

利纯债

B

成为较低预期风险的杠杆债基，同

时， 中海惠利纯债

B

利用并不超过

3.33

倍的初

始杠杆使其可以有机会取得超额收益， 风险

降低吸引力却有了大幅提升。

管理人债券管理经验丰富，拟任基金经理

投研经验丰富：中海基金管理有限公司成立于

2004

年

3

月，公司自设立以来发展较为迅速。 目

前管理公募基金资产规模为

153.58

亿元， 处于

同业平均水平。 拟任基金经理陆成来

2012

年

9

月加入中海基金管理有限公司，曾任投资副总

监，现任投资副总监兼固定收益部总监、中海

惠裕纯债和中海惠丰纯债投资基金基金经理。

投资建议：该基金是债券型基金，属于证

券投资基金中较低风险的品种， 长期收益高

于货币市场基金， 低于股票型基金和混合型

基金。

A

份额具有预期风险、预期收益较低的

特征， 适合对风险相对更加敏感的投资者；

B

份额具有预期风险、预期收益较高的特征，更

适合追求绝对高收益的人群。

广发亚太中高收益

高票息窄利差 渐显投资价值

广发亚太中高收益债券型证券投资基金

（以下简称“广发亚太中高收益”）是广发基金

管理公司旗下第

40

只基金 （

A/B/C

级合并计

算）。该基金通过分析亚太市场（除日本外）各

国家和地区的宏观经济状况以及各发债主体

的微观基本面，寻找各类债券的投资机会。

专注投资亚太债券： 该基金以投资亚太

市场债券为主， 包括亚太国家或者地区的政

府发行及登记注册在亚太国家或者地区的机

构、企业等发行的债券。投资债券评级包括标

普评级

A+

级及

A+

级以下、 穆迪评级

A1

级及

A1

级以下和未经信用评级机构评级的债券。

而由于目前国内投资者无法直接投资这一类

的海外债券， 因此该基金为投资者提供了一

个分享亚太中高收益债券的投资机会。

高票息窄利差，亚太中高收益债券价值渐

显：由于中国主权评级仅仅为

AA-

，使得国内

很多质地相对优异的企业在海外的评级普遍

被低估，所以这一类企业在海外发行债券所提

供的利率不仅仅要高于国内，同时也要高于在

欧美等评级相对较高地区的企业债券。 而除了

具备高票息收益的特点之外，资本利得收益方

面也具有一定的优势。 随着近期全球各主要经

济体景气指数纷纷企稳上升，全球经济正处于

缓慢复苏的轨道中， 信用利差将会进一步收

窄，因此中高收益债仍具有投资机会。

拟任基金经理投研经验丰富： 广发基金

管理有限公司成立于

2003

年

8

月，目前管理的

公募基金资产规模为

1066.47

亿元。 值得一提

的是，广发基金在

QDII

基金上有着较好的投

资实力和较强的投资团队。 根据

WIND

数据

显示，截至

2013

年第三季度，广发亚太精选以

25.87%

的收益在所有

QDII

基金中排名第二

位。拟任基金经理邱炜

2008

年

7

月加入广发基

金管理有限公司，现担任广发纳斯达克

100

指

数投资基金和广发美国房地产指数投资基金

基金经理。凭借多年证券基金投研经验，所管

理基金回报排名同业前列。

投资建议： 该基金预期收益和风险高于

货币市场基金，但低于混合型基金、股票型基

金，属于中等风险、中等收益的产品。 适合风

险承受能力适中、 希望获取长期稳健收益的

投资者， 同时也是对冲高收益高风险的股票

型基金和优化资产组合配置的理想产品。

中邮定期开放

兼顾收益性与流动性

中邮定期开放债券型证券投资基金（以下

简称“中邮定期开放”）是中邮创业基金管理公

司旗下第

9

只基金（

A/B/C

级合并计算）。该基金

主投流动性良好的固定收益类金融工具，在追

求本金长期安全的基础上，力争为基金份额持

有人创造超越业绩比较基准的稳定收益。

专注债券投资，获取稳定收益：近几年权

益市场的持续震荡对偏债债基业绩造成不同

程度的影响。 偏债债基中长期业绩受权益类

市场波动较大。 根据基金合同，中邮定期开放

专注于债券投资， 主要投资于具有良好流动

性的固定收益类金融工具， 不参与二级市场

股票交易， 避免了权益类市场对其业绩的扰

动，是投资者获取稳健收益的有效工具。

适度投资私募债，提高组合收益能力：目前

市场上正在或即将发行的中小企业私募债的期

限通常都在三年以下，久期风险较低；其风险点

主要集中在信用和流通性。根据契约规定，中邮

定期开放基金可适当投资中小企业私募债，并

将重点放在一级市场， 在有效规避信用风险的

同时获取信用利差大的个券，并持有到期。

封闭运作定期开放， 兼顾收益性与流动

性：中邮定期开放债基“短封闭期，长投资期”

搭配的运作模式设计， 既兼顾了持有人所需

的流动性，又维护了投资组合的收益性，实现

了收益性和流动性的良好平衡， 有望获取更

大收益。 中邮定期开放基金创新性地采用季

度性受限赎回模式， 避免了传统定期开放式

基金在封闭期内无法赎回， 或被迫以折价方

式从场内套现的不便。

拟任基金经理任职回报业绩居同业首位，

注重投资者回报： 拟任基金经理张萌女士投

研经验丰富，

2012

年加入中邮创业基金， 任固

定收益部总经理、中邮稳定收益基金经理。 任

职期内总回报

6.63%

，年化回报

7.50%

，在同类

排名中居于首位。 在追求基金资产长期稳健

增值的同时， 中邮稳定收益基金极其重视现

金分红， 在具备分红条件后及时将基金投资

所实现的收益回馈给持有人， 中邮稳定收益

基金自

2012

年末成立以来已分红

3

次， 每

10

份

基金份额累计分红高达

0.36

元。

投资建议：适合风险承受能力低、希望获

取稳健收益的投资者， 同时也适合希望平滑

组合投资风险的高风险投资者。

汇添富沪深300安中指数

紧跟指数 业绩可期

汇添富沪深

300

安中动态策略指数型证券

投资基金 （以下简称 “汇添富沪深

300

安中指

数”）是汇添富基金管理公司旗下第

40

只基金

（

A/B/C

级合并计算）。该基金紧密跟踪沪深

300

安中动态策略指数，追求跟踪偏离度和跟踪误

差的最小化，以便为投资者带来长期收益。

市场风格轮动不断， 指基业绩一枝独秀：

今年以来

A

股市场持续震荡， 周期与成长的轮

动博弈。进入三季度后，随着权重股表现回升，

使得指数型基金业绩表现、 收益能力大幅提

升。 截至

2013

年

9

月

30

日，纳入统计的

165

只开

放指数型基金（含

ETF

联接基金）三季度单季

净值涨幅全部为正，加权平均上涨

8.93%

，业绩

表现优于同期开放主动偏股型基金 （

8.04%

）、

QDII

基金 （

8.31%

） 和开放债券型基金（

-

0.12%

）。

10

月第一周（

10

月

8

至

10

月

11

日）指基

业绩继续延续上涨势头， 单周净值加权上涨

2.39%

，业绩表现继续居前述三类基金之首。

紧跟目标指数，投资价值突出：该基金进行

被动式指数化投资，紧密跟踪沪深

300

安中动态

策略指数，通过调整权重创造持续超越沪深

300

指数的超额收益。该指数标的指数为蓝筹股，蓝

筹股作为市场的主体，是股市价值的真正所在。

行业上，涉及面很广，基本涵盖了上市公司中所

有的行业，非常系统完整。 个股上，大部分个股

为行业龙头或者是行业中极具影响力的上市公

司。 从估值水平看，

A

股市场整体市盈率仍处于

低位，具备良好的中长期投资价值。

管理人实力雄厚，拟任基金经理专注指基

管理：汇添富基金成立于

2005

年，截至

2013

年

三季度末， 管理人管理公募资产总计

689.7

亿

元，列

73

家基金公司第

13

位，旗下产品线十分

齐全。 拟任基金经理吴振翔先生曾担任中国

科学技术大学金融实验室高级研究员、 长盛

基金金融工程研究员、 上投摩根产品开发人

员。

2008

年

2

月加入汇添富基金，现管理汇添富

旗下全部

7

只指基。 吴振翔丰富的投研经验，

专注的指基管理，将有力保障该基金业绩。

投资建议：该基金属于较高风险、较高预

期收益的基金品种， 其风险和预期收益高于

货币市场基金、债券型基金和混合型基金，适

合于积极型投资者。
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基金名称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理

费率

风险定位

认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率

中海惠利纯债

分级

316

债券型 中海 招商银行 陆成来

A

份额：

- A

份额：

- A

份额：

-

0.75% 0.20%

低风险

B

份额：

100

万以下

0.6%

，

100~300

万

0.4%

，

300

万

~500

万

0.2%

，

500

万以上

1000

元

/

笔

B

份额：

100

万以下

0.8%

，

100~300

万

0.5%

，

300

万

~500

万

0.3%

，

500

万以上

1000

元

/

笔

B

份额：持有一个开放周期

2.0%

，

持有两个开放周期

1.0%

，

持有三个开放周期

0.5%

，

持有四个开放周期

0

，

认购或申购持有到期

0

广发亚太中高

收益

274 QDII

广发 工商银行 邱炜

人民币：（

1

）

100

万以下

0.6%

，

100~200

万

0.4%

，

200

万

~500

万

0.2%

，

500

万以上

1000

元

/

笔

通过管理人直销中心认购：

100

万以下

0.24%

，

100~200

万

0.16%

，

200

万

~500

万

0.08%

，

500

万以上

1000

元

/

笔

人民币： （

1

）

100

万以下

0.8%

，

100~200

万

0.5%

，

200

万

~500

万

0.3%

，

500

万以上

1000

元

/

笔

通过管理人直销中心认购：

100

万以下

0.32%

，

100~200

万

0.20%

，

200

万

~500

万

0.12%

，

500

万以上

1000

元

/

笔

小于

1

年

1.0%

，

1~2

年

0.50%

，

2

年以上

0

0.80% 0.25%

高风险

美元认购：（

1

）

16

万以下

0.6%

，

16~35

万

0.4%

，

35

万

~100

万

0.2%

，

100

万以上

200

美元

/

笔

通过管理人直销中心认购：

16

万以下

0.24%

，

16~35

万

0.16%

，

35

万

~100

万

0.08%

，

100

万以上

200

美元

/

笔

美元认购：（

1

）

16

万以下

0.8%

，

16~35

万

0.5%

，

35

万

~100

万

0.3%

，

100

万以上

200

美元

/

笔

通过管理人直销中心认购：

16

万以下

0.32%

，

16~35

万

0.20%

，

35

万

~100

万

0.12%

，

100

万以上

200

美元

/

笔

中邮定期开放

271

债券型 中邮创业 农业银行 张萌

A

类：

100

万以下

0.6%

，

100~500

万

0.4%

，

500

万以上

1000

元

/

笔

A

类：

100

万以下

0.6%

，

100~500

万

0.4%

，

500

万以上

1000

元

/

笔

第一个受限开放期

1%

， 第二个

受限开放期

0.8%

， 持有三个受

限开放期

0.5%

，自由开放期

0

0.60% 0.20%

低风险

C

类：不收取认申购费，但收取销售服务费年费率为

0.4%

汇添富沪深

300

安中指数

368

股票型 汇添富 工商银行 吴振翔

100

万以下

1%

，

100~200

万

0.6%

，

200

万

~500

万

0.3%

，

500

万

以上

1000

元

/

笔

100

万以下

1.2%

，

100~200

万

0.8%

，

200

万

~500

万

0.4%

，

500

万以上

1000

元

/

笔

小于

1

年

0.5%

，

1~2

年

0.25%

，

2

年以上

0

0.50% 0.10%

中风险

近期，

A

股市场热点切换频繁，基金发行市场重现火热局面。 目

前（截至

10

月

18

日）共有

30

只基金在发或已公布发售公告（

A/B/C

级

合并计算，

ETF

及其联接基金分开计算）且权益类基金发行数量显著

增加。其中，共有股票型基金

7

只、混合型基金

5

只、债券型基金

14

只、

货币市场基金

2

只以及

QDII

基金

2

只。 本文从中选出

4

只新基金做客

观比较，供投资者参考。

中海惠利纯债

保本机制 滚动运作

中海惠利纯债分级债券型证券投资基金（以下简

称“中海惠利纯债”）是中海基金管理公司旗下第18只基金

（A/B/C级合并计算）。 该基金在严格控制风险的前提下，

主投具有良好流动性的固定收益类金融工具，不参与权益

市场投资，力争实现基金资产的长期稳健增值。

经济复苏中长期利好债券市场： 债市经过了前期调

整之后风险得以释放， 因此当前债券的安全边际较前期

有了大幅改善。 国家统计局公布第三季度GDP的增长速

度也达到了7.8%，反弹至年度新高。 而经济基本面的改善

将会对债券市场的行情有一定的支撑， 为新发债基提供

良机。

保本机制，滚动运作：中海惠利纯债按照不同风险收

益特征分为A、B两类份额，份额配比原则上不超过7:3。具

体而言，中海惠利纯债A约定收益率为一年期银行定期存

款基准利率+利差。在第一个分级运作周期的最初六个月

内，中海惠利纯债A使用的利差为1.8%，按目前1年期定期

存款3%的基准利率计算， 中海惠利纯债A当前的年收益

率为4.8%； 而中海惠利纯债B以两年为一个周期滚动运

作， 其最大的特点即是在第一个分级运作周期内获得保

本保障，并且由中国投资担保有限公司作为保证人。 相对

独特的保本保障机制是中海惠利纯债B成为较低预期风

险的杠杆债基，同时，中海惠利纯债B利用并不超过3.33

倍的初始杠杆使其可以有机会取得超额收益， 风险降低

吸引力却有了大幅提升。

管理人债券管理经验丰富，拟任基金经理投研经验丰

富：中海基金管理有限公司成立于2004年3月，公司自设立

以来发展较为迅速。 目前管理公募基金资产规模为153.58

亿元，处于同业平均水平。拟任基金经理陆成来2012年9月

加入中海基金管理有限公司，曾任投资副总监，现任投资

副总监兼固定收益部总监、中海惠裕纯债和中海惠丰纯债

投资基金基金经理。

投资建议：该基金是债券型基金，属于证券投资基金

中较低风险的品种，长期收益高于货币市场基金，低于股

票型基金和混合型基金。 A份额具有预期风险、预期收益

较低的特征， 适合对风险相对更加敏感的投资者；B份额

具有预期风险、预期收益较高的特征，更适合追求绝对高

收益的人群。

广发亚太中高收益

高票息窄利差 渐显投资价值

广发亚太中高收益债券型证券投资基金 （以下简称

“广发亚太中高收益”） 是广发基金管理公司旗下第40只

基金（A/B/C级合并计算）。 该基金通过分析亚太市场（除

日本外） 各国家和地区的宏观经济状况以及各发债主体

的微观基本面，寻找各类债券的投资机会。

专注投资亚太债券： 该基金以投资亚太市场债券为

主， 包括亚太国家或者地区的政府发行及登记注册在亚

太国家或者地区的机构、企业等发行的债券。 投资债券评

级包括标普评级A+级及A+级以下、 穆迪评级A1级及A1

级以下和未经信用评级机构评级的债券。 而由于目前国

内投资者无法直接投资这一类的海外债券， 因此该基金

为投资者提供了一个分享亚太中高收益债券的投资机

会。

高票息窄利差，亚太中高收益债券价值渐显：由于中国

主权评级仅仅为AA-， 使得国内很多质地相对优异的企业

在海外的评级普遍被低估， 所以这一类企业在海外发行债

券所提供的利率不仅仅要高于国内， 同时也要高于在欧美

等评级相对较高地区的企业债券。 而除了具备高票息收益

的特点之外，资本利得收益方面也具有一定的优势。 随着近

期全球各主要经济体景气指数纷纷企稳上升， 全球经济正

处于缓慢复苏的轨道中，信用利差将会进一步收窄，因此中

高收益债仍具有投资机会。

拟任基金经理投研经验丰富： 广发基金管理有限公

司成立于2003年8月， 目前管理的公募基金资产规模为

1066.47亿元。值得一提的是，广发基金在QDII基金上有着

较好的投资实力和较强的投资团队。 根据WIND数据显

示，截至2013年第三季度，广发亚太精选以25.87%的收益

在所有QDII基金中排名第二位。 拟任基金经理邱炜2008

年7月加入广发基金管理有限公司，现担任广发纳斯达克

100指数投资基金和广发美国房地产指数投资基金基金经

理。 凭借多年证券基金投研经验，所管理基金回报排名同

业前列。

投资建议： 该基金预期收益和风险高于货币市场基

金，但低于混合型基金、股票型基金，属于中等风险、中等

收益的产品。 适合风险承受能力适中、希望获取长期稳健

收益的投资者， 同时也是对冲高收益高风险的股票型基

金和优化资产组合配置的理想产品。

中邮定期开放

封闭运作定期开放 兼顾收益与流动性

中邮定期开放债券型证券投资基金（以下简称“中邮

定期开放”） 是中邮创业基金管理公司旗下第9只基金

（A/B/C级合并计算）。 该基金主投流动性良好的固定收

益类金融工具，在追求本金长期安全的基础上，力争为

基金份额持有人创造超越业绩比较基准的稳定收益。

专注债券投资，获取稳定收益：近几年权益市场的

持续震荡对偏债债基业绩造成不同程度的影响。 偏债债

基中长期业绩受权益类市场波动较大。 根据基金合同，

中邮定期开放专注于债券投资，主要投资于具有良好流

动性的固定收益类金融工具， 不参与二级市场股票交

易，避免了权益类市场对其业绩的扰动，是投资者获取

稳健收益的有效工具。

适度投资私募债，提高组合收益能力：目前市场上

正在或即将发行的中小企业私募债的期限通常都在三年

以下，久期风险较低；其风险点主要集中在信用和流通

性。 根据契约规定，中邮定期开放基金可适当投资中小

企业私募债，并将重点放在一级市场，在有效规避信用

风险的同时获取信用利差大的个券，并持有到期。

封闭运作定期开放，兼顾收益性与流动性：中邮定

期开放债基“短封闭期，长投资期”搭配的运作模式设

计，既兼顾了持有人所需的流动性，又维护了投资组合

的收益性，实现了收益性和流动性的良好平衡，有望获

取更大收益。 中邮定期开放基金创新性地采用季度性受

限赎回模式，避免了传统定期开放式基金在封闭期内无

法赎回，或被迫以折价方式从场内套现的不便。

拟任基金经理任职回报业绩居同业首位， 注重投

资者回报：拟任基金经理张萌女士投研经验丰富，2012年

加入中邮创业基金，任固定收益部总经理、中邮稳定收

益基金经理。 任职期内总回报6.63%，年化回报7.50%，在

同类排名中居于首位。 在追求基金资产长期稳健增值的

同时，中邮稳定收益基金极其重视现金分红，在具备分

红条件后及时将基金投资所实现的收益回馈给持有人，

中邮稳定收益基金自2012年末成立以来已分红3次，每10

份基金份额累计分红高达0.36元。

投资建议：适合风险承受能力低、希望获取稳健收

益的投资者，同时也适合希望平滑组合投资风险的高风

险投资者。

汇添富沪深300安中指数

紧跟指数 业绩可期

汇添富沪深300安中动态策略指数型证券投

资基金（以下简称“汇添富沪深300安中指数”）是

汇添富基金管理公司旗下第40只基金 （A/B/C级

合并计算）。 该基金紧密跟踪沪深300安中动态策

略指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化，以

便为投资者带来长期收益。

市场风格轮动不断， 指基业绩一枝独秀：今

年以来A股市场持续震荡， 周期与成长的轮动博

弈。 进入三季度后，随着权重股表现回升，使得指

数型基金业绩表现、收益能力大幅提升。 截至2013

年9月30日，纳入统计的165只开放指数型基金（含

ETF联接基金）三季度单季净值涨幅全部为正，加

权平均上涨8.93%，业绩表现优于同期开放主动偏

股型基金（8.04%）、QDII基金（8.31%）和开放债券

型基金（-0.12%）。 10月第一周（10月8至10月11日）

指基业绩继续延续上涨势头， 单周净值加权上涨

2.39%，业绩表现继续居前述三类基金之首。

紧跟目标指数，投资价值突出：该基金进行

被动式指数化投资，紧密跟踪沪深300安中动态策

略指数，通过调整权重创造持续超越沪深300指数

的超额收益。 该指数标的指数为蓝筹股，蓝筹股作

为市场的主体，是股市价值的真正所在。 行业上，

涉及面很广，基本涵盖了上市公司中所有的行业，

非常系统完整。 个股上，大部分个股为行业龙头或

者是行业中极具影响力的上市公司。 从估值水平

看，A股市场整体市盈率仍处于低位， 具备良好的

中长期投资价值。

管理人实力雄厚，拟任基金经理专注指基管

理：汇添富基金成立于2005年，截至2013年三季度

末，管理人管理公募资产总计689.7亿元，列73家基

金公司第13位，旗下产品线十分齐全。 拟任基金经

理吴振翔先生曾担任中国科学技术大学金融实验

室高级研究员、长盛基金金融工程研究员、上投摩

根产品开发人员。 2008年2月加入汇添富基金，现

管理汇添富旗下全部7只指基。 吴振翔丰富的投研

经验，专注的指基管理，将有力保障该基金业绩。

投资建议：该基金属于较高风险、较高预期

收益的基金品种， 其风险和预期收益高于货币市

场基金、债券型基金和混合型基金，适合于积极型

投资者。

表格


