
代码 名称 异动类型 异动起始日

区间股票成

交额（万元）

区间

涨跌幅

区间

换手率

０００００８．ＳＺ

宝利来 振幅值达

１５％ ２０１３－１０－１６ １５２１１．４０２８ ２．６４ ９．３７

００００１０．ＳＺ

深华新 振幅值达

１５％ ２０１３－１０－１８ ３１５２６．４３９６ －３．６９ １４．１９

００００３３．ＳＺ

新都酒店 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１６ １８３５１．３２４０ １０．００ １１．４４

００００３３．ＳＺ

新都酒店 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－１０－１５ ２３５９２．０２７８ ２１．０３ １５．０９

００００３８．ＳＺ

深大通 换手率达

２０％ ２０１３－１０－１５ ７５４８．３６９７ ２．０４ ２１．３６

００００６１．ＳＺ

农产品 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－１０－１０ １８６０５３．５１５２ ２２．８６ １５．７４

００００６１．ＳＺ

农产品 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１７ ８０６９１．７０５２ ８．２２ ６．４６

００００６２．ＳＺ

深圳华强 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－１０－１０ １７８５９３．０１５４ ２２．８０ １６．７２

００００８８．ＳＺ

盐田港 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１５ ７２６７９．５０６２ ９．９４ ６．８９

０００５０１．ＳＺ

鄂武商

Ａ

涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１５ ３５８１９．３８８９ １０．００ ５．０７

０００５０３．ＳＺ

海虹控股 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１４ ７８１９２．７０３７ １０．００ ３．７４

０００５１６．ＳＺ

开元投资 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－１０－１５ ７４６８１．０７９１ ２０．９９ １６．９３

０００５１６．ＳＺ

开元投资 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１６ ６５３４５．３３６２ １０．０７ １４．６３

０００５２６．ＳＺ

银润投资 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１４ １７５９６．０８３７ －９．９９ ８．３３

０００５４８．ＳＺ

湖南投资 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１６ １１２０１．４６１８ －９．９５ ４．０５

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１７ ２３３２４１．４３９８ １０．０４ ２４．０３

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资 换手率达

２０％ ２０１３－１０－１７ ２３３２４１．４３９８ １０．０４ ２４．０３

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资 换手率达

２０％ ２０１３－１０－１８ ２５４１０９．２７２５ ２．９８ ２５．２６

０００６００．ＳＺ

建投能源 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１５ ２０３６６．８７９６ １０．０２ ４．６１

０００６６３．ＳＺ

永安林业 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１６ ２３３１３．７９００ －９．６６ １２．４８

０００６６３．ＳＺ

永安林业 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１４ ２６２８０．０１０６ １０．００ １３．３９

０００６６３．ＳＺ

永安林业 换手率达

２０％ ２０１３－１０－１７ ４００７４．０１２９ ９．９６ ２０．１６

０００６６３．ＳＺ

永安林业 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１７ ４００７４．０１２９ ９．９６ ２０．１６

０００７１９．ＳＺ

大地传媒 换手率达

２０％ ２０１３－１０－１４ ２６９２７．８７５９ ２．０６ ２０．０３

０００７４８．ＳＺ

长城信息 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１７ １５７３６．１６４２ ８．１６ ３．０３

０００７９２．ＳＺ

盐湖股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１５ ５０３８２．７４９４ －９．８９ ４．８８

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１４ ９１２５４．９８６０ １０．０４ ４．９１

０００８１６．ＳＺ

江淮动力 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１７ ２５０７１．５７８２ １０．００ ４．３２

０００８２２．ＳＺ

山东海化 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１８ ９７４３．７６６５ ８．８４ ３．１２

０００８５１．ＳＺ

高鸿股份 换手率达

２０％ ２０１３－１０－１４ ９８０２８．２６４４ ８．２７ ２１．７０

０００８５１．ＳＺ

高鸿股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１６ ４５７４１．９０３０ －９．７８ １０．８３

０００８７６．ＳＺ

新希望 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１４ ８５０５６．１９７２ １０．０２ ５．８３

０００９００．ＳＺ

现代投资 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－１０－１６ ３８９５０．１９５６ ８．２４ ６．６９

０００９０６．ＳＺ

物产中拓 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－１０－１０ ２８０７５．０６６４ ２８．１３ １１．４２

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

（

％

）

成交量

（万股

＼

份

＼

张）

成交额

（万元）

３００３５６．ＳＺ

光一科技

２０１３－１０－１８ １１．１５ －１０．０１ ４０．００ ４４６．００

０００７５９．ＳＺ

中百集团

２０１３－１０－１８ ７．３３ ０．００ ２００．００ １

，

４６６．００

００２２９９．ＳＺ

圣农发展

２０１３－１０－１８ ９．６２ －５．０３ ６０３．５１ ５

，

８０５．７７

３００３５６．ＳＺ

光一科技

２０１３－１０－１８ １１．１５ －１０．０１ ３０．００ ３３４．５０

００２７０２．ＳＺ

海欣食品

２０１３－１０－１８ １２．７６ －９．９５ ２９．００ ３７０．０４

００２７０２．ＳＺ

海欣食品

２０１３－１０－１８ １２．７６ －９．９５ ６４．００ ８１６．６４

００２７０２．ＳＺ

海欣食品

２０１３－１０－１８ １３．８６ －２．１９ ５００．００ ６

，

９３０．００

００２１８３．ＳＺ

怡亚通

２０１３－１０－１８ ８．０２ －２．２０ ５００．００ ４

，

０１０．００

６０３００８．ＳＨ

喜临门

２０１３－１０－１８ ７．９９ －９．９２ ３８９．００ ３

，

１０８．１１

００２６９７．ＳＺ

红旗连锁

２０１３－１０－１８ １０．１１ －９．９７ ６１０．００ ６

，

１６７．１０

００２１００．ＳＺ

天康生物

２０１３－１０－１８ ８．６２ －３．０４ ２００．００ １

，

７２４．００

０００６９７．ＳＺ

炼石有色

２０１３－１０－１８ １０．６４ ０．００ １５０．００ １

，

５９６．００

００２１８３．ＳＺ

怡亚通

２０１３－１０－１８ ８．０２ －２．２０ ２００．００ １

，

６０４．００

００２０８３．ＳＺ

孚日股份

２０１３－１０－１８ ３．６６ －１０．０７ ６２．７０ ２２９．４８

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

２０１３－１０－１８ ６．２５ －７．６８ ３２０．００ ２

，

０００．００

００２３８５．ＳＺ

大北农

２０１３－１０－１８ １２．８７ －１０．００ ２７．５０ ３５３．９２

００２３６８．ＳＺ

太极股份

２０１３－１０－１８ ４０．００ －７．５８ ４０．００ １

，

６００．００

６００４０９．ＳＨ

三友化工

２０１３－１０－１８ ４．４０ －１０．０２ ３６３．００ １

，

５９７．２０

００２４９４．ＳＺ

华斯股份

２０１３－１０－１８ １６．１４ －４．９５ １００．００ １

，

６１４．００

６００８１２．ＳＨ

华北制药

２０１３－１０－１８ ４．７０ －９．９６ ５９．００ ２７７．３０

００２６９７．ＳＺ

红旗连锁

２０１３－１０－１８ １０．１１ －９．９７ ３００．００ ３

，

０３３．００

００２７０２．ＳＺ

海欣食品

２０１３－１０－１８ １３．８６ －２．１９ ２００．００ ２

，

７７２．００

３００３４６．ＳＺ

南大光电

２０１３－１０－１８ ３０．３４ －１０．００ １２．００ ３６４．０８

３００３４３．ＳＺ

联创节能

２０１３－１０－１８ ７０．９８ －４．０８ ５５．００ ３

，

９０３．９０

３００３４３．ＳＺ

联创节能

２０１３－１０－１８ ７０．９８ －４．０８ ３３．００ ２

，

３４２．３４

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

２０１３－１０－１８ ６．２５ －７．６８ ２８０．００ １

，

７５０．００

００２４８６．ＳＺ

嘉麟杰

２０１３－１０－１８ ６．２５ －７．６８ １５０．００ ９３７．５０

００２６９７．ＳＺ

红旗连锁

２０１３－１０－１８ １０．１１ －９．９７ １００．００ １

，

０１１．００

６０００１６．ＳＨ

民生银行

２０１３－１０－１７ ９．０８ －０．７７ ２６７．８３ ２

，

４３１．９１

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２０１３－１０－１７ １１．８１ －０．８４ ９５．４４ １

，

１２７．１６

６００６７１．ＳＨ

天目药业

２０１３－１０－１７ １４．５０ ３．２０ １１０．００ １

，

５９５．００

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２０１３－１０－１７ １１．６３ ０．００ ８１．４７ ９４７．５１

６００５８５．ＳＨ

海螺水泥

２０１３－１０－１７ １５．９９ ０．１９ ４１．５１ ６６３．７５

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

２０１３－１０－１７ １６．０２ －１０．００ ４７．２９ ７５７．６３

券商名称

本周

趋势

中线

趋势

本周

区间

本周

热点

新时代证券 空 多

２１２０－２２２０

医药、新能源汽车

华泰证券 平 多

２１５０－２２３０

弱周期和防御性板块

东吴证券 空 平

２１４０－２２４０

农林牧渔

信达证券 多 平

２１５０－２２４０

银行、券商

国都证券 平 空

２１５０－２２４０

互联网、环保、核电

五矿证券 平 多

２１５０－２２３０

海洋经济、

ＴＭＴ

、农业

西南证券 多 多

２２００－２３００

三季报业绩

太平洋证券 平 多

２１５０－２２００

成交量

光大证券 平 平

２１３０－２２５０

三季报

财通证券 平 多

２１５０－２２５０

医疗保健、环保板块

申银万国证券 空 空

２１５０－２２２０

成长性题材

民生证券 平 多

２１５０－２２５０

信息技术、环保

推荐关注行业 推荐券商 行业关注度

信息技术（

ＴＭＴ

、互联网） 民生证券、五矿证券、国都证券

３０％

环保行业 财通证券、民生证券、国都证券

３０％

医药行业（医疗保健） 财通证券、新时代证券

２０％

农林牧渔 五矿证券、东吴证券

２０％

三季报业绩 西南证券、光大证券

２０％

银行 信达证券

１０％

券商 信达证券

１０％

海洋经济 五矿证券

１０％

核电 国都证券

１０％

新能源汽车 新时代证券

１０％

成长性题材 申银万国证券

１０％

弱周期和防御性板块 华泰证券

１０％

券商名称

本周

趋势

中线

趋势

本周

区间

下限

本周

区间

上限

下限偏离

周收盘价

程度

上限偏离

周收盘价

程度

市场情绪 星级

情绪

指数

综合

指数

西南证券 多 多

２２００ ２３００ ０．２８％ ４．８４％

强烈看多

★★★★ ８０％

４８．３３％

信达证券 多 平

２１５０ ２２４０ －２．００％ ２．１１％

微弱看多

★★★ ７０％

民生证券 平 多

２１５０ ２２５０ －２．００％ ２．５６％

微弱看多

★★ ６０％

财通证券 平 多

２１５０ ２２５０ －２．００％ ２．５６％

看平

○ ５０％

华泰证券 平 多

２１５０ ２２３０ －２．００％ １．６５％

看平

○ ５０％

五矿证券 平 多

２１５０ ２２３０ －２．００％ １．６５％

看平

○ ５０％

太平洋证券 平 多

２１５０ ２２００ －２．００％ ０．２８％

看平

○ ５０％

光大证券 平 平

２１３０ ２２５０ －２．９１％ ２．５６％

看平

○ ５０％

国都证券 平 空

２１５０ ２２４０ －２．００％ ２．１１％

微弱看空

☆☆ ４０％

新时代证券 空 多

２１２０ ２２２０ －３．３６％ １．２０％

微弱看空

☆☆☆ ３０％

东吴证券 空 平

２１４０ ２２４０ －２．４５％ ２．１１％

微弱看空

☆☆☆ ３０％

申银万国证券 空 空

２１５０ ２２２０ －２．００％ １．２０％

强烈看空

☆☆☆☆ ２０％

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流

通数量

（万股）

已流通

数量

（万股）

待流通

数量

（万股）

流通股份类型

００２４８８．ＳＺ

金固股份

２０１３－１０－２１ ０．００ ８７５４．５０ ９２４５．５０

首发原股东限售股份

００２４７３．ＳＺ

圣莱达

２０１３－１０－２１ １０７２０．００ １６０００．００ ０．００

首发原股东限售股份

３００１２９．ＳＺ

泰胜风能

２０１３－１０－２１ ５６３８．２２ ２１８４６．１９ １０５５３．８１

首发原股东限售股份

００２４８９．ＳＺ

浙江永强

２０１３－１０－２１ ２５５１．５６ １６２９８．３４ ３１５２０．０４

首发原股东限售股份

０００７１９．ＳＺ

大地传媒

２０１３－１０－２１ ９０．２０ ８８８２．５７ ３５０８９．２２

股权分置限售股份

３００２７９．ＳＺ

和晶科技

２０１３－１０－２１ ４２．０８ ５５２８．１３ ６４７１．８７

首发原股东限售股份

３００１３０．ＳＺ

新国都

２０１３－１０－２１ ２５３８．００ ７３１２．５０ ４１１７．５０

首发原股东限售股份

３００１３１．ＳＺ

英唐智控

２０１３－１０－２１ １０２２８．８３ ２０２２０．３０ ３０８．２０

首发原股东限售股份

００２４９１．ＳＺ

通鼎光电

２０１３－１０－２２ １７１０１．００ ２６７１９．２５ ８１３．７５

首发原股东限售股份

０００５２５．ＳＺ

红太阳

２０１３－１０－２２ ３５５．４５ ２７９９７．５１ ２２７２７．１８

股权分置限售股份

００２４９０．ＳＺ

山东墨龙

２０１３－１０－２２ ３９６４７．８０ ５４１７２．２０ ０．００

首发原股东限售股份

６００８８５．ＳＨ

宏发股份

２０１３－１０－２３ ８３６６．８７ ２３７４１．２５ ２３９２２．６７

定向增发机构配售股份

６００４４６．ＳＨ

金证股份

２０１３－１０－２４ ３．８０ ２６２６０．５０ ０．００

股权激励限售股份

６００３７２．ＳＨ

中航电子

２０１３－１０－２４ ５００２．９１ ９０２８２．９１ ８５６３３．３９

定向增发机构配售股份

００２４４８．ＳＺ

中原内配

２０１３－１０－２５ ５０２２．００ １７９４６．９０ ５５７７．１９

定向增发机构配售股份

６００６９１．ＳＨ

阳煤化工

２０１３－１０－２５ ６１６７１．１５ ９０２６０．９０ ５６５２４．７０

定向增发机构配售股份

００２１４２．ＳＺ

宁波银行

２０１３－１０－２５ ３８３８２．０５ ２８７１２７．８５ １２５４．２０

定向增发机构配售股份

三季报业绩预增翻倍公司9月以来市场表现

主板上市公司业绩预喜比例

证券代码 证券简称

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

［交易日期］

最新

业绩预告

类型［报

告期］今

年三季

预告净利润

变动幅度

（

％

）［报告

期］今年三

季

区间涨跌幅

(%)

［起始交

易日期］

２０１３－０９－０１

［截止交易日

期］最新

所属申万行

业［行业级

别］一级行

业

３０００５６．ＳＺ

三维丝

１６２．５７

预增

３３０．００ １０７．４７

公用事业

００２４１６．ＳＺ

爱施德

９３．２７

扭亏

３０３．５７ ６７．６８

商业贸易

３０００８４．ＳＺ

海默科技

４５０．５８

预增

２７０．００ ５０．８１

采掘

００２２０２．ＳＺ

金风科技

１３４．８３

预增

４００．００ ４８．０４

机械设备

００２６１４．ＳＺ

蒙发利

１０６．０７

预增

１６０．００ ４７．３１

家用电器

３００２０５．ＳＺ

天喻信息

１２１．４６

预增

５９７．００ ４６．０７

信息设备

００２１２９．ＳＺ

中环股份

－３２６．７６

预增

２１４０．００ ４５．２８

电子

６０００８８．ＳＨ

中视传媒

９８．１７

预增

１５０．００ ３７．０５

信息服务

６００３８８．ＳＨ

龙净环保

４９．４９

预增

１００．００ ３５．１５

机械设备

６０００８１．ＳＨ

东风科技

１９．８６

预增

１０４．９５ ３５．０６

交运设备

６００５２６．ＳＨ

菲达环保

１６８．１４

预增

１２０．００ ３４．７７

机械设备

００２２９６．ＳＺ

辉煌科技

１１６．８３

预增

１９５８．９４ ３４．０１

信息服务

０００１５９．ＳＺ

国际实业

２８．２８

预增

２２２．００ ３３．７９

采掘

３０００１７．ＳＺ

网宿科技

８７．４４

预增

１６０．００ ２９．６２

信息设备

００２６１０．ＳＺ

爱康科技

－１６０．４１

扭亏

１３７．８９ ２９．４４

机械设备

３０００９４．ＳＺ

国联水产

－１８．４４

扭亏

１２７．２４ ２９．２７

农林牧渔

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

６４．９４

预增

２２０．００ ２８．９６

信息服务

００２５９４．ＳＺ

比亚迪

１９４．９６

预增

２１８４．００ ２８．２７

交运设备

００００４８．ＳＺ

康达尔

１０８．７６

预增

４３０．７９ ２６．８８

农林牧渔

０００９５７．ＳＺ

中通客车

２３．６５

预增

１８４．００ ２６．８８

交运设备

223

家公司预告三季报净利润变动幅度超

100%

后市或“业绩搭台题材唱戏”

□

本报实习记者 徐伟平

进入

10

月份， 沪深两市维持

窄幅震荡，虽然大盘缺乏趋势性机

会，但题材热点所催生的结构性机

会仍在。随着上市公司三季报业绩

预告的陆续披露，三季报行情也将

如火如荼地展开。在去年低基数的

影响下，三季度上市公司业绩有望

回暖， 但结构性差异较为明显，创

业板上市公司的业绩预喜比例显

著高于主板上市公司，与市场预期

相符。不过，值得注意的是，业绩并

不是投资者看重的唯一因素，业绩

搭台，题材唱戏的个股才是投资者

热捧的对象。

三季报结构性差异明显

在稳增长政策的刺激下，今

年三季度经济数据明显回暖。 考

虑到去年低基数的影响， 三季度

上市公司盈利有望改善。 值得注

意的是，三季报业绩预告显示，主

板公司和创业板上市公司的结构

性差异较为明显。

据

Wind

资讯统计， 截至

10

月

19

日，共有

418

家主板上市公司公

布了三季度业绩预告， 其中，

122

家公司预增，

43

家公司预减，

3

家

公司续盈，

86

家公司续亏，

56

家公

司首亏，

55

家公司扭亏，

17

家公司

略增，

13

家公司略减，

12

家公司不

确定， 中报预喜比例为

49.7%

，报

喜家数与报忧家数基本持平。

与之相比， 创业板报喜公司

数量则远超过报忧公司。 在已经

公布业绩预告的

352

家创业板公

司中，

44

家预增，

42

家预减，

15

家

续盈，

5

家公司续亏，

14

家公司首

亏，

6

家公司扭亏，

136

家公司略

增，

90

家公司略减，中报预喜比例

为

57.1%

。 但值得注意的是，经过

前期的抱团炒作后， 创业板整体

的市盈率已经超过

60

倍， 估值压

力明显， 资金在尽情享受了成长

股的收益之后， 也存在主动调仓

的倾向。一旦资金调仓，便会引发

抢跑，可能造成板块大跌。

业绩搭台 题材唱戏

据

Wind

资讯数据统计， 截至

10

月

19

日， 沪深股市共有

1495

家

公司公布了三季度业绩预告，其

中，

278

家公司预增，

124

家续盈，

88

家扭亏，

380

家略增。 其中，

223

家公司预告净利润最大变动幅度

超过

100%

。

从最大预增幅度看，在这

223

家公司中，

24

家公司业绩最大预

增幅度超过

1000%

，

66

家公司最

大预增幅度超过

300%

。 从行业属

性看，机械设备、信息设备、信息

服务等行业是目前业绩大幅增长

公司的主要聚集地。

三季报净利润翻倍的公司，

是否股价表现良好呢？ 事实并非

如此。统计显示，

9

月以来，在业绩

预增超过

100%

的

223

只股票中，

有

117

只股票跑赢大盘， 其中，三

维丝累计上涨

107.47%

，爱施德累

计上涨

67.67%

， 海默科技累计上

涨

50.80%

，涨幅居前；另有

106

只

股票跑输大盘， 部分个股在公布

业绩后，股价反而大幅下跌，其中

向日葵累计下跌

24.92%

， 宇顺电

子累计下跌

20.49%

， 粤宏远

A

累

计下跌

19.54%

，跌幅居前。

分析人士指出， 从

9

月初至

今， 市场一直是题材股炒作的舞

台，上海自贸区、土地流转、环保

等概念股大行其道， 这就决定了

真正受到投资者青睐的是既有业

绩支撑， 又涉及到题材热点的个

股。以三维丝为例，公司前三季度

实现净利润约

2168-2330

万元，同

比增长

300-330%

； 与此同时，公

司还是近期被市场热炒的环保概

念明星股。由此可见，虽然三季报

业绩的重要性不言而喻， 但业绩

并不是投资者看重的唯一因素。

随着十八届三中全会的临近，市

场对于改革的预期仍会此起彼

伏， 以改革红利为主线的结构性

机会仍将是市场的主旋律。 投资

者在参与三季报行情时， 仍应重

视对相关热点的挖掘。 后市，“业

绩搭台，题材唱戏”的个股仍将是

投资者热捧的对象。

（二条）牛熊数字化

金百临咨询秦洪

上证指数上周下跌1.54%

自贸区概念股、土改概念股、金改概念股等改革红利品种在上周相继出现了冲高受阻回落的格局，这从一个侧面说明了市场主流资金已经认为当前改革红利受益品种的可挖掘潜力已不大，因此渐有收手的意愿。随着时间的推移，收手的意愿逐渐从主流资金向普通大众扩展、蔓延。故市场的追涨激情明显降低，人气大受影响。

与此同时，三季度业绩如同阳光一样，让一些题材股的股价泡沫见光而破裂。不少今年以来的主流品种，股价涨幅远远超过了净利润的增幅，部分个股的业绩甚至不增反降，股价却涨了1倍、2倍甚至更高，这就说明股价泡沫已有所显现。所以，在三季度业绩披露的时间窗口内，此类个股的股价走势自然欲振乏力，甚至在周三出现了大幅回落的格局，进而使得此类个股的上升通道被有效击穿。受此影响，A股节节回落，其中，上证指数在上周下跌1.54%。

不过，由于上周五A股市场在外围市场全线反抽以及自贸区概念股、文化概念股再度活跃的牵引下有所企稳，似乎表明A股市场的调整已告一段落。但是，A股市场在企稳过程中成交量持续低迷，上周五沪市的成交量只有908亿元，说明市场追涨底气已经不足，并且主流品种的上升通道已经被破坏，说明长线资金的确有战略性撤退的态势，所以，A股市场短线固然企稳，但是中期趋势仍难有大的改观。

染料指数大跌8.61%

上周A股市场出现调整，前期强势股纷纷倒戈，大幅下跌，染料股更是充当了下跌先锋，闰土股份、安诺其等个股的跌幅均超过了10%，使得染料指数大跌8.61%，似乎表明产品价格上涨概念股风光不再。

不妨先看看为何染料股在上周出现大幅下跌。就舆论导向来看，主要是染料的提价预期迟迟未能兑现。由于染料在9月下旬进入到旺季，因此，市场一度认为染料将随之出现持续提价的态势。但是，可能因为供货商在淡季时大幅收购染料，供应商库存充沛导致提价难度加大，也可能是因为绍兴等纺织大户们请愿使得相关各方对染料厂商的提价施加压力，总之，提价预期未能如此兑现。所以，部分资金失望之余，在近期加大了减持力度。

不过，染料提价预期虽未兑现，但是也未降价，说明未来仍有提价的概率。更何况，近期环保力度加大，说明染料中小企业的开工进度并不宜乐观，因此，染料供给端仍处于紧张的状态。既如此，随着供应商加速去库存，未来产品价格上涨的概率仍然存在。与此同时，H酸等染料上游的中间体供应格局更为紧张，这也会使得染料价格上涨的预期渐趋强烈。故有观点认为，染料行业的未来发展趋势可能与维生素A、维生素E的格局一样，即保持着高位强势震荡的格局。也就是说，染料行业的闰土股份、浙江龙盛等个股的股价可能类似于浙江医药、新和成等，一直保持着震荡中重心上移的趋势。另外，建新股份、安诺其等个股在股价下跌清洗获利浮筹之后，也会渐渐企稳回升。

计算机指数上周五大涨3.66%

近期市场关于去IOE的讨论渐趋增多。就字面概念来说，IBM是服务器提供商，Oracle是数据库软件提供商，EMC则是存储设备提供商，三者构成了一个从软件到硬件的企业数据库系统。由这三驾马车构成的数据库系统几乎占领了全球大部分商用数据库系统市场份额。我国石油、通信等行业类等关系到国计民生，甚至关系到国防、政治安全的公安、部队也使用这一系统。由于IOE所涉及的企业均属于外资企业，因而，使用这一系统可能会影响着我国信息安全。为此，我国在近年来一直努力去IOE化。

同时，去IOE也具有一定的产业支撑。据相关资料显示，浪潮在今年年初推出的天梭K1是关键主机系统，该产品最大可扩展至32核处理器，是目前国内唯一突破16路及以上规模的产品，打破了国外厂商对关键主机领域的长期垄断。第三方评测表明系统可用性达到99.9994%，在性能、可靠性、扩展性、灵活性、安全性等方面达到业界领先水平，即便与IBM等品牌的小型机相比也毫不逊色，未来将进行同台竞争。如此信息就意味着我国去IOE有提速的可能性，进而说明整个IOE产业系统所涉及的相关上市公司业绩有望出现加速的态势。

体现在资本市场，就是浪潮信息等个股近期持续上涨，从而驱动着计算机指数在上周五大涨3.66%。由于去IOE不仅仅契合了国家产业政策思路，还有着强大的产业支撑，故去IOE所涉及的上市公司具有较为扎实的产业基础支撑，故短线仍将延续股价涨升的趋势。

医疗服务指数大涨3.53%

近一年来的市场演绎演示，只要有产业政策出台，那么受益的产业股就会反复强势。因此，随着我国关于加强医疗服务业投资与改革的相关政策信息逐步明朗，有实力的资金迅速加盟到医院产业的投资浪潮中。

与此同时,相关政策可能意味着医改将向纵深发展，有望解除医院产业发展束缚。前些年，由于政策的限制，尤其是医院的非盈利性特征使得医院产业难以成为资本市场的投资焦点。但随着相关政策的明朗化，尤其是鼓励民营资本进入医院产业，从而使得医院纯非盈利性向盈利性与非盈利性共存的周期过渡，如此的松绑就为资本市场提供了投资机会。毕竟资本是逐利的，只有盈利性才会吸引资本市场的目光。

更何况,相关产业政策的落实,也的确让医院产业的盈利预期逐步提升。比如说医保支付方式改革，对医院经营的游戏规则的改变带来深远影响。在总额预付、按病种付费等预付制模式下，医院的盈利模式将发生变化，逐利的重心从收入端转向成本端，效率、成本成为了考量医院经营能力的重要因素。而与我国医疗保险体制类似的德国，在1993年付费方式从后付费制转向预付费制后，民营医院以高效率的优势迎来发展契机。在此过程中，诞生了拥有53家医院，跨越德国9个州、市值29亿欧元（39亿美元）的大型医疗集团Rh&ouml;n-Klinikum。我国目前正在推行的医保支付方式改革与德国的历程有着相似之处。既如此，医院的投资时点的确乐观。这也是实力资金在近期拉高建仓的直接驱

动力。

据此，民营医院概念股在上周崛起，复星医药、开元投资、金陵药业等拥有民营医院业务的相关个股持续大涨，驱动医疗服务指数大涨3.53%。由于前文提及的产业背景以及上周实力资金的介入，医疗服务产业股在近期仍有望反复活跃，值得期待。（执业证书编号A1210612020001）

大宗交易和异动统计表格

上证指数上周下跌

1.54%

自贸区概念股、土改概念股、

金改概念股等改革红利品种在上

周相继出现了冲高受阻回落的格

局， 这从一个侧面说明了市场主

流资金已经认为当前改革红利受

益品种的可挖掘潜力已不大，因

此渐有收手的意愿。 随着时间的

推移， 收手的意愿逐渐从主流资

金向普通大众扩展、蔓延。故市场

的追涨激情明显降低， 人气大受

影响。

与此同时， 三季度业绩如

同阳光一样， 让一些题材股的

股价泡沫见光而破裂。 不少今

年以来的主流品种， 股价涨幅

远远超过了净利润的增幅，部

分个股的业绩甚至不增反降，

股价却涨了

1

倍、

2

倍甚至更高，

这就说明股价泡沫已有所显

现。 所以，在三季度业绩披露的

时间窗口内， 此类个股的股价

走势自然欲振乏力， 甚至在周

三出现了大幅回落的格局，进

而使得此类个股的上升通道被

有效击穿。 受此影响，

A

股节节

回落，其中，上证指数在上周下

跌

1.54%

。

不过，由于上周五

A

股市场

在外围市场全线反抽以及自贸

区概念股、 文化概念股再度活

跃的牵引下有所企稳， 似乎表

明

A

股市场的调整已告一段落。

但是，

A

股市场在企稳过程中成

交量持续低迷， 上周五沪市的

成交量只有

908

亿元，说明市场

追涨底气已经不足， 并且主流

品种的上升通道已经被破坏，

说明长线资金的确有战略性撤

退的态势， 所以，

A

股市场短线

固然企稳， 但是中期趋势仍难

有大的改观。

机构谨慎 大盘或面临方向选择

□

西南证券 张刚 刘浩

上周仍有

12

家券商发表了对

后市的看法，

2

家看多，

7

家看平，

3

家看空。 本周市场综合情绪指数

为

48.33%

， 较前一期大幅收缩

19.17

个百分点，且位于

50

多空平

衡线以下， 表明市场观望氛围浓

厚。 以机构对大盘本周走势的看

法为基准，与前一周相比，共有

9

家券商改变了他们对后市的态

度：（

1

）多

→

平，华泰证券、五矿证

券、太平洋证券、光大证券、财通

证券和民生证券这

6

家机构由看

多转为看平。 （

2

）平

→

空，东吴证

券由看平转为看空， 且对中线趋

势也由此前的看多转为看平。（

3

）

多

→

空， 新时代证券和申银万国

证券由看多翻为看空， 但二者对

中线趋势的态度没有发生改变，

前者为看多，后者依旧看空。

从整体上看， 机构对本周大

盘的乐观态度集体下调一档，共

有

7

家券商持看平观点， 且其中

6

家是从此前的看多转为看平，或

凸显出当前市场的谨慎心理。 分

析以上

7

家券商的论据可以发现，

它们对大盘后市的看法大致可以

划分为“短期维持调整”、“调整后

再上”和“面临阶段性调整”三种，

第一种看法是当前主流。持“大盘

短期维持震荡格局”观点的

5

家券

商认为： 当前市场缺乏持续的领

涨热点， 上周前期题材的降温以

及弱周期、 防御性板块的强势表

现，表明市场资金正逐步转向，市

场目前处于寻找新热点的过程当

中。其次，三季度经济数据显示短

期经济企稳回升态势得到确认，

但同时也让市场担忧四季度经济

能否保持这样的增长势头。再有，

逆回购的暂停表明央行将有节奏

地控制货币投放， 资金面存在不

确定性。 因此， 在消息面上无利

空、盘面无新热点的局面下，大盘

将维持震荡。此外，持该观点的财

通证券和华泰证券进一步提示，

30

日均线的争夺将成为大盘短期

走势的分水岭。

认为“大盘调整后再上”的民

生证券分析称， 由于影响市场走

势的基本面没有发生较大变化，

那么市场调整幅度会比较温和，

加之三季度经济数据显示工业生

产仍在温和回升， 因此调整后仍

有望向上拓展空间。相比之下，国

都证券较为悲观，它明确提出“放

量杀跌、 缩量反抽是阶段性见顶

的特征”，若沪市日均成交量持续

低于

1000

亿元， 市场将面临阶段

性调整，建议投资者高度警惕。

看好本周大盘走势的

2

家券

商是西南证券和信达证券， 前者

的看多信心似乎更充足。 西南证

券认为经济基本面上有待进一步

释放系统性利好， 三季报上市公

司加权平均

EPS

高于半年报水

平，将激励做多人气提升，促成大

盘蓝筹反弹并推升股指。 信达证

券提到 “短线可能止跌回升”，并

认为大盘的回落属于技术性回

调，幅度不会太大，加之消息总体

偏暖，将有利于大盘止跌回升。

看空本周大盘走势的

3

家券

商一致认为： 前期题材已经明显

降温，后续题材热度不够，当前大

盘处于新老结构性热点切换的过

程中。不过，对中线也持看空态度

的申银万国证券更加悲观， 其分

析称经济回升利好兑现， 见好就

收和年底结账的周期性因素将笼

罩市场， 需要跨年度或超预期利

好才能激发机构的做多热情。 而

看好中线走势的新时代证券认为

基本面总体向好情况下， 新热点

正待挖掘。

从

12

家券商推荐的行业板块

看，具有题材、概念属性的信息技

术（互联网、

TMT

）和环保行业最

被机构看好； 其次是防御型板块

医药及农林牧渔行业； 接下来对

三季报业绩的挖掘自然不能少，

一些新兴产业（如海洋经济、新能

源）也被机构提及。

染料指数大跌

8.61%

上周

A

股市场出现调整， 前期

强势股纷纷倒戈，大幅下跌，染料股

更是充当了下跌先锋，闰土股份、安

诺其等个股的跌幅均超过了

10%

，

使得染料指数大跌

8.61%

，似乎表明

产品价格上涨概念股风光不再。

不妨先看看为何染料股在上

周出现大幅下跌。 就舆论导向来

看， 主要是染料的提价预期迟迟

未能兑现。由于染料在

9

月下旬进

入到旺季，因此，市场一度认为染

料将随之出现持续提价的态势。

但是， 可能因为供货商在淡季时

大幅收购染料， 供应商库存充沛

导致提价难度加大， 也可能是因

为绍兴等纺织大户们请愿使得相

关各方对染料厂商的提价施加压

力， 总之， 提价预期未能如此兑

现。 所以，部分资金失望之余，在

近期加大了减持力度。

不过， 染料提价预期虽未兑

现，但是也未降价，说明未来仍有

提价的概率。更何况，近期环保力

度加大， 说明染料中小企业的开

工进度并不宜乐观，因此，染料供

给端仍处于紧张的状态。既如此，

随着供应商加速去库存， 未来产

品价格上涨的概率仍然存在。 与

此同时，

H

酸等染料上游的中间

体供应格局更为紧张， 这也会使

得染料价格上涨的预期渐趋强

烈。故有观点认为，染料行业的未

来发展趋势可能与维生素

A

、维生

素

E

的格局一样，即保持着高位强

势震荡的格局。也就是说，染料行

业的闰土股份、 浙江龙盛等个股

的股价可能类似于浙江医药、新

和成等， 一直保持着震荡中重心

上移的趋势。 另外，建新股份、安

诺其等个股在股价下跌清洗获利

浮筹之后，也会渐渐企稳回升。

计算机指数上周五大涨

3.66%

近期市场关于去

IOE

的讨论

渐趋增多。就字面概念来说，

IBM

是服务器提供商，

Oracle

是数据

库软件提供商，

EMC

则是存储设

备提供商，三者构成了一个从软

件到硬件的企业数据库系统。 由

这三驾马车构成的数据库系统

几乎占领了全球大部分商用数

据库系统市场份额。 我国石油、

通信行业，甚至公安等也使用这

一系统。 由于

IOE

所涉及的企业

均属于外资企业，因而，使用这

一系统可能会影响着我国信息

安全。 为此，我国在近年来一直

努力去

IOE

化。

同时，去

IOE

也具有一定的产

业支撑。据相关资料显示，浪潮在

今年年初推出的天梭

K1

是关键主

机系统， 该产品最大可扩展至

32

核处理器， 是目前国内唯一突破

16

路及以上规模的产品， 打破了

国外厂商对关键主机领域的长期

垄断。 第三方评测表明系统可用

性达到

99.9994%

， 在性能、 可靠

性、扩展性、灵活性、安全性等方

面达到业界领先水平，即便与

IBM

等品牌的小型机相比也毫不逊

色，未来将进行同台竞争。如此信

息就意味着我国去

IOE

有提速的

可能性，进而说明整个

IOE

产业系

统所涉及的相关上市公司业绩有

望出现加速的态势。

体现在资本市场， 就是浪潮

信息等个股近期持续上涨， 从而

驱动着计算机指数在上周五大涨

3.66%

。 由于去

IOE

不仅仅契合了

国家产业政策思路， 还有着强大

的产业支撑，故去

IOE

所涉及的上

市公司具有较为扎实的产业基础

支撑， 故短线仍将延续股价涨升

的趋势。

医疗服务指数大涨

3.53%

近一年来的市场演绎演示，

只要有产业政策出台， 那么受益

的产业股就会反复强势。因此，随

着我国关于加强医疗服务业投资

与改革的相关政策信息逐步明

朗， 有实力的资金迅速加盟到医

院产业的投资浪潮中。

与此同时

,

相关政策可能意

味着医改将向纵深发展， 有望解

除医院产业发展束缚。前些年，由

于政策的限制， 尤其是医院的非

盈利性特征使得医院产业难以成

为资本市场的投资焦点。 但随着

相关政策的明朗化， 尤其是鼓励

民营资本进入医院产业， 从而使

得医院纯非盈利性向盈利性与非

盈利性共存的周期过渡， 如此的

松绑就为资本市场提供了投资机

会。毕竟资本是逐利的，只有盈利

性才会吸引资本市场的目光。

更何况

,

相关产业政策的落

实

,

也的确让医院产业的盈利预

期逐步提升。 比如说医保支付方

式改革， 对医院经营的游戏规则

的改变带来深远影响。 在总额预

付、按病种付费等预付制模式下，

医院的盈利模式将发生变化，逐

利的重心从收入端转向成本端，

效率、 成本成为了考量医院经营

能力的重要因素。 而与我国医疗

保险体制类似的德国， 在

1993

年

付费方式从后付费制转向预付费

制后， 民营医院以高效率的优势

迎来发展契机。在此过程中，诞生

了拥有

53

家医院， 跨越德国

9

个

州、市值

29

亿欧元（

39

亿美元）的

大 型 医 疗 集 团

Rh&ouml;n -

Klinikum

。我国目前正在推行的医

保支付方式改革与德国的历程有

着相似之处。既如此，医院的投资

时点的确乐观。 这也是实力资金

在近期拉高建仓的直接驱动力。

据此，民营医院概念股在上周

崛起，复星医药、开元投资、金陵药

业等拥有民营医院业务的相关个

股持续大涨，驱动医疗服务指数大

涨

3.53%

。 由于前文提及的产业背

景以及上周实力资金的介入，医疗

服务产业股在近期仍有望反复活

跃，值得期待。 （金百临咨询 秦洪

执业证书编号

A1210612020001

）

主板上市公司业绩预喜比例

223

家公司预告三季报净利润变动幅度超

100%

后市或“业绩搭台题材唱戏”

□

本报实习记者 徐伟平

进入

10

月份， 沪深两市维持

窄幅震荡，虽然大盘缺乏趋势性机

会，但题材热点所催生的结构性机

会仍在。随着上市公司三季报业绩

预告的陆续披露，三季报行情也将

如火如荼地展开。在去年低基数的

影响下，三季度上市公司业绩有望

回暖， 但结构性差异较为明显，创

业板上市公司的业绩预喜比例显

著高于主板上市公司，与市场预期

相符。不过，值得注意的是，业绩并

不是投资者看重的唯一因素，业绩

搭台，题材唱戏的个股才是投资者

热捧的对象。

三季报结构性差异明显

在稳增长政策的刺激下，今

年三季度经济数据明显回暖。 考

虑到去年低基数的影响， 三季度

上市公司盈利有望改善。 值得注

意的是，三季报业绩预告显示，主

板公司和创业板上市公司的结构

性差异较为明显。

据

Wind

资讯统计， 截至

10

月

19

日，共有

418

家主板上市公司公

布了三季度业绩预告， 其中，

122

家公司预增，

43

家公司预减，

3

家

公司续盈，

86

家公司续亏，

56

家公

司首亏，

55

家公司扭亏，

17

家公司

略增，

13

家公司略减，

12

家公司不

确定， 中报预喜比例为

49.7%

，报

喜家数与报忧家数基本持平。

与之相比， 创业板报喜公司

数量则远超过报忧公司。 在已经

公布业绩预告的

352

家创业板公

司中，

44

家预增，

42

家预减，

15

家

续盈，

5

家公司续亏，

14

家公司首

亏，

6

家公司扭亏，

136

家公司略

增，

90

家公司略减，中报预喜比例

为

57.1%

。 但值得注意的是，经过

前期的抱团炒作后， 创业板整体

的市盈率已经超过

60

倍， 估值压

力明显， 资金在尽情享受了成长

股的收益之后， 也存在主动调仓

的倾向。一旦资金调仓，便会引发

抢跑，可能造成板块大跌。

业绩搭台 题材唱戏

据

Wind

资讯数据统计， 截至

10

月

19

日， 沪深股市共有

1495

家

公司公布了三季度业绩预告，其

中，

278

家公司预增，

124

家续盈，

88

家扭亏，

380

家略增。 其中，

223

家公司预告净利润最大变动幅度

超过

100%

。

从最大预增幅度看，在这

223

家公司中，

24

家公司业绩最大预

增幅度超过

1000%

，

66

家公司最

大预增幅度超过

300%

。 从行业属

性看，机械设备、信息设备、信息

服务等行业是目前业绩大幅增长

公司的主要聚集地。

三季报净利润翻倍的公司，

是否股价表现良好呢？ 事实并非

如此。统计显示，

9

月以来，在业绩

预增超过

100%

的

223

只股票中，

有

117

只股票跑赢大盘， 其中，三

维丝累计上涨

107.47%

，爱施德累

计上涨

67.67%

， 海默科技累计上

涨

50.80%

，涨幅居前；另有

106

只

股票跑输大盘， 部分个股在公布

业绩后，股价反而大幅下跌，其中

向日葵累计下跌

24.92%

， 宇顺电

子累计下跌

20.49%

， 粤宏远

A

累

计下跌

19.54%

，跌幅居前。

分析人士指出， 从

9

月初至

今， 市场一直是题材股炒作的舞

台，上海自贸区、土地流转、环保

等概念股大行其道， 这就决定了

真正受到投资者青睐的是既有业

绩支撑， 又涉及到题材热点的个

股。以三维丝为例，公司前三季度

实现净利润约

2168-2330

万元，同

比增长

300-330%

； 与此同时，公

司还是近期被市场热炒的环保概

念明星股。由此可见，虽然三季报

业绩的重要性不言而喻， 但业绩

并不是投资者看重的唯一因素。

随着十八届三中全会的临近，市

场对于改革的预期仍会此起彼

伏， 以改革红利为主线的结构性

机会仍将是市场的主旋律。 投资

者在参与三季报行情时， 仍应重

视对相关热点的挖掘。 后市，“业

绩搭台，题材唱戏”的个股仍将是

投资者热捧的对象。

上证指数上周下跌

1.54%

自贸区概念股、土改概念股、

金改概念股等改革红利品种在上

周相继出现了冲高受阻回落的格

局， 这从一个侧面说明了市场主

流资金已经认为当前改革红利受

益品种的可挖掘潜力已不大，因

此渐有收手的意愿。 随着时间的

推移， 收手的意愿逐渐从主流资

金向普通大众扩展、蔓延。故市场

的追涨激情明显降低， 人气大受

影响。

与此同时， 三季度业绩如

同阳光一样， 让一些题材股的

股价泡沫见光而破裂。 不少今

年以来的主流品种， 股价涨幅

远远超过了净利润的增幅，部

分个股的业绩甚至不增反降，

股价却涨了

1

倍、

2

倍甚至更高，

这就说明股价泡沫已有所显

现。 所以，在三季度业绩披露的

时间窗口内， 此类个股的股价

走势自然欲振乏力， 甚至在周

三出现了大幅回落的格局，进

而使得此类个股的上升通道被

有效击穿。 受此影响，

A

股节节

回落，其中，上证指数在上周下

跌

1.54%

。

不过，由于上周五

A

股市场

在外围市场全线反抽以及自贸

区概念股、 文化概念股再度活

跃的牵引下有所企稳， 似乎表

明

A

股市场的调整已告一段落。

但是，

A

股市场在企稳过程中成

交量持续低迷， 上周五沪市的

成交量只有

908

亿元，说明市场

追涨底气已经不足， 并且主流

品种的上升通道已经被破坏，

说明长线资金的确有战略性撤

退的态势， 所以，

A

股市场短线

固然企稳， 但是中期趋势仍难

有大的改观。

机构谨慎 大盘或面临方向选择

□

西南证券 张刚 刘浩

上周仍有

12

家券商发表了对

后市的看法，

2

家看多，

7

家看平，

3

家看空。 本周市场综合情绪指数

为

48.33%

， 较前一期大幅收缩

19.17

个百分点，且位于

50

多空平

衡线以下， 表明市场观望氛围浓

厚。 以机构对大盘本周走势的看

法为基准，与前一周相比，共有

9

家券商改变了他们对后市的态

度：（

1

）多

→

平，华泰证券、五矿证

券、太平洋证券、光大证券、财通

证券和民生证券这

6

家机构由看

多转为看平。 （

2

）平

→

空，东吴证

券由看平转为看空， 且对中线趋

势也由此前的看多转为看平。（

3

）

多

→

空， 新时代证券和申银万国

证券由看多翻为看空， 但二者对

中线趋势的态度没有发生改变，

前者为看多，后者依旧看空。

从整体上看， 机构对本周大

盘的乐观态度集体下调一档，共

有

7

家券商持看平观点， 且其中

6

家是从此前的看多转为看平，或

凸显出当前市场的谨慎心理。 分

析以上

7

家券商的论据可以发现，

它们对大盘后市的看法大致可以

划分为“短期维持调整”、“调整后

再上”和“面临阶段性调整”三种，

第一种看法是当前主流。持“大盘

短期维持震荡格局”观点的

5

家券

商认为： 当前市场缺乏持续的领

涨热点， 上周前期题材的降温以

及弱周期、 防御性板块的强势表

现，表明市场资金正逐步转向，市

场目前处于寻找新热点的过程当

中。其次，三季度经济数据显示短

期经济企稳回升态势得到确认，

但同时也让市场担忧四季度经济

能否保持这样的增长势头。再有，

逆回购的暂停表明央行将有节奏

地控制货币投放， 资金面存在不

确定性。 因此， 在消息面上无利

空、盘面无新热点的局面下，大盘

将维持震荡。此外，持该观点的财

通证券和华泰证券进一步提示，

30

日均线的争夺将成为大盘短期

走势的分水岭。

认为“大盘调整后再上”的民

生证券分析称， 由于影响市场走

势的基本面没有发生较大变化，

那么市场调整幅度会比较温和，

加之三季度经济数据显示工业生

产仍在温和回升， 因此调整后仍

有望向上拓展空间。相比之下，国

都证券较为悲观，它明确提出“放

量杀跌、 缩量反抽是阶段性见顶

的特征”，若沪市日均成交量持续

低于

1000

亿元， 市场将面临阶段

性调整，建议投资者高度警惕。

看好本周大盘走势的

2

家券

商是西南证券和信达证券， 前者

的看多信心似乎更充足。 西南证

券认为经济基本面上有待进一步

释放系统性利好， 三季报上市公

司加权平均

EPS

高于半年报水

平，将激励做多人气提升，促成大

盘蓝筹反弹并推升股指。 信达证

券提到 “短线可能止跌回升”，并

认为大盘的回落属于技术性回

调，幅度不会太大，加之消息总体

偏暖，将有利于大盘止跌回升。

看空本周大盘走势的

3

家券

商一致认为： 前期题材已经明显

降温，后续题材热度不够，当前大

盘处于新老结构性热点切换的过

程中。不过，对中线也持看空态度

的申银万国证券更加悲观， 其分

析称经济回升利好兑现， 见好就

收和年底结账的周期性因素将笼

罩市场， 需要跨年度或超预期利

好才能激发机构的做多热情。 而

看好中线走势的新时代证券认为

基本面总体向好情况下， 新热点

正待挖掘。

从

12

家券商推荐的行业板块

看，具有题材、概念属性的信息技

术（互联网、

TMT

）和环保行业最

被机构看好； 其次是防御型板块

医药及农林牧渔行业； 接下来对

三季报业绩的挖掘自然不能少，

一些新兴产业（如海洋经济、新能

源）也被机构提及。

染料指数大跌

8.61%

上周

A

股市场出现调整， 前期

强势股纷纷倒戈，大幅下跌，染料股

更是充当了下跌先锋，闰土股份、安

诺其等个股的跌幅均超过了

10%

，

使得染料指数大跌

8.61%

，似乎表明

产品价格上涨概念股风光不再。

不妨先看看为何染料股在上

周出现大幅下跌。 就舆论导向来

看， 主要是染料的提价预期迟迟

未能兑现。由于染料在

9

月下旬进

入到旺季，因此，市场一度认为染

料将随之出现持续提价的态势。

但是， 可能因为供货商在淡季时

大幅收购染料， 供应商库存充沛

导致提价难度加大， 也可能是因

为绍兴等纺织大户们请愿使得相

关各方对染料厂商的提价施加压

力， 总之， 提价预期未能如此兑

现。 所以，部分资金失望之余，在

近期加大了减持力度。

不过， 染料提价预期虽未兑

现，但是也未降价，说明未来仍有

提价的概率。更何况，近期环保力

度加大， 说明染料中小企业的开

工进度并不宜乐观，因此，染料供

给端仍处于紧张的状态。既如此，

随着供应商加速去库存， 未来产

品价格上涨的概率仍然存在。 与

此同时，

H

酸等染料上游的中间

体供应格局更为紧张， 这也会使

得染料价格上涨的预期渐趋强

烈。故有观点认为，染料行业的未

来发展趋势可能与维生素

A

、维生

素

E

的格局一样，即保持着高位强

势震荡的格局。也就是说，染料行

业的闰土股份、 浙江龙盛等个股

的股价可能类似于浙江医药、新

和成等， 一直保持着震荡中重心

上移的趋势。 另外，建新股份、安

诺其等个股在股价下跌清洗获利

浮筹之后，也会渐渐企稳回升。

计算机指数上周五大涨

3.66%

近期市场关于去

IOE

的讨论

渐趋增多。就字面概念来说，

IBM

是服务器提供商，

Oracle

是数据

库软件提供商，

EMC

则是存储设

备提供商，三者构成了一个从软

件到硬件的企业数据库系统。 由

这三驾马车构成的数据库系统

几乎占领了全球大部分商用数

据库系统市场份额。 我国石油、

通信行业，甚至公安等也使用这

一系统。 由于

IOE

所涉及的企业

均属于外资企业，因而，使用这

一系统可能会影响着我国信息

安全。 为此，我国在近年来一直

努力去

IOE

化。

同时，去

IOE

也具有一定的产

业支撑。据相关资料显示，浪潮在

今年年初推出的天梭

K1

是关键主

机系统， 该产品最大可扩展至

32

核处理器， 是目前国内唯一突破

16

路及以上规模的产品， 打破了

国外厂商对关键主机领域的长期

垄断。 第三方评测表明系统可用

性达到

99.9994%

， 在性能、 可靠

性、扩展性、灵活性、安全性等方

面达到业界领先水平，即便与

IBM

等品牌的小型机相比也毫不逊

色，未来将进行同台竞争。如此信

息就意味着我国去

IOE

有提速的

可能性，进而说明整个

IOE

产业系

统所涉及的相关上市公司业绩有

望出现加速的态势。

体现在资本市场， 就是浪潮

信息等个股近期持续上涨， 从而

驱动着计算机指数在上周五大涨

3.66%

。 由于去

IOE

不仅仅契合了

国家产业政策思路， 还有着强大

的产业支撑，故去

IOE

所涉及的上

市公司具有较为扎实的产业基础

支撑， 故短线仍将延续股价涨升

的趋势。

医疗服务指数大涨

3.53%

近一年来的市场演绎演示，

只要有产业政策出台， 那么受益

的产业股就会反复强势。因此，随

着我国关于加强医疗服务业投资

与改革的相关政策信息逐步明

朗， 有实力的资金迅速加盟到医

院产业的投资浪潮中。

与此同时

,

相关政策可能意

味着医改将向纵深发展， 有望解

除医院产业发展束缚。前些年，由

于政策的限制， 尤其是医院的非

盈利性特征使得医院产业难以成

为资本市场的投资焦点。 但随着

相关政策的明朗化， 尤其是鼓励

民营资本进入医院产业， 从而使

得医院纯非盈利性向盈利性与非

盈利性共存的周期过渡， 如此的

松绑就为资本市场提供了投资机

会。毕竟资本是逐利的，只有盈利

性才会吸引资本市场的目光。

更何况

,

相关产业政策的落

实

,

也的确让医院产业的盈利预

期逐步提升。 比如说医保支付方

式改革， 对医院经营的游戏规则

的改变带来深远影响。 在总额预

付、按病种付费等预付制模式下，

医院的盈利模式将发生变化，逐

利的重心从收入端转向成本端，

效率、 成本成为了考量医院经营

能力的重要因素。 而与我国医疗

保险体制类似的德国， 在

1993

年

付费方式从后付费制转向预付费

制后， 民营医院以高效率的优势

迎来发展契机。在此过程中，诞生

了拥有

53

家医院， 跨越德国

9

个

州、市值

29

亿欧元（

39

亿美元）的

大 型 医 疗 集 团

Rh&ouml;n -

Klinikum

。我国目前正在推行的医

保支付方式改革与德国的历程有

着相似之处。既如此，医院的投资

时点的确乐观。 这也是实力资金

在近期拉高建仓的直接驱动力。

据此，民营医院概念股在上周

崛起，复星医药、开元投资、金陵药

业等拥有民营医院业务的相关个

股持续大涨，驱动医疗服务指数大

涨

3.53%

。 由于前文提及的产业背

景以及上周实力资金的介入，医疗

服务产业股在近期仍有望反复活

跃，值得期待。 （金百临咨询 秦洪

执业证书编号

A1210612020001

）

三季报业绩预增翻倍公司9月以来市场表现

223

家公司预告三季报净利润变动幅度超

100%

后市或“业绩搭台题材唱戏”

□

本报实习记者 徐伟平

进入

10

月份， 沪深两市维持

窄幅震荡，虽然大盘缺乏趋势性机

会，但题材热点所催生的结构性机

会仍在。随着上市公司三季报业绩

预告的陆续披露，三季报行情也将

如火如荼地展开。在去年低基数的

影响下，三季度上市公司业绩有望

回暖， 但结构性差异较为明显，创

业板上市公司的业绩预喜比例显

著高于主板上市公司，与市场预期

相符。不过，值得注意的是，业绩并

不是投资者看重的唯一因素，业绩

搭台，题材唱戏的个股才是投资者

热捧的对象。

三季报结构性差异明显

在稳增长政策的刺激下，今

年三季度经济数据明显回暖。 考

虑到去年低基数的影响， 三季度

上市公司盈利有望改善。 值得注

意的是，三季报业绩预告显示，主

板公司和创业板上市公司的结构

性差异较为明显。

据

Wind

资讯统计， 截至

10

月

19

日，共有

418

家主板上市公司公

布了三季度业绩预告， 其中，

122

家公司预增，

43

家公司预减，

3

家

公司续盈，

86

家公司续亏，

56

家公

司首亏，

55

家公司扭亏，

17

家公司

略增，

13

家公司略减，

12

家公司不

确定， 中报预喜比例为

49.7%

，报

喜家数与报忧家数基本持平。

与之相比， 创业板报喜公司

数量则远超过报忧公司。 在已经

公布业绩预告的

352

家创业板公

司中，

44

家预增，

42

家预减，

15

家

续盈，

5

家公司续亏，

14

家公司首

亏，

6

家公司扭亏，

136

家公司略

增，

90

家公司略减，中报预喜比例

为

57.1%

。 但值得注意的是，经过

前期的抱团炒作后， 创业板整体

的市盈率已经超过

60

倍， 估值压

力明显， 资金在尽情享受了成长

股的收益之后， 也存在主动调仓

的倾向。一旦资金调仓，便会引发

抢跑，可能造成板块大跌。

业绩搭台 题材唱戏

据

Wind

资讯数据统计， 截至

10

月

19

日， 沪深股市共有

1495

家

公司公布了三季度业绩预告，其

中，

278

家公司预增，

124

家续盈，

88

家扭亏，

380

家略增。 其中，

223

家公司预告净利润最大变动幅度

超过

100%

。

从最大预增幅度看，在这

223

家公司中，

24

家公司业绩最大预

增幅度超过

1000%

，

66

家公司最

大预增幅度超过

300%

。 从行业属

性看，机械设备、信息设备、信息

服务等行业是目前业绩大幅增长

公司的主要聚集地。

三季报净利润翻倍的公司，

是否股价表现良好呢？ 事实并非

如此。统计显示，

9

月以来，在业绩

预增超过

100%

的

223

只股票中，

有

117

只股票跑赢大盘， 其中，三

维丝累计上涨

107.47%

，爱施德累

计上涨

67.67%

， 海默科技累计上

涨

50.80%

，涨幅居前；另有

106

只

股票跑输大盘， 部分个股在公布

业绩后，股价反而大幅下跌，其中

向日葵累计下跌

24.92%

， 宇顺电

子累计下跌

20.49%

， 粤宏远

A

累

计下跌

19.54%

，跌幅居前。

分析人士指出， 从

9

月初至

今， 市场一直是题材股炒作的舞

台，上海自贸区、土地流转、环保

等概念股大行其道， 这就决定了

真正受到投资者青睐的是既有业

绩支撑， 又涉及到题材热点的个

股。以三维丝为例，公司前三季度

实现净利润约

2168-2330

万元，同

比增长

300-330%

； 与此同时，公

司还是近期被市场热炒的环保概

念明星股。由此可见，虽然三季报

业绩的重要性不言而喻， 但业绩

并不是投资者看重的唯一因素。

随着十八届三中全会的临近，市

场对于改革的预期仍会此起彼

伏， 以改革红利为主线的结构性

机会仍将是市场的主旋律。 投资

者在参与三季报行情时， 仍应重

视对相关热点的挖掘。 后市，“业

绩搭台，题材唱戏”的个股仍将是

投资者热捧的对象。

上证指数上周下跌

1.54%

自贸区概念股、土改概念股、

金改概念股等改革红利品种在上

周相继出现了冲高受阻回落的格

局， 这从一个侧面说明了市场主

流资金已经认为当前改革红利受

益品种的可挖掘潜力已不大，因

此渐有收手的意愿。 随着时间的

推移， 收手的意愿逐渐从主流资

金向普通大众扩展、蔓延。故市场

的追涨激情明显降低， 人气大受

影响。

与此同时， 三季度业绩如

同阳光一样， 让一些题材股的

股价泡沫见光而破裂。 不少今

年以来的主流品种， 股价涨幅

远远超过了净利润的增幅，部

分个股的业绩甚至不增反降，

股价却涨了

1

倍、

2

倍甚至更高，

这就说明股价泡沫已有所显

现。 所以，在三季度业绩披露的

时间窗口内， 此类个股的股价

走势自然欲振乏力， 甚至在周

三出现了大幅回落的格局，进

而使得此类个股的上升通道被

有效击穿。 受此影响，

A

股节节

回落，其中，上证指数在上周下

跌

1.54%

。

不过，由于上周五

A

股市场

在外围市场全线反抽以及自贸

区概念股、 文化概念股再度活

跃的牵引下有所企稳， 似乎表

明

A

股市场的调整已告一段落。

但是，

A

股市场在企稳过程中成

交量持续低迷， 上周五沪市的

成交量只有

908

亿元，说明市场

追涨底气已经不足， 并且主流

品种的上升通道已经被破坏，

说明长线资金的确有战略性撤

退的态势， 所以，

A

股市场短线

固然企稳， 但是中期趋势仍难

有大的改观。

机构谨慎 大盘或面临方向选择

□

西南证券 张刚 刘浩

上周仍有

12

家券商发表了对

后市的看法，

2

家看多，

7

家看平，

3

家看空。 本周市场综合情绪指数

为

48.33%

， 较前一期大幅收缩

19.17

个百分点，且位于

50

多空平

衡线以下， 表明市场观望氛围浓

厚。 以机构对大盘本周走势的看

法为基准，与前一周相比，共有

9

家券商改变了他们对后市的态

度：（

1

）多

→

平，华泰证券、五矿证

券、太平洋证券、光大证券、财通

证券和民生证券这

6

家机构由看

多转为看平。 （

2

）平

→

空，东吴证

券由看平转为看空， 且对中线趋

势也由此前的看多转为看平。（

3

）

多

→

空， 新时代证券和申银万国

证券由看多翻为看空， 但二者对

中线趋势的态度没有发生改变，

前者为看多，后者依旧看空。

从整体上看， 机构对本周大

盘的乐观态度集体下调一档，共

有

7

家券商持看平观点， 且其中

6

家是从此前的看多转为看平，或

凸显出当前市场的谨慎心理。 分

析以上

7

家券商的论据可以发现，

它们对大盘后市的看法大致可以

划分为“短期维持调整”、“调整后

再上”和“面临阶段性调整”三种，

第一种看法是当前主流。持“大盘

短期维持震荡格局”观点的

5

家券

商认为： 当前市场缺乏持续的领

涨热点， 上周前期题材的降温以

及弱周期、 防御性板块的强势表

现，表明市场资金正逐步转向，市

场目前处于寻找新热点的过程当

中。其次，三季度经济数据显示短

期经济企稳回升态势得到确认，

但同时也让市场担忧四季度经济

能否保持这样的增长势头。再有，

逆回购的暂停表明央行将有节奏

地控制货币投放， 资金面存在不

确定性。 因此， 在消息面上无利

空、盘面无新热点的局面下，大盘

将维持震荡。此外，持该观点的财

通证券和华泰证券进一步提示，

30

日均线的争夺将成为大盘短期

走势的分水岭。

认为“大盘调整后再上”的民

生证券分析称， 由于影响市场走

势的基本面没有发生较大变化，

那么市场调整幅度会比较温和，

加之三季度经济数据显示工业生

产仍在温和回升， 因此调整后仍

有望向上拓展空间。相比之下，国

都证券较为悲观，它明确提出“放

量杀跌、 缩量反抽是阶段性见顶

的特征”，若沪市日均成交量持续

低于

1000

亿元， 市场将面临阶段

性调整，建议投资者高度警惕。

看好本周大盘走势的

2

家券

商是西南证券和信达证券， 前者

的看多信心似乎更充足。 西南证

券认为经济基本面上有待进一步

释放系统性利好， 三季报上市公

司加权平均

EPS

高于半年报水

平，将激励做多人气提升，促成大

盘蓝筹反弹并推升股指。 信达证

券提到 “短线可能止跌回升”，并

认为大盘的回落属于技术性回

调，幅度不会太大，加之消息总体

偏暖，将有利于大盘止跌回升。

看空本周大盘走势的

3

家券

商一致认为： 前期题材已经明显

降温，后续题材热度不够，当前大

盘处于新老结构性热点切换的过

程中。不过，对中线也持看空态度

的申银万国证券更加悲观， 其分

析称经济回升利好兑现， 见好就

收和年底结账的周期性因素将笼

罩市场， 需要跨年度或超预期利

好才能激发机构的做多热情。 而

看好中线走势的新时代证券认为

基本面总体向好情况下， 新热点

正待挖掘。

从

12

家券商推荐的行业板块

看，具有题材、概念属性的信息技

术（互联网、

TMT

）和环保行业最

被机构看好； 其次是防御型板块

医药及农林牧渔行业； 接下来对

三季报业绩的挖掘自然不能少，

一些新兴产业（如海洋经济、新能

源）也被机构提及。

染料指数大跌

8.61%

上周

A

股市场出现调整， 前期

强势股纷纷倒戈，大幅下跌，染料股

更是充当了下跌先锋，闰土股份、安

诺其等个股的跌幅均超过了

10%

，

使得染料指数大跌

8.61%

，似乎表明

产品价格上涨概念股风光不再。

不妨先看看为何染料股在上

周出现大幅下跌。 就舆论导向来

看， 主要是染料的提价预期迟迟

未能兑现。由于染料在

9

月下旬进

入到旺季，因此，市场一度认为染

料将随之出现持续提价的态势。

但是， 可能因为供货商在淡季时

大幅收购染料， 供应商库存充沛

导致提价难度加大， 也可能是因

为绍兴等纺织大户们请愿使得相

关各方对染料厂商的提价施加压

力， 总之， 提价预期未能如此兑

现。 所以，部分资金失望之余，在

近期加大了减持力度。

不过， 染料提价预期虽未兑

现，但是也未降价，说明未来仍有

提价的概率。更何况，近期环保力

度加大， 说明染料中小企业的开

工进度并不宜乐观，因此，染料供

给端仍处于紧张的状态。既如此，

随着供应商加速去库存， 未来产

品价格上涨的概率仍然存在。 与

此同时，

H

酸等染料上游的中间

体供应格局更为紧张， 这也会使

得染料价格上涨的预期渐趋强

烈。故有观点认为，染料行业的未

来发展趋势可能与维生素

A

、维生

素

E

的格局一样，即保持着高位强

势震荡的格局。也就是说，染料行

业的闰土股份、 浙江龙盛等个股

的股价可能类似于浙江医药、新

和成等， 一直保持着震荡中重心

上移的趋势。 另外，建新股份、安

诺其等个股在股价下跌清洗获利

浮筹之后，也会渐渐企稳回升。

计算机指数上周五大涨

3.66%

近期市场关于去

IOE

的讨论

渐趋增多。就字面概念来说，

IBM

是服务器提供商，

Oracle

是数据

库软件提供商，

EMC

则是存储设

备提供商，三者构成了一个从软

件到硬件的企业数据库系统。 由

这三驾马车构成的数据库系统

几乎占领了全球大部分商用数

据库系统市场份额。 我国石油、

通信行业，甚至公安等也使用这

一系统。 由于

IOE

所涉及的企业

均属于外资企业，因而，使用这

一系统可能会影响着我国信息

安全。 为此，我国在近年来一直

努力去

IOE

化。

同时，去

IOE

也具有一定的产

业支撑。据相关资料显示，浪潮在

今年年初推出的天梭

K1

是关键主

机系统， 该产品最大可扩展至

32

核处理器， 是目前国内唯一突破

16

路及以上规模的产品， 打破了

国外厂商对关键主机领域的长期

垄断。 第三方评测表明系统可用

性达到

99.9994%

， 在性能、 可靠

性、扩展性、灵活性、安全性等方

面达到业界领先水平，即便与

IBM

等品牌的小型机相比也毫不逊

色，未来将进行同台竞争。如此信

息就意味着我国去

IOE

有提速的

可能性，进而说明整个

IOE

产业系

统所涉及的相关上市公司业绩有

望出现加速的态势。

体现在资本市场， 就是浪潮

信息等个股近期持续上涨， 从而

驱动着计算机指数在上周五大涨

3.66%

。 由于去

IOE

不仅仅契合了

国家产业政策思路， 还有着强大

的产业支撑，故去

IOE

所涉及的上

市公司具有较为扎实的产业基础

支撑， 故短线仍将延续股价涨升

的趋势。

医疗服务指数大涨

3.53%

近一年来的市场演绎演示，

只要有产业政策出台， 那么受益

的产业股就会反复强势。因此，随

着我国关于加强医疗服务业投资

与改革的相关政策信息逐步明

朗， 有实力的资金迅速加盟到医

院产业的投资浪潮中。

与此同时

,

相关政策可能意

味着医改将向纵深发展， 有望解

除医院产业发展束缚。前些年，由

于政策的限制， 尤其是医院的非

盈利性特征使得医院产业难以成

为资本市场的投资焦点。 但随着

相关政策的明朗化， 尤其是鼓励

民营资本进入医院产业， 从而使

得医院纯非盈利性向盈利性与非

盈利性共存的周期过渡， 如此的

松绑就为资本市场提供了投资机

会。毕竟资本是逐利的，只有盈利

性才会吸引资本市场的目光。

更何况

,

相关产业政策的落

实

,

也的确让医院产业的盈利预

期逐步提升。 比如说医保支付方

式改革， 对医院经营的游戏规则

的改变带来深远影响。 在总额预

付、按病种付费等预付制模式下，

医院的盈利模式将发生变化，逐

利的重心从收入端转向成本端，

效率、 成本成为了考量医院经营

能力的重要因素。 而与我国医疗

保险体制类似的德国， 在

1993

年

付费方式从后付费制转向预付费

制后， 民营医院以高效率的优势

迎来发展契机。在此过程中，诞生

了拥有

53

家医院， 跨越德国

9

个

州、市值

29

亿欧元（

39

亿美元）的

大 型 医 疗 集 团

Rh&ouml;n -

Klinikum

。我国目前正在推行的医

保支付方式改革与德国的历程有

着相似之处。既如此，医院的投资

时点的确乐观。 这也是实力资金

在近期拉高建仓的直接驱动力。

据此，民营医院概念股在上周

崛起，复星医药、开元投资、金陵药

业等拥有民营医院业务的相关个

股持续大涨，驱动医疗服务指数大

涨

3.53%

。 由于前文提及的产业背

景以及上周实力资金的介入，医疗

服务产业股在近期仍有望反复活

跃，值得期待。 （金百临咨询 秦洪

执业证书编号

A1210612020001

）

创业板上市公司业绩预喜比例

223

家公司预告三季报净利润变动幅度超

100%

后市或“业绩搭台题材唱戏”

□

本报实习记者 徐伟平

进入

10

月份， 沪深两市维持

窄幅震荡，虽然大盘缺乏趋势性机

会，但题材热点所催生的结构性机

会仍在。随着上市公司三季报业绩

预告的陆续披露，三季报行情也将

如火如荼地展开。在去年低基数的

影响下，三季度上市公司业绩有望

回暖， 但结构性差异较为明显，创

业板上市公司的业绩预喜比例显

著高于主板上市公司，与市场预期

相符。不过，值得注意的是，业绩并

不是投资者看重的唯一因素，业绩

搭台，题材唱戏的个股才是投资者

热捧的对象。

三季报结构性差异明显

在稳增长政策的刺激下，今

年三季度经济数据明显回暖。 考

虑到去年低基数的影响， 三季度

上市公司盈利有望改善。 值得注

意的是，三季报业绩预告显示，主

板公司和创业板上市公司的结构

性差异较为明显。

据

Wind

资讯统计， 截至

10

月

19

日，共有

418

家主板上市公司公

布了三季度业绩预告， 其中，

122

家公司预增，

43

家公司预减，

3

家

公司续盈，

86

家公司续亏，

56

家公

司首亏，

55

家公司扭亏，

17

家公司

略增，

13

家公司略减，

12

家公司不

确定， 中报预喜比例为

49.7%

，报

喜家数与报忧家数基本持平。

与之相比， 创业板报喜公司

数量则远超过报忧公司。 在已经

公布业绩预告的

352

家创业板公

司中，

44

家预增，

42

家预减，

15

家

续盈，

5

家公司续亏，

14

家公司首

亏，

6

家公司扭亏，

136

家公司略

增，

90

家公司略减，中报预喜比例

为

57.1%

。 但值得注意的是，经过

前期的抱团炒作后， 创业板整体

的市盈率已经超过

60

倍， 估值压

力明显， 资金在尽情享受了成长

股的收益之后， 也存在主动调仓

的倾向。一旦资金调仓，便会引发

抢跑，可能造成板块大跌。

业绩搭台 题材唱戏

据

Wind

资讯数据统计， 截至

10

月

19

日， 沪深股市共有

1495

家

公司公布了三季度业绩预告，其

中，

278

家公司预增，

124

家续盈，

88

家扭亏，

380

家略增。 其中，

223

家公司预告净利润最大变动幅度

超过

100%

。

从最大预增幅度看，在这

223

家公司中，

24

家公司业绩最大预

增幅度超过

1000%

，

66

家公司最

大预增幅度超过

300%

。 从行业属

性看，机械设备、信息设备、信息

服务等行业是目前业绩大幅增长

公司的主要聚集地。

三季报净利润翻倍的公司，

是否股价表现良好呢？ 事实并非

如此。统计显示，

9

月以来，在业绩

预增超过

100%

的

223

只股票中，

有

117

只股票跑赢大盘， 其中，三

维丝累计上涨

107.47%

，爱施德累

计上涨

67.67%

， 海默科技累计上

涨

50.80%

，涨幅居前；另有

106

只

股票跑输大盘， 部分个股在公布

业绩后，股价反而大幅下跌，其中

向日葵累计下跌

24.92%

， 宇顺电

子累计下跌

20.49%

， 粤宏远

A

累

计下跌

19.54%

，跌幅居前。

分析人士指出， 从

9

月初至

今， 市场一直是题材股炒作的舞

台，上海自贸区、土地流转、环保

等概念股大行其道， 这就决定了

真正受到投资者青睐的是既有业

绩支撑， 又涉及到题材热点的个

股。以三维丝为例，公司前三季度

实现净利润约

2168-2330

万元，同

比增长

300-330%

； 与此同时，公

司还是近期被市场热炒的环保概

念明星股。由此可见，虽然三季报

业绩的重要性不言而喻， 但业绩

并不是投资者看重的唯一因素。

随着十八届三中全会的临近，市

场对于改革的预期仍会此起彼

伏， 以改革红利为主线的结构性

机会仍将是市场的主旋律。 投资

者在参与三季报行情时， 仍应重

视对相关热点的挖掘。 后市，“业

绩搭台，题材唱戏”的个股仍将是

投资者热捧的对象。

上证指数上周下跌

1.54%

自贸区概念股、土改概念股、

金改概念股等改革红利品种在上

周相继出现了冲高受阻回落的格

局， 这从一个侧面说明了市场主

流资金已经认为当前改革红利受

益品种的可挖掘潜力已不大，因

此渐有收手的意愿。 随着时间的

推移， 收手的意愿逐渐从主流资

金向普通大众扩展、蔓延。故市场

的追涨激情明显降低， 人气大受

影响。

与此同时， 三季度业绩如

同阳光一样， 让一些题材股的

股价泡沫见光而破裂。 不少今

年以来的主流品种， 股价涨幅

远远超过了净利润的增幅，部

分个股的业绩甚至不增反降，

股价却涨了

1

倍、

2

倍甚至更高，

这就说明股价泡沫已有所显

现。 所以，在三季度业绩披露的

时间窗口内， 此类个股的股价

走势自然欲振乏力， 甚至在周

三出现了大幅回落的格局，进

而使得此类个股的上升通道被

有效击穿。 受此影响，

A

股节节

回落，其中，上证指数在上周下

跌

1.54%

。

不过，由于上周五

A

股市场

在外围市场全线反抽以及自贸

区概念股、 文化概念股再度活

跃的牵引下有所企稳， 似乎表

明

A

股市场的调整已告一段落。

但是，

A

股市场在企稳过程中成

交量持续低迷， 上周五沪市的

成交量只有

908

亿元，说明市场

追涨底气已经不足， 并且主流

品种的上升通道已经被破坏，

说明长线资金的确有战略性撤

退的态势， 所以，

A

股市场短线

固然企稳， 但是中期趋势仍难

有大的改观。

机构谨慎 大盘或面临方向选择

□

西南证券 张刚 刘浩

上周仍有

12

家券商发表了对

后市的看法，

2

家看多，

7

家看平，

3

家看空。 本周市场综合情绪指数

为

48.33%

， 较前一期大幅收缩

19.17

个百分点，且位于

50

多空平

衡线以下， 表明市场观望氛围浓

厚。 以机构对大盘本周走势的看

法为基准，与前一周相比，共有

9

家券商改变了他们对后市的态

度：（

1

）多

→

平，华泰证券、五矿证

券、太平洋证券、光大证券、财通

证券和民生证券这

6

家机构由看

多转为看平。 （

2

）平

→

空，东吴证

券由看平转为看空， 且对中线趋

势也由此前的看多转为看平。（

3

）

多

→

空， 新时代证券和申银万国

证券由看多翻为看空， 但二者对

中线趋势的态度没有发生改变，

前者为看多，后者依旧看空。

从整体上看， 机构对本周大

盘的乐观态度集体下调一档，共

有

7

家券商持看平观点， 且其中

6

家是从此前的看多转为看平，或

凸显出当前市场的谨慎心理。 分

析以上

7

家券商的论据可以发现，

它们对大盘后市的看法大致可以

划分为“短期维持调整”、“调整后

再上”和“面临阶段性调整”三种，

第一种看法是当前主流。持“大盘

短期维持震荡格局”观点的

5

家券

商认为： 当前市场缺乏持续的领

涨热点， 上周前期题材的降温以

及弱周期、 防御性板块的强势表

现，表明市场资金正逐步转向，市

场目前处于寻找新热点的过程当

中。其次，三季度经济数据显示短

期经济企稳回升态势得到确认，

但同时也让市场担忧四季度经济

能否保持这样的增长势头。再有，

逆回购的暂停表明央行将有节奏

地控制货币投放， 资金面存在不

确定性。 因此， 在消息面上无利

空、盘面无新热点的局面下，大盘

将维持震荡。此外，持该观点的财

通证券和华泰证券进一步提示，

30

日均线的争夺将成为大盘短期

走势的分水岭。

认为“大盘调整后再上”的民

生证券分析称， 由于影响市场走

势的基本面没有发生较大变化，

那么市场调整幅度会比较温和，

加之三季度经济数据显示工业生

产仍在温和回升， 因此调整后仍

有望向上拓展空间。相比之下，国

都证券较为悲观，它明确提出“放

量杀跌、 缩量反抽是阶段性见顶

的特征”，若沪市日均成交量持续

低于

1000

亿元， 市场将面临阶段

性调整，建议投资者高度警惕。

看好本周大盘走势的

2

家券

商是西南证券和信达证券， 前者

的看多信心似乎更充足。 西南证

券认为经济基本面上有待进一步

释放系统性利好， 三季报上市公

司加权平均

EPS

高于半年报水

平，将激励做多人气提升，促成大

盘蓝筹反弹并推升股指。 信达证

券提到 “短线可能止跌回升”，并

认为大盘的回落属于技术性回

调，幅度不会太大，加之消息总体

偏暖，将有利于大盘止跌回升。

看空本周大盘走势的

3

家券

商一致认为： 前期题材已经明显

降温，后续题材热度不够，当前大

盘处于新老结构性热点切换的过

程中。不过，对中线也持看空态度

的申银万国证券更加悲观， 其分

析称经济回升利好兑现， 见好就

收和年底结账的周期性因素将笼

罩市场， 需要跨年度或超预期利

好才能激发机构的做多热情。 而

看好中线走势的新时代证券认为

基本面总体向好情况下， 新热点

正待挖掘。

从

12

家券商推荐的行业板块

看，具有题材、概念属性的信息技

术（互联网、

TMT

）和环保行业最

被机构看好； 其次是防御型板块

医药及农林牧渔行业； 接下来对

三季报业绩的挖掘自然不能少，

一些新兴产业（如海洋经济、新能

源）也被机构提及。

染料指数大跌

8.61%

上周

A

股市场出现调整， 前期

强势股纷纷倒戈，大幅下跌，染料股

更是充当了下跌先锋，闰土股份、安

诺其等个股的跌幅均超过了

10%

，

使得染料指数大跌

8.61%

，似乎表明

产品价格上涨概念股风光不再。

不妨先看看为何染料股在上

周出现大幅下跌。 就舆论导向来

看， 主要是染料的提价预期迟迟

未能兑现。由于染料在

9

月下旬进

入到旺季，因此，市场一度认为染

料将随之出现持续提价的态势。

但是， 可能因为供货商在淡季时

大幅收购染料， 供应商库存充沛

导致提价难度加大， 也可能是因

为绍兴等纺织大户们请愿使得相

关各方对染料厂商的提价施加压

力， 总之， 提价预期未能如此兑

现。 所以，部分资金失望之余，在

近期加大了减持力度。

不过， 染料提价预期虽未兑

现，但是也未降价，说明未来仍有

提价的概率。更何况，近期环保力

度加大， 说明染料中小企业的开

工进度并不宜乐观，因此，染料供

给端仍处于紧张的状态。既如此，

随着供应商加速去库存， 未来产

品价格上涨的概率仍然存在。 与

此同时，

H

酸等染料上游的中间

体供应格局更为紧张， 这也会使

得染料价格上涨的预期渐趋强

烈。故有观点认为，染料行业的未

来发展趋势可能与维生素

A

、维生

素

E

的格局一样，即保持着高位强

势震荡的格局。也就是说，染料行

业的闰土股份、 浙江龙盛等个股

的股价可能类似于浙江医药、新

和成等， 一直保持着震荡中重心

上移的趋势。 另外，建新股份、安

诺其等个股在股价下跌清洗获利

浮筹之后，也会渐渐企稳回升。

计算机指数上周五大涨

3.66%

近期市场关于去

IOE

的讨论

渐趋增多。就字面概念来说，

IBM

是服务器提供商，

Oracle

是数据

库软件提供商，

EMC

则是存储设

备提供商，三者构成了一个从软

件到硬件的企业数据库系统。 由

这三驾马车构成的数据库系统

几乎占领了全球大部分商用数

据库系统市场份额。 我国石油、

通信行业，甚至公安等也使用这

一系统。 由于

IOE

所涉及的企业

均属于外资企业，因而，使用这

一系统可能会影响着我国信息

安全。 为此，我国在近年来一直

努力去

IOE

化。

同时，去

IOE

也具有一定的产

业支撑。据相关资料显示，浪潮在

今年年初推出的天梭

K1

是关键主

机系统， 该产品最大可扩展至

32

核处理器， 是目前国内唯一突破

16

路及以上规模的产品， 打破了

国外厂商对关键主机领域的长期

垄断。 第三方评测表明系统可用

性达到

99.9994%

， 在性能、 可靠

性、扩展性、灵活性、安全性等方

面达到业界领先水平，即便与

IBM

等品牌的小型机相比也毫不逊

色，未来将进行同台竞争。如此信

息就意味着我国去

IOE

有提速的

可能性，进而说明整个

IOE

产业系

统所涉及的相关上市公司业绩有

望出现加速的态势。

体现在资本市场， 就是浪潮

信息等个股近期持续上涨， 从而

驱动着计算机指数在上周五大涨

3.66%

。 由于去

IOE

不仅仅契合了

国家产业政策思路， 还有着强大

的产业支撑，故去

IOE

所涉及的上

市公司具有较为扎实的产业基础

支撑， 故短线仍将延续股价涨升

的趋势。

医疗服务指数大涨

3.53%

近一年来的市场演绎演示，

只要有产业政策出台， 那么受益

的产业股就会反复强势。因此，随

着我国关于加强医疗服务业投资

与改革的相关政策信息逐步明

朗， 有实力的资金迅速加盟到医

院产业的投资浪潮中。

与此同时

,

相关政策可能意

味着医改将向纵深发展， 有望解

除医院产业发展束缚。前些年，由

于政策的限制， 尤其是医院的非

盈利性特征使得医院产业难以成

为资本市场的投资焦点。 但随着

相关政策的明朗化， 尤其是鼓励

民营资本进入医院产业， 从而使

得医院纯非盈利性向盈利性与非

盈利性共存的周期过渡， 如此的

松绑就为资本市场提供了投资机

会。毕竟资本是逐利的，只有盈利

性才会吸引资本市场的目光。

更何况

,

相关产业政策的落

实

,

也的确让医院产业的盈利预

期逐步提升。 比如说医保支付方

式改革， 对医院经营的游戏规则

的改变带来深远影响。 在总额预

付、按病种付费等预付制模式下，

医院的盈利模式将发生变化，逐

利的重心从收入端转向成本端，

效率、 成本成为了考量医院经营

能力的重要因素。 而与我国医疗

保险体制类似的德国， 在

1993

年

付费方式从后付费制转向预付费

制后， 民营医院以高效率的优势

迎来发展契机。在此过程中，诞生

了拥有

53

家医院， 跨越德国

9

个

州、市值

29

亿欧元（

39

亿美元）的

大 型 医 疗 集 团

Rh&ouml;n -

Klinikum

。我国目前正在推行的医

保支付方式改革与德国的历程有

着相似之处。既如此，医院的投资

时点的确乐观。 这也是实力资金

在近期拉高建仓的直接驱动力。

据此，民营医院概念股在上周

崛起，复星医药、开元投资、金陵药

业等拥有民营医院业务的相关个

股持续大涨，驱动医疗服务指数大

涨

3.53%

。 由于前文提及的产业背

景以及上周实力资金的介入，医疗

服务产业股在近期仍有望反复活

跃，值得期待。 （金百临咨询 秦洪

执业证书编号

A1210612020001

）

创业板上市公司业绩预喜比例

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

上周部分大宗交易成交情况 上周出现交易异动的部分股票

223

家公司预告三季报净利润变动幅度超

100%

后市或“业绩搭台题材唱戏”

□

本报实习记者 徐伟平

进入

10

月份， 沪深两市维持

窄幅震荡，虽然大盘缺乏趋势性机

会，但题材热点所催生的结构性机

会仍在。随着上市公司三季报业绩

预告的陆续披露，三季报行情也将

如火如荼地展开。在去年低基数的

影响下，三季度上市公司业绩有望

回暖， 但结构性差异较为明显，创

业板上市公司的业绩预喜比例显

著高于主板上市公司，与市场预期

相符。不过，值得注意的是，业绩并

不是投资者看重的唯一因素，业绩

搭台，题材唱戏的个股才是投资者

热捧的对象。

三季报结构性差异明显

在稳增长政策的刺激下，今

年三季度经济数据明显回暖。 考

虑到去年低基数的影响， 三季度

上市公司盈利有望改善。 值得注

意的是，三季报业绩预告显示，主

板公司和创业板上市公司的结构

性差异较为明显。

据

Wind

资讯统计， 截至

10

月

19

日，共有

418

家主板上市公司公

布了三季度业绩预告， 其中，

122

家公司预增，

43

家公司预减，

3

家

公司续盈，

86

家公司续亏，

56

家公

司首亏，

55

家公司扭亏，

17

家公司

略增，

13

家公司略减，

12

家公司不

确定， 中报预喜比例为

49.7%

，报

喜家数与报忧家数基本持平。

与之相比， 创业板报喜公司

数量则远超过报忧公司。 在已经

公布业绩预告的

352

家创业板公

司中，

44

家预增，

42

家预减，

15

家

续盈，

5

家公司续亏，

14

家公司首

亏，

6

家公司扭亏，

136

家公司略

增，

90

家公司略减，中报预喜比例

为

57.1%

。 但值得注意的是，经过

前期的抱团炒作后， 创业板整体

的市盈率已经超过

60

倍， 估值压

力明显， 资金在尽情享受了成长

股的收益之后， 也存在主动调仓

的倾向。一旦资金调仓，便会引发

抢跑，可能造成板块大跌。

业绩搭台 题材唱戏

据

Wind

资讯数据统计， 截至

10

月

19

日， 沪深股市共有

1495

家

公司公布了三季度业绩预告，其

中，

278

家公司预增，

124

家续盈，

88

家扭亏，

380

家略增。 其中，

223

家公司预告净利润最大变动幅度

超过

100%

。

从最大预增幅度看，在这

223

家公司中，

24

家公司业绩最大预

增幅度超过

1000%

，

66

家公司最

大预增幅度超过

300%

。 从行业属

性看，机械设备、信息设备、信息

服务等行业是目前业绩大幅增长

公司的主要聚集地。

三季报净利润翻倍的公司，

是否股价表现良好呢？ 事实并非

如此。统计显示，

9

月以来，在业绩

预增超过

100%

的

223

只股票中，

有

117

只股票跑赢大盘， 其中，三

维丝累计上涨

107.47%

，爱施德累

计上涨

67.67%

， 海默科技累计上

涨

50.80%

，涨幅居前；另有

106

只

股票跑输大盘， 部分个股在公布

业绩后，股价反而大幅下跌，其中

向日葵累计下跌

24.92%

， 宇顺电

子累计下跌

20.49%

， 粤宏远

A

累

计下跌

19.54%

，跌幅居前。

分析人士指出， 从

9

月初至

今， 市场一直是题材股炒作的舞

台，上海自贸区、土地流转、环保

等概念股大行其道， 这就决定了

真正受到投资者青睐的是既有业

绩支撑， 又涉及到题材热点的个

股。以三维丝为例，公司前三季度

实现净利润约

2168-2330

万元，同

比增长

300-330%

； 与此同时，公

司还是近期被市场热炒的环保概

念明星股。由此可见，虽然三季报

业绩的重要性不言而喻， 但业绩

并不是投资者看重的唯一因素。

随着十八届三中全会的临近，市

场对于改革的预期仍会此起彼

伏， 以改革红利为主线的结构性

机会仍将是市场的主旋律。 投资

者在参与三季报行情时， 仍应重

视对相关热点的挖掘。 后市，“业

绩搭台，题材唱戏”的个股仍将是

投资者热捧的对象。

上证指数上周下跌

1.54%

自贸区概念股、土改概念股、

金改概念股等改革红利品种在上

周相继出现了冲高受阻回落的格

局， 这从一个侧面说明了市场主

流资金已经认为当前改革红利受

益品种的可挖掘潜力已不大，因

此渐有收手的意愿。 随着时间的

推移， 收手的意愿逐渐从主流资

金向普通大众扩展、蔓延。故市场

的追涨激情明显降低， 人气大受

影响。

与此同时， 三季度业绩如

同阳光一样， 让一些题材股的

股价泡沫见光而破裂。 不少今

年以来的主流品种， 股价涨幅

远远超过了净利润的增幅，部

分个股的业绩甚至不增反降，

股价却涨了

1

倍、

2

倍甚至更高，

这就说明股价泡沫已有所显

现。 所以，在三季度业绩披露的

时间窗口内， 此类个股的股价

走势自然欲振乏力， 甚至在周

三出现了大幅回落的格局，进

而使得此类个股的上升通道被

有效击穿。 受此影响，

A

股节节

回落，其中，上证指数在上周下

跌

1.54%

。

不过，由于上周五

A

股市场

在外围市场全线反抽以及自贸

区概念股、 文化概念股再度活

跃的牵引下有所企稳， 似乎表

明

A

股市场的调整已告一段落。

但是，

A

股市场在企稳过程中成

交量持续低迷， 上周五沪市的

成交量只有

908

亿元，说明市场

追涨底气已经不足， 并且主流

品种的上升通道已经被破坏，

说明长线资金的确有战略性撤

退的态势， 所以，

A

股市场短线

固然企稳， 但是中期趋势仍难

有大的改观。

机构谨慎 大盘或面临方向选择

□

西南证券 张刚 刘浩

上周仍有

12

家券商发表了对

后市的看法，

2

家看多，

7

家看平，

3

家看空。 本周市场综合情绪指数

为

48.33%

， 较前一期大幅收缩

19.17

个百分点，且位于

50

多空平

衡线以下， 表明市场观望氛围浓

厚。 以机构对大盘本周走势的看

法为基准，与前一周相比，共有

9

家券商改变了他们对后市的态

度：（

1

）多

→

平，华泰证券、五矿证

券、太平洋证券、光大证券、财通

证券和民生证券这

6

家机构由看

多转为看平。 （

2

）平

→

空，东吴证

券由看平转为看空， 且对中线趋

势也由此前的看多转为看平。（

3

）

多

→

空， 新时代证券和申银万国

证券由看多翻为看空， 但二者对

中线趋势的态度没有发生改变，

前者为看多，后者依旧看空。

从整体上看， 机构对本周大

盘的乐观态度集体下调一档，共

有

7

家券商持看平观点， 且其中

6

家是从此前的看多转为看平，或

凸显出当前市场的谨慎心理。 分

析以上

7

家券商的论据可以发现，

它们对大盘后市的看法大致可以

划分为“短期维持调整”、“调整后

再上”和“面临阶段性调整”三种，

第一种看法是当前主流。持“大盘

短期维持震荡格局”观点的

5

家券

商认为： 当前市场缺乏持续的领

涨热点， 上周前期题材的降温以

及弱周期、 防御性板块的强势表

现，表明市场资金正逐步转向，市

场目前处于寻找新热点的过程当

中。其次，三季度经济数据显示短

期经济企稳回升态势得到确认，

但同时也让市场担忧四季度经济

能否保持这样的增长势头。再有，

逆回购的暂停表明央行将有节奏

地控制货币投放， 资金面存在不

确定性。 因此， 在消息面上无利

空、盘面无新热点的局面下，大盘

将维持震荡。此外，持该观点的财

通证券和华泰证券进一步提示，

30

日均线的争夺将成为大盘短期

走势的分水岭。

认为“大盘调整后再上”的民

生证券分析称， 由于影响市场走

势的基本面没有发生较大变化，

那么市场调整幅度会比较温和，

加之三季度经济数据显示工业生

产仍在温和回升， 因此调整后仍

有望向上拓展空间。相比之下，国

都证券较为悲观，它明确提出“放

量杀跌、 缩量反抽是阶段性见顶

的特征”，若沪市日均成交量持续

低于

1000

亿元， 市场将面临阶段

性调整，建议投资者高度警惕。

看好本周大盘走势的

2

家券

商是西南证券和信达证券， 前者

的看多信心似乎更充足。 西南证

券认为经济基本面上有待进一步

释放系统性利好， 三季报上市公

司加权平均

EPS

高于半年报水

平，将激励做多人气提升，促成大

盘蓝筹反弹并推升股指。 信达证

券提到 “短线可能止跌回升”，并

认为大盘的回落属于技术性回

调，幅度不会太大，加之消息总体

偏暖，将有利于大盘止跌回升。

看空本周大盘走势的

3

家券

商一致认为： 前期题材已经明显

降温，后续题材热度不够，当前大

盘处于新老结构性热点切换的过

程中。不过，对中线也持看空态度

的申银万国证券更加悲观， 其分

析称经济回升利好兑现， 见好就

收和年底结账的周期性因素将笼

罩市场， 需要跨年度或超预期利

好才能激发机构的做多热情。 而

看好中线走势的新时代证券认为

基本面总体向好情况下， 新热点

正待挖掘。

从

12

家券商推荐的行业板块

看，具有题材、概念属性的信息技

术（互联网、

TMT

）和环保行业最

被机构看好； 其次是防御型板块

医药及农林牧渔行业； 接下来对

三季报业绩的挖掘自然不能少，

一些新兴产业（如海洋经济、新能

源）也被机构提及。

染料指数大跌

8.61%

上周

A

股市场出现调整， 前期

强势股纷纷倒戈，大幅下跌，染料股

更是充当了下跌先锋，闰土股份、安

诺其等个股的跌幅均超过了

10%

，

使得染料指数大跌

8.61%

，似乎表明

产品价格上涨概念股风光不再。

不妨先看看为何染料股在上

周出现大幅下跌。 就舆论导向来

看， 主要是染料的提价预期迟迟

未能兑现。由于染料在

9

月下旬进

入到旺季，因此，市场一度认为染

料将随之出现持续提价的态势。

但是， 可能因为供货商在淡季时

大幅收购染料， 供应商库存充沛

导致提价难度加大， 也可能是因

为绍兴等纺织大户们请愿使得相

关各方对染料厂商的提价施加压

力， 总之， 提价预期未能如此兑

现。 所以，部分资金失望之余，在

近期加大了减持力度。

不过， 染料提价预期虽未兑

现，但是也未降价，说明未来仍有

提价的概率。更何况，近期环保力

度加大， 说明染料中小企业的开

工进度并不宜乐观，因此，染料供

给端仍处于紧张的状态。既如此，

随着供应商加速去库存， 未来产

品价格上涨的概率仍然存在。 与

此同时，

H

酸等染料上游的中间

体供应格局更为紧张， 这也会使

得染料价格上涨的预期渐趋强

烈。故有观点认为，染料行业的未

来发展趋势可能与维生素

A

、维生

素

E

的格局一样，即保持着高位强

势震荡的格局。也就是说，染料行

业的闰土股份、 浙江龙盛等个股

的股价可能类似于浙江医药、新

和成等， 一直保持着震荡中重心

上移的趋势。 另外，建新股份、安

诺其等个股在股价下跌清洗获利

浮筹之后，也会渐渐企稳回升。

计算机指数上周五大涨

3.66%

近期市场关于去

IOE

的讨论

渐趋增多。就字面概念来说，

IBM

是服务器提供商，

Oracle

是数据

库软件提供商，

EMC

则是存储设

备提供商，三者构成了一个从软

件到硬件的企业数据库系统。 由

这三驾马车构成的数据库系统

几乎占领了全球大部分商用数

据库系统市场份额。 我国石油、

通信行业，甚至公安等也使用这

一系统。 由于

IOE

所涉及的企业

均属于外资企业，因而，使用这

一系统可能会影响着我国信息

安全。 为此，我国在近年来一直

努力去

IOE

化。

同时，去

IOE

也具有一定的产

业支撑。据相关资料显示，浪潮在

今年年初推出的天梭

K1

是关键主

机系统， 该产品最大可扩展至

32

核处理器， 是目前国内唯一突破

16

路及以上规模的产品， 打破了

国外厂商对关键主机领域的长期

垄断。 第三方评测表明系统可用

性达到

99.9994%

， 在性能、 可靠

性、扩展性、灵活性、安全性等方

面达到业界领先水平，即便与

IBM

等品牌的小型机相比也毫不逊

色，未来将进行同台竞争。如此信

息就意味着我国去

IOE

有提速的

可能性，进而说明整个

IOE

产业系

统所涉及的相关上市公司业绩有

望出现加速的态势。

体现在资本市场， 就是浪潮

信息等个股近期持续上涨， 从而

驱动着计算机指数在上周五大涨

3.66%

。 由于去

IOE

不仅仅契合了

国家产业政策思路， 还有着强大

的产业支撑，故去

IOE

所涉及的上

市公司具有较为扎实的产业基础

支撑， 故短线仍将延续股价涨升

的趋势。

医疗服务指数大涨

3.53%

近一年来的市场演绎演示，

只要有产业政策出台， 那么受益

的产业股就会反复强势。因此，随

着我国关于加强医疗服务业投资

与改革的相关政策信息逐步明

朗， 有实力的资金迅速加盟到医

院产业的投资浪潮中。

与此同时

,

相关政策可能意

味着医改将向纵深发展， 有望解

除医院产业发展束缚。前些年，由

于政策的限制， 尤其是医院的非

盈利性特征使得医院产业难以成

为资本市场的投资焦点。 但随着

相关政策的明朗化， 尤其是鼓励

民营资本进入医院产业， 从而使

得医院纯非盈利性向盈利性与非

盈利性共存的周期过渡， 如此的

松绑就为资本市场提供了投资机

会。毕竟资本是逐利的，只有盈利

性才会吸引资本市场的目光。

更何况

,

相关产业政策的落

实

,

也的确让医院产业的盈利预

期逐步提升。 比如说医保支付方

式改革， 对医院经营的游戏规则

的改变带来深远影响。 在总额预

付、按病种付费等预付制模式下，

医院的盈利模式将发生变化，逐

利的重心从收入端转向成本端，

效率、 成本成为了考量医院经营

能力的重要因素。 而与我国医疗

保险体制类似的德国， 在

1993

年

付费方式从后付费制转向预付费

制后， 民营医院以高效率的优势

迎来发展契机。在此过程中，诞生

了拥有

53

家医院， 跨越德国

9

个

州、市值

29

亿欧元（

39

亿美元）的

大 型 医 疗 集 团

Rh&ouml;n -

Klinikum

。我国目前正在推行的医

保支付方式改革与德国的历程有

着相似之处。既如此，医院的投资

时点的确乐观。 这也是实力资金

在近期拉高建仓的直接驱动力。

据此，民营医院概念股在上周

崛起，复星医药、开元投资、金陵药

业等拥有民营医院业务的相关个

股持续大涨，驱动医疗服务指数大

涨

3.53%

。 由于前文提及的产业背

景以及上周实力资金的介入，医疗

服务产业股在近期仍有望反复活

跃，值得期待。 （金百临咨询 秦洪

执业证书编号

A1210612020001

）

上周部分大宗交易成交情况
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家公司预告三季报净利润变动幅度超

100%

后市或“业绩搭台题材唱戏”

□

本报实习记者 徐伟平

进入

10

月份， 沪深两市维持

窄幅震荡，虽然大盘缺乏趋势性机

会，但题材热点所催生的结构性机

会仍在。随着上市公司三季报业绩

预告的陆续披露，三季报行情也将

如火如荼地展开。在去年低基数的

影响下，三季度上市公司业绩有望

回暖， 但结构性差异较为明显，创

业板上市公司的业绩预喜比例显

著高于主板上市公司，与市场预期

相符。不过，值得注意的是，业绩并

不是投资者看重的唯一因素，业绩

搭台，题材唱戏的个股才是投资者

热捧的对象。

三季报结构性差异明显

在稳增长政策的刺激下，今

年三季度经济数据明显回暖。 考

虑到去年低基数的影响， 三季度

上市公司盈利有望改善。 值得注

意的是，三季报业绩预告显示，主

板公司和创业板上市公司的结构

性差异较为明显。

据

Wind

资讯统计， 截至

10

月

19

日，共有

418

家主板上市公司公

布了三季度业绩预告， 其中，

122

家公司预增，

43

家公司预减，

3

家

公司续盈，

86

家公司续亏，

56

家公

司首亏，

55

家公司扭亏，

17

家公司

略增，

13

家公司略减，

12

家公司不

确定， 中报预喜比例为

49.7%

，报

喜家数与报忧家数基本持平。

与之相比， 创业板报喜公司

数量则远超过报忧公司。 在已经

公布业绩预告的

352

家创业板公

司中，

44

家预增，

42

家预减，

15

家

续盈，

5

家公司续亏，

14

家公司首

亏，

6

家公司扭亏，

136

家公司略

增，

90

家公司略减，中报预喜比例

为

57.1%

。 但值得注意的是，经过

前期的抱团炒作后， 创业板整体

的市盈率已经超过

60

倍， 估值压

力明显， 资金在尽情享受了成长

股的收益之后， 也存在主动调仓

的倾向。一旦资金调仓，便会引发

抢跑，可能造成板块大跌。

业绩搭台 题材唱戏

据

Wind

资讯数据统计， 截至

10

月

19

日， 沪深股市共有

1495

家

公司公布了三季度业绩预告，其

中，

278

家公司预增，

124

家续盈，

88

家扭亏，

380

家略增。 其中，

223

家公司预告净利润最大变动幅度

超过

100%

。

从最大预增幅度看，在这

223

家公司中，

24

家公司业绩最大预

增幅度超过

1000%

，

66

家公司最

大预增幅度超过

300%

。 从行业属

性看，机械设备、信息设备、信息

服务等行业是目前业绩大幅增长

公司的主要聚集地。

三季报净利润翻倍的公司，

是否股价表现良好呢？ 事实并非

如此。统计显示，

9

月以来，在业绩

预增超过

100%

的

223

只股票中，

有

117

只股票跑赢大盘， 其中，三

维丝累计上涨

107.47%

，爱施德累

计上涨

67.67%

， 海默科技累计上

涨

50.80%

，涨幅居前；另有

106

只

股票跑输大盘， 部分个股在公布

业绩后，股价反而大幅下跌，其中

向日葵累计下跌

24.92%

， 宇顺电

子累计下跌

20.49%

， 粤宏远

A

累

计下跌

19.54%

，跌幅居前。

分析人士指出， 从

9

月初至

今， 市场一直是题材股炒作的舞

台，上海自贸区、土地流转、环保

等概念股大行其道， 这就决定了

真正受到投资者青睐的是既有业

绩支撑， 又涉及到题材热点的个

股。以三维丝为例，公司前三季度

实现净利润约

2168-2330

万元，同

比增长

300-330%

； 与此同时，公

司还是近期被市场热炒的环保概

念明星股。由此可见，虽然三季报

业绩的重要性不言而喻， 但业绩

并不是投资者看重的唯一因素。

随着十八届三中全会的临近，市

场对于改革的预期仍会此起彼

伏， 以改革红利为主线的结构性

机会仍将是市场的主旋律。 投资

者在参与三季报行情时， 仍应重

视对相关热点的挖掘。 后市，“业

绩搭台，题材唱戏”的个股仍将是

投资者热捧的对象。

上证指数上周下跌

1.54%

自贸区概念股、土改概念股、

金改概念股等改革红利品种在上

周相继出现了冲高受阻回落的格

局， 这从一个侧面说明了市场主

流资金已经认为当前改革红利受

益品种的可挖掘潜力已不大，因

此渐有收手的意愿。 随着时间的

推移， 收手的意愿逐渐从主流资

金向普通大众扩展、蔓延。故市场

的追涨激情明显降低， 人气大受

影响。

与此同时， 三季度业绩如

同阳光一样， 让一些题材股的

股价泡沫见光而破裂。 不少今

年以来的主流品种， 股价涨幅

远远超过了净利润的增幅，部

分个股的业绩甚至不增反降，

股价却涨了

1

倍、

2

倍甚至更高，

这就说明股价泡沫已有所显

现。 所以，在三季度业绩披露的

时间窗口内， 此类个股的股价

走势自然欲振乏力， 甚至在周

三出现了大幅回落的格局，进

而使得此类个股的上升通道被

有效击穿。 受此影响，

A

股节节

回落，其中，上证指数在上周下

跌

1.54%

。

不过，由于上周五

A

股市场

在外围市场全线反抽以及自贸

区概念股、 文化概念股再度活

跃的牵引下有所企稳， 似乎表

明

A

股市场的调整已告一段落。

但是，

A

股市场在企稳过程中成

交量持续低迷， 上周五沪市的

成交量只有

908

亿元，说明市场

追涨底气已经不足， 并且主流

品种的上升通道已经被破坏，

说明长线资金的确有战略性撤

退的态势， 所以，

A

股市场短线

固然企稳， 但是中期趋势仍难

有大的改观。

机构谨慎 大盘或面临方向选择

□

西南证券 张刚 刘浩

上周仍有

12

家券商发表了对

后市的看法，

2

家看多，

7

家看平，

3

家看空。 本周市场综合情绪指数

为

48.33%

， 较前一期大幅收缩

19.17

个百分点，且位于

50

多空平

衡线以下， 表明市场观望氛围浓

厚。 以机构对大盘本周走势的看

法为基准，与前一周相比，共有

9

家券商改变了他们对后市的态

度：（

1

）多

→

平，华泰证券、五矿证

券、太平洋证券、光大证券、财通

证券和民生证券这

6

家机构由看

多转为看平。 （

2

）平

→

空，东吴证

券由看平转为看空， 且对中线趋

势也由此前的看多转为看平。（

3

）

多

→

空， 新时代证券和申银万国

证券由看多翻为看空， 但二者对

中线趋势的态度没有发生改变，

前者为看多，后者依旧看空。

从整体上看， 机构对本周大

盘的乐观态度集体下调一档，共

有

7

家券商持看平观点， 且其中

6

家是从此前的看多转为看平，或

凸显出当前市场的谨慎心理。 分

析以上

7

家券商的论据可以发现，

它们对大盘后市的看法大致可以

划分为“短期维持调整”、“调整后

再上”和“面临阶段性调整”三种，

第一种看法是当前主流。持“大盘

短期维持震荡格局”观点的

5

家券

商认为： 当前市场缺乏持续的领

涨热点， 上周前期题材的降温以

及弱周期、 防御性板块的强势表

现，表明市场资金正逐步转向，市

场目前处于寻找新热点的过程当

中。其次，三季度经济数据显示短

期经济企稳回升态势得到确认，

但同时也让市场担忧四季度经济

能否保持这样的增长势头。再有，

逆回购的暂停表明央行将有节奏

地控制货币投放， 资金面存在不

确定性。 因此， 在消息面上无利

空、盘面无新热点的局面下，大盘

将维持震荡。此外，持该观点的财

通证券和华泰证券进一步提示，

30

日均线的争夺将成为大盘短期

走势的分水岭。

认为“大盘调整后再上”的民

生证券分析称， 由于影响市场走

势的基本面没有发生较大变化，

那么市场调整幅度会比较温和，

加之三季度经济数据显示工业生

产仍在温和回升， 因此调整后仍

有望向上拓展空间。相比之下，国

都证券较为悲观，它明确提出“放

量杀跌、 缩量反抽是阶段性见顶

的特征”，若沪市日均成交量持续

低于

1000

亿元， 市场将面临阶段

性调整，建议投资者高度警惕。

看好本周大盘走势的

2

家券

商是西南证券和信达证券， 前者

的看多信心似乎更充足。 西南证

券认为经济基本面上有待进一步

释放系统性利好， 三季报上市公

司加权平均

EPS

高于半年报水

平，将激励做多人气提升，促成大

盘蓝筹反弹并推升股指。 信达证

券提到 “短线可能止跌回升”，并

认为大盘的回落属于技术性回

调，幅度不会太大，加之消息总体

偏暖，将有利于大盘止跌回升。

看空本周大盘走势的

3

家券

商一致认为： 前期题材已经明显

降温，后续题材热度不够，当前大

盘处于新老结构性热点切换的过

程中。不过，对中线也持看空态度

的申银万国证券更加悲观， 其分

析称经济回升利好兑现， 见好就

收和年底结账的周期性因素将笼

罩市场， 需要跨年度或超预期利

好才能激发机构的做多热情。 而

看好中线走势的新时代证券认为

基本面总体向好情况下， 新热点

正待挖掘。

从

12

家券商推荐的行业板块

看，具有题材、概念属性的信息技

术（互联网、

TMT

）和环保行业最

被机构看好； 其次是防御型板块

医药及农林牧渔行业； 接下来对

三季报业绩的挖掘自然不能少，

一些新兴产业（如海洋经济、新能

源）也被机构提及。

染料指数大跌

8.61%

上周

A

股市场出现调整， 前期

强势股纷纷倒戈，大幅下跌，染料股

更是充当了下跌先锋，闰土股份、安

诺其等个股的跌幅均超过了

10%

，

使得染料指数大跌

8.61%

，似乎表明

产品价格上涨概念股风光不再。

不妨先看看为何染料股在上

周出现大幅下跌。 就舆论导向来

看， 主要是染料的提价预期迟迟

未能兑现。由于染料在

9

月下旬进

入到旺季，因此，市场一度认为染

料将随之出现持续提价的态势。

但是， 可能因为供货商在淡季时

大幅收购染料， 供应商库存充沛

导致提价难度加大， 也可能是因

为绍兴等纺织大户们请愿使得相

关各方对染料厂商的提价施加压

力， 总之， 提价预期未能如此兑

现。 所以，部分资金失望之余，在

近期加大了减持力度。

不过， 染料提价预期虽未兑

现，但是也未降价，说明未来仍有

提价的概率。更何况，近期环保力

度加大， 说明染料中小企业的开

工进度并不宜乐观，因此，染料供

给端仍处于紧张的状态。既如此，

随着供应商加速去库存， 未来产

品价格上涨的概率仍然存在。 与

此同时，

H

酸等染料上游的中间

体供应格局更为紧张， 这也会使

得染料价格上涨的预期渐趋强

烈。故有观点认为，染料行业的未

来发展趋势可能与维生素

A

、维生

素

E

的格局一样，即保持着高位强

势震荡的格局。也就是说，染料行

业的闰土股份、 浙江龙盛等个股

的股价可能类似于浙江医药、新

和成等， 一直保持着震荡中重心

上移的趋势。 另外，建新股份、安

诺其等个股在股价下跌清洗获利

浮筹之后，也会渐渐企稳回升。

计算机指数上周五大涨

3.66%

近期市场关于去

IOE

的讨论

渐趋增多。就字面概念来说，

IBM

是服务器提供商，

Oracle

是数据

库软件提供商，

EMC

则是存储设

备提供商，三者构成了一个从软

件到硬件的企业数据库系统。 由

这三驾马车构成的数据库系统

几乎占领了全球大部分商用数

据库系统市场份额。 我国石油、

通信行业，甚至公安等也使用这

一系统。 由于

IOE

所涉及的企业

均属于外资企业，因而，使用这

一系统可能会影响着我国信息

安全。 为此，我国在近年来一直

努力去

IOE

化。

同时，去

IOE

也具有一定的产

业支撑。据相关资料显示，浪潮在

今年年初推出的天梭

K1

是关键主

机系统， 该产品最大可扩展至

32

核处理器， 是目前国内唯一突破

16

路及以上规模的产品， 打破了

国外厂商对关键主机领域的长期

垄断。 第三方评测表明系统可用

性达到

99.9994%

， 在性能、 可靠

性、扩展性、灵活性、安全性等方

面达到业界领先水平，即便与

IBM

等品牌的小型机相比也毫不逊

色，未来将进行同台竞争。如此信

息就意味着我国去

IOE

有提速的

可能性，进而说明整个

IOE

产业系

统所涉及的相关上市公司业绩有

望出现加速的态势。

体现在资本市场， 就是浪潮

信息等个股近期持续上涨， 从而

驱动着计算机指数在上周五大涨

3.66%

。 由于去

IOE

不仅仅契合了

国家产业政策思路， 还有着强大

的产业支撑，故去

IOE

所涉及的上

市公司具有较为扎实的产业基础

支撑， 故短线仍将延续股价涨升

的趋势。

医疗服务指数大涨

3.53%

近一年来的市场演绎演示，

只要有产业政策出台， 那么受益

的产业股就会反复强势。因此，随

着我国关于加强医疗服务业投资

与改革的相关政策信息逐步明

朗， 有实力的资金迅速加盟到医

院产业的投资浪潮中。

与此同时

,

相关政策可能意

味着医改将向纵深发展， 有望解

除医院产业发展束缚。前些年，由

于政策的限制， 尤其是医院的非

盈利性特征使得医院产业难以成

为资本市场的投资焦点。 但随着

相关政策的明朗化， 尤其是鼓励

民营资本进入医院产业， 从而使

得医院纯非盈利性向盈利性与非

盈利性共存的周期过渡， 如此的

松绑就为资本市场提供了投资机

会。毕竟资本是逐利的，只有盈利

性才会吸引资本市场的目光。

更何况

,

相关产业政策的落

实

,

也的确让医院产业的盈利预

期逐步提升。 比如说医保支付方

式改革， 对医院经营的游戏规则

的改变带来深远影响。 在总额预

付、按病种付费等预付制模式下，

医院的盈利模式将发生变化，逐

利的重心从收入端转向成本端，

效率、 成本成为了考量医院经营

能力的重要因素。 而与我国医疗

保险体制类似的德国， 在

1993

年

付费方式从后付费制转向预付费

制后， 民营医院以高效率的优势

迎来发展契机。在此过程中，诞生

了拥有

53

家医院， 跨越德国

9

个

州、市值

29

亿欧元（

39

亿美元）的

大 型 医 疗 集 团

Rh&ouml;n -

Klinikum

。我国目前正在推行的医

保支付方式改革与德国的历程有

着相似之处。既如此，医院的投资

时点的确乐观。 这也是实力资金

在近期拉高建仓的直接驱动力。

据此，民营医院概念股在上周

崛起，复星医药、开元投资、金陵药

业等拥有民营医院业务的相关个

股持续大涨，驱动医疗服务指数大

涨

3.53%

。 由于前文提及的产业背

景以及上周实力资金的介入，医疗

服务产业股在近期仍有望反复活

跃，值得期待。 （金百临咨询 秦洪

执业证书编号

A1210612020001

）

上周出现交易异动的部分股票

本 周 解 禁 股 票 统 计

223

家公司预告三季报净利润变动幅度超

100%

后市或“业绩搭台题材唱戏”

□

本报实习记者 徐伟平

进入

10

月份， 沪深两市维持

窄幅震荡，虽然大盘缺乏趋势性机

会，但题材热点所催生的结构性机

会仍在。随着上市公司三季报业绩

预告的陆续披露，三季报行情也将

如火如荼地展开。在去年低基数的

影响下，三季度上市公司业绩有望

回暖， 但结构性差异较为明显，创

业板上市公司的业绩预喜比例显

著高于主板上市公司，与市场预期

相符。不过，值得注意的是，业绩并

不是投资者看重的唯一因素，业绩

搭台，题材唱戏的个股才是投资者

热捧的对象。

三季报结构性差异明显

在稳增长政策的刺激下，今

年三季度经济数据明显回暖。 考

虑到去年低基数的影响， 三季度

上市公司盈利有望改善。 值得注

意的是，三季报业绩预告显示，主

板公司和创业板上市公司的结构

性差异较为明显。

据

Wind

资讯统计， 截至

10

月

19

日，共有

418

家主板上市公司公

布了三季度业绩预告， 其中，

122

家公司预增，

43

家公司预减，

3

家

公司续盈，

86

家公司续亏，

56

家公

司首亏，

55

家公司扭亏，

17

家公司

略增，

13

家公司略减，

12

家公司不

确定， 中报预喜比例为

49.7%

，报

喜家数与报忧家数基本持平。

与之相比， 创业板报喜公司

数量则远超过报忧公司。 在已经

公布业绩预告的

352

家创业板公

司中，

44

家预增，

42

家预减，

15

家

续盈，

5

家公司续亏，

14

家公司首

亏，

6

家公司扭亏，

136

家公司略

增，

90

家公司略减，中报预喜比例

为

57.1%

。 但值得注意的是，经过

前期的抱团炒作后， 创业板整体

的市盈率已经超过

60

倍， 估值压

力明显， 资金在尽情享受了成长

股的收益之后， 也存在主动调仓

的倾向。一旦资金调仓，便会引发

抢跑，可能造成板块大跌。

业绩搭台 题材唱戏

据

Wind

资讯数据统计， 截至

10

月

19

日， 沪深股市共有

1495

家

公司公布了三季度业绩预告，其

中，

278

家公司预增，

124

家续盈，

88

家扭亏，

380

家略增。 其中，

223

家公司预告净利润最大变动幅度

超过

100%

。

从最大预增幅度看，在这

223

家公司中，

24

家公司业绩最大预

增幅度超过

1000%

，

66

家公司最

大预增幅度超过

300%

。 从行业属

性看，机械设备、信息设备、信息

服务等行业是目前业绩大幅增长

公司的主要聚集地。

三季报净利润翻倍的公司，

是否股价表现良好呢？ 事实并非

如此。统计显示，

9

月以来，在业绩

预增超过

100%

的

223

只股票中，

有

117

只股票跑赢大盘， 其中，三

维丝累计上涨

107.47%

，爱施德累

计上涨

67.67%

， 海默科技累计上

涨

50.80%

，涨幅居前；另有

106

只

股票跑输大盘， 部分个股在公布

业绩后，股价反而大幅下跌，其中

向日葵累计下跌

24.92%

， 宇顺电

子累计下跌

20.49%

， 粤宏远

A

累

计下跌

19.54%

，跌幅居前。

分析人士指出， 从

9

月初至

今， 市场一直是题材股炒作的舞

台，上海自贸区、土地流转、环保

等概念股大行其道， 这就决定了

真正受到投资者青睐的是既有业

绩支撑， 又涉及到题材热点的个

股。以三维丝为例，公司前三季度

实现净利润约

2168-2330

万元，同

比增长

300-330%

； 与此同时，公

司还是近期被市场热炒的环保概

念明星股。由此可见，虽然三季报

业绩的重要性不言而喻， 但业绩

并不是投资者看重的唯一因素。

随着十八届三中全会的临近，市

场对于改革的预期仍会此起彼

伏， 以改革红利为主线的结构性

机会仍将是市场的主旋律。 投资

者在参与三季报行情时， 仍应重

视对相关热点的挖掘。 后市，“业

绩搭台，题材唱戏”的个股仍将是

投资者热捧的对象。

上证指数上周下跌

1.54%

自贸区概念股、土改概念股、

金改概念股等改革红利品种在上

周相继出现了冲高受阻回落的格

局， 这从一个侧面说明了市场主

流资金已经认为当前改革红利受

益品种的可挖掘潜力已不大，因

此渐有收手的意愿。 随着时间的

推移， 收手的意愿逐渐从主流资

金向普通大众扩展、蔓延。故市场

的追涨激情明显降低， 人气大受

影响。

与此同时， 三季度业绩如

同阳光一样， 让一些题材股的

股价泡沫见光而破裂。 不少今

年以来的主流品种， 股价涨幅

远远超过了净利润的增幅，部

分个股的业绩甚至不增反降，

股价却涨了

1

倍、

2

倍甚至更高，

这就说明股价泡沫已有所显

现。 所以，在三季度业绩披露的

时间窗口内， 此类个股的股价

走势自然欲振乏力， 甚至在周

三出现了大幅回落的格局，进

而使得此类个股的上升通道被

有效击穿。 受此影响，

A

股节节

回落，其中，上证指数在上周下

跌

1.54%

。

不过，由于上周五

A

股市场

在外围市场全线反抽以及自贸

区概念股、 文化概念股再度活

跃的牵引下有所企稳， 似乎表

明

A

股市场的调整已告一段落。

但是，

A

股市场在企稳过程中成

交量持续低迷， 上周五沪市的

成交量只有

908

亿元，说明市场

追涨底气已经不足， 并且主流

品种的上升通道已经被破坏，

说明长线资金的确有战略性撤

退的态势， 所以，

A

股市场短线

固然企稳， 但是中期趋势仍难

有大的改观。

机构谨慎 大盘或面临方向选择

□

西南证券 张刚 刘浩

上周仍有

12

家券商发表了对

后市的看法，

2

家看多，

7

家看平，

3

家看空。 本周市场综合情绪指数

为

48.33%

， 较前一期大幅收缩

19.17

个百分点，且位于

50

多空平

衡线以下， 表明市场观望氛围浓

厚。 以机构对大盘本周走势的看

法为基准，与前一周相比，共有

9

家券商改变了他们对后市的态

度：（

1

）多

→

平，华泰证券、五矿证

券、太平洋证券、光大证券、财通

证券和民生证券这

6

家机构由看

多转为看平。 （

2

）平

→

空，东吴证

券由看平转为看空， 且对中线趋

势也由此前的看多转为看平。（

3

）

多

→

空， 新时代证券和申银万国

证券由看多翻为看空， 但二者对

中线趋势的态度没有发生改变，

前者为看多，后者依旧看空。

从整体上看， 机构对本周大

盘的乐观态度集体下调一档，共

有

7

家券商持看平观点， 且其中

6

家是从此前的看多转为看平，或

凸显出当前市场的谨慎心理。 分

析以上

7

家券商的论据可以发现，

它们对大盘后市的看法大致可以

划分为“短期维持调整”、“调整后

再上”和“面临阶段性调整”三种，

第一种看法是当前主流。持“大盘

短期维持震荡格局”观点的

5

家券

商认为： 当前市场缺乏持续的领

涨热点， 上周前期题材的降温以

及弱周期、 防御性板块的强势表

现，表明市场资金正逐步转向，市

场目前处于寻找新热点的过程当

中。其次，三季度经济数据显示短

期经济企稳回升态势得到确认，

但同时也让市场担忧四季度经济

能否保持这样的增长势头。再有，

逆回购的暂停表明央行将有节奏

地控制货币投放， 资金面存在不

确定性。 因此， 在消息面上无利

空、盘面无新热点的局面下，大盘

将维持震荡。此外，持该观点的财

通证券和华泰证券进一步提示，

30

日均线的争夺将成为大盘短期

走势的分水岭。

认为“大盘调整后再上”的民

生证券分析称， 由于影响市场走

势的基本面没有发生较大变化，

那么市场调整幅度会比较温和，

加之三季度经济数据显示工业生

产仍在温和回升， 因此调整后仍

有望向上拓展空间。相比之下，国

都证券较为悲观，它明确提出“放

量杀跌、 缩量反抽是阶段性见顶

的特征”，若沪市日均成交量持续

低于

1000

亿元， 市场将面临阶段

性调整，建议投资者高度警惕。

看好本周大盘走势的

2

家券

商是西南证券和信达证券， 前者

的看多信心似乎更充足。 西南证

券认为经济基本面上有待进一步

释放系统性利好， 三季报上市公

司加权平均

EPS

高于半年报水

平，将激励做多人气提升，促成大

盘蓝筹反弹并推升股指。 信达证

券提到 “短线可能止跌回升”，并

认为大盘的回落属于技术性回

调，幅度不会太大，加之消息总体

偏暖，将有利于大盘止跌回升。

看空本周大盘走势的

3

家券

商一致认为： 前期题材已经明显

降温，后续题材热度不够，当前大

盘处于新老结构性热点切换的过

程中。不过，对中线也持看空态度

的申银万国证券更加悲观， 其分

析称经济回升利好兑现， 见好就

收和年底结账的周期性因素将笼

罩市场， 需要跨年度或超预期利

好才能激发机构的做多热情。 而

看好中线走势的新时代证券认为

基本面总体向好情况下， 新热点

正待挖掘。

从

12

家券商推荐的行业板块

看，具有题材、概念属性的信息技

术（互联网、

TMT

）和环保行业最

被机构看好； 其次是防御型板块

医药及农林牧渔行业； 接下来对

三季报业绩的挖掘自然不能少，

一些新兴产业（如海洋经济、新能

源）也被机构提及。

染料指数大跌

8.61%

上周

A

股市场出现调整， 前期

强势股纷纷倒戈，大幅下跌，染料股

更是充当了下跌先锋，闰土股份、安

诺其等个股的跌幅均超过了

10%

，

使得染料指数大跌

8.61%

，似乎表明

产品价格上涨概念股风光不再。

不妨先看看为何染料股在上

周出现大幅下跌。 就舆论导向来

看， 主要是染料的提价预期迟迟

未能兑现。由于染料在

9

月下旬进

入到旺季，因此，市场一度认为染

料将随之出现持续提价的态势。

但是， 可能因为供货商在淡季时

大幅收购染料， 供应商库存充沛

导致提价难度加大， 也可能是因

为绍兴等纺织大户们请愿使得相

关各方对染料厂商的提价施加压

力， 总之， 提价预期未能如此兑

现。 所以，部分资金失望之余，在

近期加大了减持力度。

不过， 染料提价预期虽未兑

现，但是也未降价，说明未来仍有

提价的概率。更何况，近期环保力

度加大， 说明染料中小企业的开

工进度并不宜乐观，因此，染料供

给端仍处于紧张的状态。既如此，

随着供应商加速去库存， 未来产

品价格上涨的概率仍然存在。 与

此同时，

H

酸等染料上游的中间

体供应格局更为紧张， 这也会使

得染料价格上涨的预期渐趋强

烈。故有观点认为，染料行业的未

来发展趋势可能与维生素

A

、维生

素

E

的格局一样，即保持着高位强

势震荡的格局。也就是说，染料行

业的闰土股份、 浙江龙盛等个股

的股价可能类似于浙江医药、新

和成等， 一直保持着震荡中重心

上移的趋势。 另外，建新股份、安

诺其等个股在股价下跌清洗获利

浮筹之后，也会渐渐企稳回升。

计算机指数上周五大涨

3.66%

近期市场关于去

IOE

的讨论

渐趋增多。就字面概念来说，

IBM

是服务器提供商，

Oracle

是数据

库软件提供商，

EMC

则是存储设

备提供商，三者构成了一个从软

件到硬件的企业数据库系统。 由

这三驾马车构成的数据库系统

几乎占领了全球大部分商用数

据库系统市场份额。 我国石油、

通信行业，甚至公安等也使用这

一系统。 由于

IOE

所涉及的企业

均属于外资企业，因而，使用这

一系统可能会影响着我国信息

安全。 为此，我国在近年来一直

努力去

IOE

化。

同时，去

IOE

也具有一定的产

业支撑。据相关资料显示，浪潮在

今年年初推出的天梭

K1

是关键主

机系统， 该产品最大可扩展至

32

核处理器， 是目前国内唯一突破

16

路及以上规模的产品， 打破了

国外厂商对关键主机领域的长期

垄断。 第三方评测表明系统可用

性达到

99.9994%

， 在性能、 可靠

性、扩展性、灵活性、安全性等方

面达到业界领先水平，即便与

IBM

等品牌的小型机相比也毫不逊

色，未来将进行同台竞争。如此信

息就意味着我国去

IOE

有提速的

可能性，进而说明整个

IOE

产业系

统所涉及的相关上市公司业绩有

望出现加速的态势。

体现在资本市场， 就是浪潮

信息等个股近期持续上涨， 从而

驱动着计算机指数在上周五大涨

3.66%

。 由于去

IOE

不仅仅契合了

国家产业政策思路， 还有着强大

的产业支撑，故去

IOE

所涉及的上

市公司具有较为扎实的产业基础

支撑， 故短线仍将延续股价涨升

的趋势。

医疗服务指数大涨

3.53%

近一年来的市场演绎演示，

只要有产业政策出台， 那么受益

的产业股就会反复强势。因此，随

着我国关于加强医疗服务业投资

与改革的相关政策信息逐步明

朗， 有实力的资金迅速加盟到医

院产业的投资浪潮中。

与此同时

,

相关政策可能意

味着医改将向纵深发展， 有望解

除医院产业发展束缚。前些年，由

于政策的限制， 尤其是医院的非

盈利性特征使得医院产业难以成

为资本市场的投资焦点。 但随着

相关政策的明朗化， 尤其是鼓励

民营资本进入医院产业， 从而使

得医院纯非盈利性向盈利性与非

盈利性共存的周期过渡， 如此的

松绑就为资本市场提供了投资机

会。毕竟资本是逐利的，只有盈利

性才会吸引资本市场的目光。

更何况

,

相关产业政策的落

实

,

也的确让医院产业的盈利预

期逐步提升。 比如说医保支付方

式改革， 对医院经营的游戏规则

的改变带来深远影响。 在总额预

付、按病种付费等预付制模式下，

医院的盈利模式将发生变化，逐

利的重心从收入端转向成本端，

效率、 成本成为了考量医院经营

能力的重要因素。 而与我国医疗

保险体制类似的德国， 在

1993

年

付费方式从后付费制转向预付费

制后， 民营医院以高效率的优势

迎来发展契机。在此过程中，诞生

了拥有

53

家医院， 跨越德国

9

个

州、市值

29

亿欧元（

39

亿美元）的

大 型 医 疗 集 团

Rh&ouml;n -

Klinikum

。我国目前正在推行的医

保支付方式改革与德国的历程有

着相似之处。既如此，医院的投资

时点的确乐观。 这也是实力资金

在近期拉高建仓的直接驱动力。

据此，民营医院概念股在上周

崛起，复星医药、开元投资、金陵药

业等拥有民营医院业务的相关个

股持续大涨，驱动医疗服务指数大

涨

3.53%

。 由于前文提及的产业背

景以及上周实力资金的介入，医疗

服务产业股在近期仍有望反复活

跃，值得期待。 （金百临咨询 秦洪

执业证书编号

A1210612020001

）

本 周 解 禁 股 票 统 计

■

一周多空分析

国内券商多空观点基本情况

223

家公司预告三季报净利润变动幅度超

100%

后市或“业绩搭台题材唱戏”

□

本报实习记者 徐伟平

进入

10

月份， 沪深两市维持

窄幅震荡，虽然大盘缺乏趋势性机

会，但题材热点所催生的结构性机

会仍在。随着上市公司三季报业绩

预告的陆续披露，三季报行情也将

如火如荼地展开。在去年低基数的

影响下，三季度上市公司业绩有望

回暖， 但结构性差异较为明显，创

业板上市公司的业绩预喜比例显

著高于主板上市公司，与市场预期

相符。不过，值得注意的是，业绩并

不是投资者看重的唯一因素，业绩

搭台，题材唱戏的个股才是投资者

热捧的对象。

三季报结构性差异明显

在稳增长政策的刺激下，今

年三季度经济数据明显回暖。 考

虑到去年低基数的影响， 三季度

上市公司盈利有望改善。 值得注

意的是，三季报业绩预告显示，主

板公司和创业板上市公司的结构

性差异较为明显。

据

Wind

资讯统计， 截至

10

月

19

日，共有

418

家主板上市公司公

布了三季度业绩预告， 其中，

122

家公司预增，

43

家公司预减，

3

家

公司续盈，

86

家公司续亏，

56

家公

司首亏，

55

家公司扭亏，

17

家公司

略增，

13

家公司略减，

12

家公司不

确定， 中报预喜比例为

49.7%

，报

喜家数与报忧家数基本持平。

与之相比， 创业板报喜公司

数量则远超过报忧公司。 在已经

公布业绩预告的

352

家创业板公

司中，

44

家预增，

42

家预减，

15

家

续盈，

5

家公司续亏，

14

家公司首

亏，

6

家公司扭亏，

136

家公司略

增，

90

家公司略减，中报预喜比例

为

57.1%

。 但值得注意的是，经过

前期的抱团炒作后， 创业板整体

的市盈率已经超过

60

倍， 估值压

力明显， 资金在尽情享受了成长

股的收益之后， 也存在主动调仓

的倾向。一旦资金调仓，便会引发

抢跑，可能造成板块大跌。

业绩搭台 题材唱戏

据

Wind

资讯数据统计， 截至

10

月

19

日， 沪深股市共有

1495

家

公司公布了三季度业绩预告，其

中，

278

家公司预增，

124

家续盈，

88

家扭亏，

380

家略增。 其中，

223

家公司预告净利润最大变动幅度

超过

100%

。

从最大预增幅度看，在这

223

家公司中，

24

家公司业绩最大预

增幅度超过

1000%

，

66

家公司最

大预增幅度超过

300%

。 从行业属

性看，机械设备、信息设备、信息

服务等行业是目前业绩大幅增长

公司的主要聚集地。

三季报净利润翻倍的公司，

是否股价表现良好呢？ 事实并非

如此。统计显示，

9

月以来，在业绩

预增超过

100%

的

223

只股票中，

有

117

只股票跑赢大盘， 其中，三

维丝累计上涨

107.47%

，爱施德累

计上涨

67.67%

， 海默科技累计上

涨

50.80%

，涨幅居前；另有

106

只

股票跑输大盘， 部分个股在公布

业绩后，股价反而大幅下跌，其中

向日葵累计下跌

24.92%

， 宇顺电

子累计下跌

20.49%

， 粤宏远

A

累

计下跌

19.54%

，跌幅居前。

分析人士指出， 从

9

月初至

今， 市场一直是题材股炒作的舞

台，上海自贸区、土地流转、环保

等概念股大行其道， 这就决定了

真正受到投资者青睐的是既有业

绩支撑， 又涉及到题材热点的个

股。以三维丝为例，公司前三季度

实现净利润约

2168-2330

万元，同

比增长

300-330%

； 与此同时，公

司还是近期被市场热炒的环保概

念明星股。由此可见，虽然三季报

业绩的重要性不言而喻， 但业绩

并不是投资者看重的唯一因素。

随着十八届三中全会的临近，市

场对于改革的预期仍会此起彼

伏， 以改革红利为主线的结构性

机会仍将是市场的主旋律。 投资

者在参与三季报行情时， 仍应重

视对相关热点的挖掘。 后市，“业

绩搭台，题材唱戏”的个股仍将是

投资者热捧的对象。

上证指数上周下跌

1.54%

自贸区概念股、土改概念股、

金改概念股等改革红利品种在上

周相继出现了冲高受阻回落的格

局， 这从一个侧面说明了市场主

流资金已经认为当前改革红利受

益品种的可挖掘潜力已不大，因

此渐有收手的意愿。 随着时间的

推移， 收手的意愿逐渐从主流资

金向普通大众扩展、蔓延。故市场

的追涨激情明显降低， 人气大受

影响。

与此同时， 三季度业绩如

同阳光一样， 让一些题材股的

股价泡沫见光而破裂。 不少今

年以来的主流品种， 股价涨幅

远远超过了净利润的增幅，部

分个股的业绩甚至不增反降，

股价却涨了

1

倍、

2

倍甚至更高，

这就说明股价泡沫已有所显

现。 所以，在三季度业绩披露的

时间窗口内， 此类个股的股价

走势自然欲振乏力， 甚至在周

三出现了大幅回落的格局，进

而使得此类个股的上升通道被

有效击穿。 受此影响，

A

股节节

回落，其中，上证指数在上周下

跌

1.54%

。

不过，由于上周五

A

股市场

在外围市场全线反抽以及自贸

区概念股、 文化概念股再度活

跃的牵引下有所企稳， 似乎表

明

A

股市场的调整已告一段落。

但是，

A

股市场在企稳过程中成

交量持续低迷， 上周五沪市的

成交量只有

908

亿元，说明市场

追涨底气已经不足， 并且主流

品种的上升通道已经被破坏，

说明长线资金的确有战略性撤

退的态势， 所以，

A

股市场短线

固然企稳， 但是中期趋势仍难

有大的改观。

机构谨慎 大盘或面临方向选择

□

西南证券 张刚 刘浩

上周仍有

12

家券商发表了对

后市的看法，

2

家看多，

7

家看平，

3

家看空。 本周市场综合情绪指数

为

48.33%

， 较前一期大幅收缩

19.17

个百分点，且位于

50

多空平

衡线以下， 表明市场观望氛围浓

厚。 以机构对大盘本周走势的看

法为基准，与前一周相比，共有

9

家券商改变了他们对后市的态

度：（

1

）多

→

平，华泰证券、五矿证

券、太平洋证券、光大证券、财通

证券和民生证券这

6

家机构由看

多转为看平。 （

2

）平

→

空，东吴证

券由看平转为看空， 且对中线趋

势也由此前的看多转为看平。（

3

）

多

→

空， 新时代证券和申银万国

证券由看多翻为看空， 但二者对

中线趋势的态度没有发生改变，

前者为看多，后者依旧看空。

从整体上看， 机构对本周大

盘的乐观态度集体下调一档，共

有

7

家券商持看平观点， 且其中

6

家是从此前的看多转为看平，或

凸显出当前市场的谨慎心理。 分

析以上

7

家券商的论据可以发现，

它们对大盘后市的看法大致可以

划分为“短期维持调整”、“调整后

再上”和“面临阶段性调整”三种，

第一种看法是当前主流。持“大盘

短期维持震荡格局”观点的

5

家券

商认为： 当前市场缺乏持续的领

涨热点， 上周前期题材的降温以

及弱周期、 防御性板块的强势表

现，表明市场资金正逐步转向，市

场目前处于寻找新热点的过程当

中。其次，三季度经济数据显示短

期经济企稳回升态势得到确认，

但同时也让市场担忧四季度经济

能否保持这样的增长势头。再有，

逆回购的暂停表明央行将有节奏

地控制货币投放， 资金面存在不

确定性。 因此， 在消息面上无利

空、盘面无新热点的局面下，大盘

将维持震荡。此外，持该观点的财

通证券和华泰证券进一步提示，

30

日均线的争夺将成为大盘短期

走势的分水岭。

认为“大盘调整后再上”的民

生证券分析称， 由于影响市场走

势的基本面没有发生较大变化，

那么市场调整幅度会比较温和，

加之三季度经济数据显示工业生

产仍在温和回升， 因此调整后仍

有望向上拓展空间。相比之下，国

都证券较为悲观，它明确提出“放

量杀跌、 缩量反抽是阶段性见顶

的特征”，若沪市日均成交量持续

低于

1000

亿元， 市场将面临阶段

性调整，建议投资者高度警惕。

看好本周大盘走势的

2

家券

商是西南证券和信达证券， 前者

的看多信心似乎更充足。 西南证

券认为经济基本面上有待进一步

释放系统性利好， 三季报上市公

司加权平均

EPS

高于半年报水

平，将激励做多人气提升，促成大

盘蓝筹反弹并推升股指。 信达证

券提到 “短线可能止跌回升”，并

认为大盘的回落属于技术性回

调，幅度不会太大，加之消息总体

偏暖，将有利于大盘止跌回升。

看空本周大盘走势的

3

家券

商一致认为： 前期题材已经明显

降温，后续题材热度不够，当前大

盘处于新老结构性热点切换的过

程中。不过，对中线也持看空态度

的申银万国证券更加悲观， 其分

析称经济回升利好兑现， 见好就

收和年底结账的周期性因素将笼

罩市场， 需要跨年度或超预期利

好才能激发机构的做多热情。 而

看好中线走势的新时代证券认为

基本面总体向好情况下， 新热点

正待挖掘。

从

12

家券商推荐的行业板块

看，具有题材、概念属性的信息技

术（互联网、

TMT

）和环保行业最

被机构看好； 其次是防御型板块

医药及农林牧渔行业； 接下来对

三季报业绩的挖掘自然不能少，

一些新兴产业（如海洋经济、新能

源）也被机构提及。

染料指数大跌

8.61%

上周

A

股市场出现调整， 前期

强势股纷纷倒戈，大幅下跌，染料股

更是充当了下跌先锋，闰土股份、安

诺其等个股的跌幅均超过了

10%

，

使得染料指数大跌

8.61%

，似乎表明

产品价格上涨概念股风光不再。

不妨先看看为何染料股在上

周出现大幅下跌。 就舆论导向来

看， 主要是染料的提价预期迟迟

未能兑现。由于染料在

9

月下旬进

入到旺季，因此，市场一度认为染

料将随之出现持续提价的态势。

但是， 可能因为供货商在淡季时

大幅收购染料， 供应商库存充沛

导致提价难度加大， 也可能是因

为绍兴等纺织大户们请愿使得相

关各方对染料厂商的提价施加压

力， 总之， 提价预期未能如此兑

现。 所以，部分资金失望之余，在

近期加大了减持力度。

不过， 染料提价预期虽未兑

现，但是也未降价，说明未来仍有

提价的概率。更何况，近期环保力

度加大， 说明染料中小企业的开

工进度并不宜乐观，因此，染料供

给端仍处于紧张的状态。既如此，

随着供应商加速去库存， 未来产

品价格上涨的概率仍然存在。 与

此同时，

H

酸等染料上游的中间

体供应格局更为紧张， 这也会使

得染料价格上涨的预期渐趋强

烈。故有观点认为，染料行业的未

来发展趋势可能与维生素

A

、维生

素

E

的格局一样，即保持着高位强

势震荡的格局。也就是说，染料行

业的闰土股份、 浙江龙盛等个股

的股价可能类似于浙江医药、新

和成等， 一直保持着震荡中重心

上移的趋势。 另外，建新股份、安

诺其等个股在股价下跌清洗获利

浮筹之后，也会渐渐企稳回升。

计算机指数上周五大涨

3.66%

近期市场关于去

IOE

的讨论

渐趋增多。就字面概念来说，

IBM

是服务器提供商，

Oracle

是数据

库软件提供商，

EMC

则是存储设

备提供商，三者构成了一个从软

件到硬件的企业数据库系统。 由

这三驾马车构成的数据库系统

几乎占领了全球大部分商用数

据库系统市场份额。 我国石油、

通信行业，甚至公安等也使用这

一系统。 由于

IOE

所涉及的企业

均属于外资企业，因而，使用这

一系统可能会影响着我国信息

安全。 为此，我国在近年来一直

努力去

IOE

化。

同时，去

IOE

也具有一定的产

业支撑。据相关资料显示，浪潮在

今年年初推出的天梭

K1

是关键主

机系统， 该产品最大可扩展至

32

核处理器， 是目前国内唯一突破

16

路及以上规模的产品， 打破了

国外厂商对关键主机领域的长期

垄断。 第三方评测表明系统可用

性达到

99.9994%

， 在性能、 可靠

性、扩展性、灵活性、安全性等方

面达到业界领先水平，即便与

IBM

等品牌的小型机相比也毫不逊

色，未来将进行同台竞争。如此信

息就意味着我国去

IOE

有提速的

可能性，进而说明整个

IOE

产业系

统所涉及的相关上市公司业绩有

望出现加速的态势。

体现在资本市场， 就是浪潮

信息等个股近期持续上涨， 从而

驱动着计算机指数在上周五大涨

3.66%

。 由于去

IOE

不仅仅契合了

国家产业政策思路， 还有着强大

的产业支撑，故去

IOE

所涉及的上

市公司具有较为扎实的产业基础

支撑， 故短线仍将延续股价涨升

的趋势。

医疗服务指数大涨

3.53%

近一年来的市场演绎演示，

只要有产业政策出台， 那么受益

的产业股就会反复强势。因此，随

着我国关于加强医疗服务业投资

与改革的相关政策信息逐步明

朗， 有实力的资金迅速加盟到医

院产业的投资浪潮中。

与此同时

,

相关政策可能意

味着医改将向纵深发展， 有望解

除医院产业发展束缚。前些年，由

于政策的限制， 尤其是医院的非

盈利性特征使得医院产业难以成

为资本市场的投资焦点。 但随着

相关政策的明朗化， 尤其是鼓励

民营资本进入医院产业， 从而使

得医院纯非盈利性向盈利性与非

盈利性共存的周期过渡， 如此的

松绑就为资本市场提供了投资机

会。毕竟资本是逐利的，只有盈利

性才会吸引资本市场的目光。

更何况

,

相关产业政策的落

实

,

也的确让医院产业的盈利预

期逐步提升。 比如说医保支付方

式改革， 对医院经营的游戏规则

的改变带来深远影响。 在总额预

付、按病种付费等预付制模式下，

医院的盈利模式将发生变化，逐

利的重心从收入端转向成本端，

效率、 成本成为了考量医院经营

能力的重要因素。 而与我国医疗

保险体制类似的德国， 在

1993

年

付费方式从后付费制转向预付费

制后， 民营医院以高效率的优势

迎来发展契机。在此过程中，诞生

了拥有

53

家医院， 跨越德国

9

个

州、市值

29

亿欧元（

39

亿美元）的

大 型 医 疗 集 团

Rh&ouml;n -

Klinikum

。我国目前正在推行的医

保支付方式改革与德国的历程有

着相似之处。既如此，医院的投资

时点的确乐观。 这也是实力资金

在近期拉高建仓的直接驱动力。

据此，民营医院概念股在上周

崛起，复星医药、开元投资、金陵药

业等拥有民营医院业务的相关个

股持续大涨，驱动医疗服务指数大

涨

3.53%

。 由于前文提及的产业背

景以及上周实力资金的介入，医疗

服务产业股在近期仍有望反复活

跃，值得期待。 （金百临咨询 秦洪

执业证书编号

A1210612020001

）

国内券商多空观点基本情况

本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）

本周推荐关注行业一览

223

家公司预告三季报净利润变动幅度超

100%

后市或“业绩搭台题材唱戏”

□

本报实习记者 徐伟平

进入

10

月份， 沪深两市维持

窄幅震荡，虽然大盘缺乏趋势性机

会，但题材热点所催生的结构性机

会仍在。随着上市公司三季报业绩

预告的陆续披露，三季报行情也将

如火如荼地展开。在去年低基数的

影响下，三季度上市公司业绩有望

回暖， 但结构性差异较为明显，创

业板上市公司的业绩预喜比例显

著高于主板上市公司，与市场预期

相符。不过，值得注意的是，业绩并

不是投资者看重的唯一因素，业绩

搭台，题材唱戏的个股才是投资者

热捧的对象。

三季报结构性差异明显

在稳增长政策的刺激下，今

年三季度经济数据明显回暖。 考

虑到去年低基数的影响， 三季度

上市公司盈利有望改善。 值得注

意的是，三季报业绩预告显示，主

板公司和创业板上市公司的结构

性差异较为明显。

据

Wind

资讯统计， 截至

10

月

19

日，共有

418

家主板上市公司公

布了三季度业绩预告， 其中，

122

家公司预增，

43

家公司预减，

3

家

公司续盈，

86

家公司续亏，

56

家公

司首亏，

55

家公司扭亏，

17

家公司

略增，

13

家公司略减，

12

家公司不

确定， 中报预喜比例为

49.7%

，报

喜家数与报忧家数基本持平。

与之相比， 创业板报喜公司

数量则远超过报忧公司。 在已经

公布业绩预告的

352

家创业板公

司中，

44

家预增，

42

家预减，

15

家

续盈，

5

家公司续亏，

14

家公司首

亏，

6

家公司扭亏，

136

家公司略

增，

90

家公司略减，中报预喜比例

为

57.1%

。 但值得注意的是，经过

前期的抱团炒作后， 创业板整体

的市盈率已经超过

60

倍， 估值压

力明显， 资金在尽情享受了成长

股的收益之后， 也存在主动调仓

的倾向。一旦资金调仓，便会引发

抢跑，可能造成板块大跌。

业绩搭台 题材唱戏

据

Wind

资讯数据统计， 截至

10

月

19

日， 沪深股市共有

1495

家

公司公布了三季度业绩预告，其

中，

278

家公司预增，

124

家续盈，

88

家扭亏，

380

家略增。 其中，

223

家公司预告净利润最大变动幅度

超过

100%

。

从最大预增幅度看，在这

223

家公司中，

24

家公司业绩最大预

增幅度超过

1000%

，

66

家公司最

大预增幅度超过

300%

。 从行业属

性看，机械设备、信息设备、信息

服务等行业是目前业绩大幅增长

公司的主要聚集地。

三季报净利润翻倍的公司，

是否股价表现良好呢？ 事实并非

如此。统计显示，

9

月以来，在业绩

预增超过

100%

的

223

只股票中，

有

117

只股票跑赢大盘， 其中，三

维丝累计上涨

107.47%

，爱施德累

计上涨

67.67%

， 海默科技累计上

涨

50.80%

，涨幅居前；另有

106

只

股票跑输大盘， 部分个股在公布

业绩后，股价反而大幅下跌，其中

向日葵累计下跌

24.92%

， 宇顺电

子累计下跌

20.49%

， 粤宏远

A

累

计下跌

19.54%

，跌幅居前。

分析人士指出， 从

9

月初至

今， 市场一直是题材股炒作的舞

台，上海自贸区、土地流转、环保

等概念股大行其道， 这就决定了

真正受到投资者青睐的是既有业

绩支撑， 又涉及到题材热点的个

股。以三维丝为例，公司前三季度

实现净利润约

2168-2330

万元，同

比增长

300-330%

； 与此同时，公

司还是近期被市场热炒的环保概

念明星股。由此可见，虽然三季报

业绩的重要性不言而喻， 但业绩

并不是投资者看重的唯一因素。

随着十八届三中全会的临近，市

场对于改革的预期仍会此起彼

伏， 以改革红利为主线的结构性

机会仍将是市场的主旋律。 投资

者在参与三季报行情时， 仍应重

视对相关热点的挖掘。 后市，“业

绩搭台，题材唱戏”的个股仍将是

投资者热捧的对象。

上证指数上周下跌

1.54%

自贸区概念股、土改概念股、

金改概念股等改革红利品种在上

周相继出现了冲高受阻回落的格

局， 这从一个侧面说明了市场主

流资金已经认为当前改革红利受

益品种的可挖掘潜力已不大，因

此渐有收手的意愿。 随着时间的

推移， 收手的意愿逐渐从主流资

金向普通大众扩展、蔓延。故市场

的追涨激情明显降低， 人气大受

影响。

与此同时， 三季度业绩如

同阳光一样， 让一些题材股的

股价泡沫见光而破裂。 不少今

年以来的主流品种， 股价涨幅

远远超过了净利润的增幅，部

分个股的业绩甚至不增反降，

股价却涨了

1

倍、

2

倍甚至更高，

这就说明股价泡沫已有所显

现。 所以，在三季度业绩披露的

时间窗口内， 此类个股的股价

走势自然欲振乏力， 甚至在周

三出现了大幅回落的格局，进

而使得此类个股的上升通道被

有效击穿。 受此影响，

A

股节节

回落，其中，上证指数在上周下

跌

1.54%

。

不过，由于上周五

A

股市场

在外围市场全线反抽以及自贸

区概念股、 文化概念股再度活

跃的牵引下有所企稳， 似乎表

明

A

股市场的调整已告一段落。

但是，

A

股市场在企稳过程中成

交量持续低迷， 上周五沪市的

成交量只有

908

亿元，说明市场

追涨底气已经不足， 并且主流

品种的上升通道已经被破坏，

说明长线资金的确有战略性撤

退的态势， 所以，

A

股市场短线

固然企稳， 但是中期趋势仍难

有大的改观。

机构谨慎 大盘或面临方向选择

□

西南证券 张刚 刘浩

上周仍有

12

家券商发表了对

后市的看法，

2

家看多，

7

家看平，

3

家看空。 本周市场综合情绪指数

为

48.33%

， 较前一期大幅收缩

19.17

个百分点，且位于

50

多空平

衡线以下， 表明市场观望氛围浓

厚。 以机构对大盘本周走势的看

法为基准，与前一周相比，共有

9

家券商改变了他们对后市的态

度：（

1

）多

→

平，华泰证券、五矿证

券、太平洋证券、光大证券、财通

证券和民生证券这

6

家机构由看

多转为看平。 （

2

）平

→

空，东吴证

券由看平转为看空， 且对中线趋

势也由此前的看多转为看平。（

3

）

多

→

空， 新时代证券和申银万国

证券由看多翻为看空， 但二者对

中线趋势的态度没有发生改变，

前者为看多，后者依旧看空。

从整体上看， 机构对本周大

盘的乐观态度集体下调一档，共

有

7

家券商持看平观点， 且其中

6

家是从此前的看多转为看平，或

凸显出当前市场的谨慎心理。 分

析以上

7

家券商的论据可以发现，

它们对大盘后市的看法大致可以

划分为“短期维持调整”、“调整后

再上”和“面临阶段性调整”三种，

第一种看法是当前主流。持“大盘

短期维持震荡格局”观点的

5

家券

商认为： 当前市场缺乏持续的领

涨热点， 上周前期题材的降温以

及弱周期、 防御性板块的强势表

现，表明市场资金正逐步转向，市

场目前处于寻找新热点的过程当

中。其次，三季度经济数据显示短

期经济企稳回升态势得到确认，

但同时也让市场担忧四季度经济

能否保持这样的增长势头。再有，

逆回购的暂停表明央行将有节奏

地控制货币投放， 资金面存在不

确定性。 因此， 在消息面上无利

空、盘面无新热点的局面下，大盘

将维持震荡。此外，持该观点的财

通证券和华泰证券进一步提示，

30

日均线的争夺将成为大盘短期

走势的分水岭。

认为“大盘调整后再上”的民

生证券分析称， 由于影响市场走

势的基本面没有发生较大变化，

那么市场调整幅度会比较温和，

加之三季度经济数据显示工业生

产仍在温和回升， 因此调整后仍

有望向上拓展空间。相比之下，国

都证券较为悲观，它明确提出“放

量杀跌、 缩量反抽是阶段性见顶

的特征”，若沪市日均成交量持续

低于

1000

亿元， 市场将面临阶段

性调整，建议投资者高度警惕。

看好本周大盘走势的

2

家券

商是西南证券和信达证券， 前者

的看多信心似乎更充足。 西南证

券认为经济基本面上有待进一步

释放系统性利好， 三季报上市公

司加权平均

EPS

高于半年报水

平，将激励做多人气提升，促成大

盘蓝筹反弹并推升股指。 信达证

券提到 “短线可能止跌回升”，并

认为大盘的回落属于技术性回

调，幅度不会太大，加之消息总体

偏暖，将有利于大盘止跌回升。

看空本周大盘走势的

3

家券

商一致认为： 前期题材已经明显

降温，后续题材热度不够，当前大

盘处于新老结构性热点切换的过

程中。不过，对中线也持看空态度

的申银万国证券更加悲观， 其分

析称经济回升利好兑现， 见好就

收和年底结账的周期性因素将笼

罩市场， 需要跨年度或超预期利

好才能激发机构的做多热情。 而

看好中线走势的新时代证券认为

基本面总体向好情况下， 新热点

正待挖掘。

从

12

家券商推荐的行业板块

看，具有题材、概念属性的信息技

术（互联网、

TMT

）和环保行业最

被机构看好； 其次是防御型板块

医药及农林牧渔行业； 接下来对

三季报业绩的挖掘自然不能少，

一些新兴产业（如海洋经济、新能

源）也被机构提及。

染料指数大跌

8.61%

上周

A

股市场出现调整， 前期

强势股纷纷倒戈，大幅下跌，染料股

更是充当了下跌先锋，闰土股份、安

诺其等个股的跌幅均超过了

10%

，

使得染料指数大跌

8.61%

，似乎表明

产品价格上涨概念股风光不再。

不妨先看看为何染料股在上

周出现大幅下跌。 就舆论导向来

看， 主要是染料的提价预期迟迟

未能兑现。由于染料在

9

月下旬进

入到旺季，因此，市场一度认为染

料将随之出现持续提价的态势。

但是， 可能因为供货商在淡季时

大幅收购染料， 供应商库存充沛

导致提价难度加大， 也可能是因

为绍兴等纺织大户们请愿使得相

关各方对染料厂商的提价施加压

力， 总之， 提价预期未能如此兑

现。 所以，部分资金失望之余，在

近期加大了减持力度。

不过， 染料提价预期虽未兑

现，但是也未降价，说明未来仍有

提价的概率。更何况，近期环保力

度加大， 说明染料中小企业的开

工进度并不宜乐观，因此，染料供

给端仍处于紧张的状态。既如此，

随着供应商加速去库存， 未来产

品价格上涨的概率仍然存在。 与

此同时，

H

酸等染料上游的中间

体供应格局更为紧张， 这也会使

得染料价格上涨的预期渐趋强

烈。故有观点认为，染料行业的未

来发展趋势可能与维生素

A

、维生

素

E

的格局一样，即保持着高位强

势震荡的格局。也就是说，染料行

业的闰土股份、 浙江龙盛等个股

的股价可能类似于浙江医药、新

和成等， 一直保持着震荡中重心

上移的趋势。 另外，建新股份、安

诺其等个股在股价下跌清洗获利

浮筹之后，也会渐渐企稳回升。

计算机指数上周五大涨

3.66%

近期市场关于去

IOE

的讨论

渐趋增多。就字面概念来说，

IBM

是服务器提供商，

Oracle

是数据

库软件提供商，

EMC

则是存储设

备提供商，三者构成了一个从软

件到硬件的企业数据库系统。 由

这三驾马车构成的数据库系统

几乎占领了全球大部分商用数

据库系统市场份额。 我国石油、

通信行业，甚至公安等也使用这

一系统。 由于

IOE

所涉及的企业

均属于外资企业，因而，使用这

一系统可能会影响着我国信息

安全。 为此，我国在近年来一直

努力去

IOE

化。

同时，去

IOE

也具有一定的产

业支撑。据相关资料显示，浪潮在

今年年初推出的天梭

K1

是关键主

机系统， 该产品最大可扩展至

32

核处理器， 是目前国内唯一突破

16

路及以上规模的产品， 打破了

国外厂商对关键主机领域的长期

垄断。 第三方评测表明系统可用

性达到

99.9994%

， 在性能、 可靠

性、扩展性、灵活性、安全性等方

面达到业界领先水平，即便与

IBM

等品牌的小型机相比也毫不逊

色，未来将进行同台竞争。如此信

息就意味着我国去

IOE

有提速的

可能性，进而说明整个

IOE

产业系

统所涉及的相关上市公司业绩有

望出现加速的态势。

体现在资本市场， 就是浪潮

信息等个股近期持续上涨， 从而

驱动着计算机指数在上周五大涨

3.66%

。 由于去

IOE

不仅仅契合了

国家产业政策思路， 还有着强大

的产业支撑，故去

IOE

所涉及的上

市公司具有较为扎实的产业基础

支撑， 故短线仍将延续股价涨升

的趋势。

医疗服务指数大涨

3.53%

近一年来的市场演绎演示，

只要有产业政策出台， 那么受益

的产业股就会反复强势。因此，随

着我国关于加强医疗服务业投资

与改革的相关政策信息逐步明

朗， 有实力的资金迅速加盟到医

院产业的投资浪潮中。

与此同时

,

相关政策可能意

味着医改将向纵深发展， 有望解

除医院产业发展束缚。前些年，由

于政策的限制， 尤其是医院的非

盈利性特征使得医院产业难以成

为资本市场的投资焦点。 但随着

相关政策的明朗化， 尤其是鼓励

民营资本进入医院产业， 从而使

得医院纯非盈利性向盈利性与非

盈利性共存的周期过渡， 如此的

松绑就为资本市场提供了投资机

会。毕竟资本是逐利的，只有盈利

性才会吸引资本市场的目光。

更何况

,

相关产业政策的落

实

,

也的确让医院产业的盈利预

期逐步提升。 比如说医保支付方

式改革， 对医院经营的游戏规则

的改变带来深远影响。 在总额预

付、按病种付费等预付制模式下，

医院的盈利模式将发生变化，逐

利的重心从收入端转向成本端，

效率、 成本成为了考量医院经营

能力的重要因素。 而与我国医疗

保险体制类似的德国， 在

1993

年

付费方式从后付费制转向预付费

制后， 民营医院以高效率的优势

迎来发展契机。在此过程中，诞生

了拥有

53

家医院， 跨越德国

9

个

州、市值

29

亿欧元（

39

亿美元）的

大 型 医 疗 集 团

Rh&ouml;n -

Klinikum

。我国目前正在推行的医

保支付方式改革与德国的历程有

着相似之处。既如此，医院的投资

时点的确乐观。 这也是实力资金

在近期拉高建仓的直接驱动力。

据此，民营医院概念股在上周

崛起，复星医药、开元投资、金陵药

业等拥有民营医院业务的相关个

股持续大涨，驱动医疗服务指数大

涨

3.53%

。 由于前文提及的产业背

景以及上周实力资金的介入，医疗

服务产业股在近期仍有望反复活

跃，值得期待。 （金百临咨询 秦洪

执业证书编号

A1210612020001

）
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